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  هدف المعيار
يهدف هذا المعيار الى وضع مبادئ لإعداد وعرض القوائم المالية المجمعة عنـدما تـسيطر     -١

  .منشأة على واحدة أو أكثر من المنشآت الأخرى
  تحقيق الهدف

  :فإن هذا المعيار" ١"لتحقيق الهدف الموضح في الفقرة  -٢
التي تسيطر على واحـدة أو أكثـر مـن المنـشآت الأخـرى      ) الأم(يتطلب من المنشأة    ) أ (

  .أن تعد قوائم مالية مجمعة) التابعة(
  .سيطرة هي الأساس للتجميعيعرف مبدأ السيطرة ويعتبر أن ال) ب(و
يوضح كيفية تطبيق مبدأ السيطرة لتحديد ما إذا كان المستثمر يـسيطر علـى المنـشأة        ) ج(و

  .المستثمر فيها ومن ثم وجب علية تجميع المنشأة المستثمر فيها
  .يحدد المتطلبات المحاسبية لإعداد القوائم المالية المجمعة) د(و
ويحدد الاستثناء من تجميع نوعية محـددة مـن الـشركات         يعرف المنشأة الاستثمارية    ) ه(و

  .التابعة للمنشأة الاستثمارية
لا يتناول هذا المعيار المتطلبات المحاسبية المتعلقة بتجميع الأعمال وأثارها علـى التجميـع            -٣

) ٢٩(راجع معيار المحاسبة المصري رقـم  (بما في ذلك الشهرة الناتجة عن تجميع الاعمال       
  ").عمالتجميع الأ"

  نطاق المعيار
 ـ . على كل منشأة أم أن تعد قوائم مالية مجمعة   -٤  -ى كـل المنـشآت   ويطبق هذا المعيـار عل

  :باستثناء ما يلي
  لا تحتاج المنشأة الأم أن تعد قوائم مالية مجمعة في حالـة إذا مـا تـوافرت الـشروط              ) أ(

  :التالية مجتمعة
 ـاتابعة مملوكة كليإذا كانت المنشأة الأم هي في حد ذاتها شركة          ) ١( لمنـشأة  ا أو جزئي 

عن عـدم  ) بمن فيهم من ليس لهم حق التصويت(أخرى، وتم إبلاغ ملاكها الآخرين      
 .قيام المنشأة الأم بإعداد قوائم مالية مجمعة ولم يعترضوا على ذلك
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إذا كانت أدوات الدين أو أدوات حقوق الملكية للـشركة الأم لا يـتم تـداولها فـي         ) ٢(و
بورصة محلية أو أجنبية أو خارج المقصورة بما فـي ذلـك         (وراق مالية   بورصة أ 

  .)الأسواق المحلية والإقليمية
إذا لم تقم المنشأة الأم بتقديم قوائمها المالية ولم تشرع في اتخاذ أي إجراءات لتقـديم     ) ٣(و

تلك القوائم لهيئة الرقابة المالية أو لأي جهة رقابية أخرى بغرض إصدار أي نـوع         
   . انواع الأدوات المالية ببورصة أوراق ماليةمن

إذا كانت المنشأة الأم النهائية أو الوسيطة التابعة لها المنـشاة المـشار اليهـا فـي               ) ٤(و
تعد قوائم مالية مجمعة متوافقـة مـع معـايير المحاسـبة      " ٣"إلى  " ١"الفقرات من   

ث يتم فيها تجميـع  المصرية ومتاحة للاستخدام العام في جمهورية مصر العربية، حي  
 ـ             االشركات التابعة أو يتم قياسها بالقيمة العادلة من خلال الاربـاح والخـسائر وفقً

  . لهذا المعيار
  .ملغاة) ب (
  .ملغاة) ج (

لا ينطبق هذا المعيار على نظم مزايا نهاية الخدمة أو أي نظم مزايا للعاملين طويلة الأجـل             -أ٤
  ."مزايا العاملين") ٣٨(مصري رقم التي ينطبق عليها معيار المحاسبة ال

  لا تعد المنشأة الأم المتمثلة في منشأة استثمارية قوائم ماليـة مجمعـة إذا كانـت مطالبـة        -ب٤
من هذا المعيار بقياس جميع شركاتها التابعة بالقيمة العادلـة مـن خـلال           " ٣١" للفقرة   اوفقً

  .الأرباح أو الخسائر
  السيطرة

 أن يحـدد  -)المستثمر فيهـا (النظر عن طبيعة ارتباطه بالمنشأة  وبغض -يجب على المستثمر   -٥
  .ما إذا كان منشأة أم وذلك من خلال تقييم ما إذا كانت تسيطر على المنشأة المستثمر فيها

 عوائـد متغيـرة   - أو يحق له -يسيطر المستثمر على المنشأة المستثمر فيها عندما يتعرض        -٦
ر فيها ولديه القدرة على التأثير على تلـك العوائـد مـن    من خلال تدخله في المنشأة المستثم    

  .خلال سلطته على المنشأة المستثمر فيها
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وبالتالي فإن المستثمر يسيطر على المنشأة المستثمر فيها عندما وفقط عندما يكون للمـستثمر        -٧
  :جميع ما يلي

  ").١٤"إلى " ١٠"راجع الفقرات من (السلطة على المنشأة المستثمر فيها   )أ (
التعرض أو الحق في العوائد المتغيرة من خلال تدخله في المنشأة المـستثمر فيهـا               )ب (

  ").١٦"و " ١٥"راجع الفقرتين (
القدرة على استخدام سلطته على المنشأة المستثمر فيها للتأثير على مبلغ العوائد التـي       )ج (

  ").١٨"و " ١٧“راجع الفقرتين (يحصل عليها منها 
الاعتبار كافة الحقائق والظروف عند تقييم مـا إذا كـان يـسيطر    على المستثمر أن يأخذ في    -٨

 إعادة تقييم ذلك إذا أشارت الحقائق والظـروف  اوعليه أيض. على المنشأة المستثمر فيها أم لا  
" ٧"إلى وجود متغيرات لواحد أو أكثر من عناصر السيطرة الثلاثة المذكورين فـي الفقـرة         

  ). "٨٥ب"إلى " ٨٠ب"راجع الفقرات من (
٩-         لتوجيه الأنشطة ذات العلاقـة  اعندما يتعين على اثنين أو أكثر من المستثمرين أن يعملوا مع 

في منشأة مستثمر فيها، فهم يسيطرون بشكل مشترك على تلك المنشأة المستثمر فيهـا، وفـى    
مثل هذه الحالات وحيث أنه لا يمكن لمستثمر واحد توجيه الأنشطة بدون تعـاون الآخـرين           

يمكن لمستثمر بمفرده السيطرة على المنشأة المستثمر فيها، ويقوم كل مستثمر على حـده    فلا  
) ٤٣( لمعيار المحاسبة المـصري رقـم   ابالمحاسبة عن حصته في المنشأة المستثمر فيها طبقً  

الاستثمارات فـي شـركات     ) " ١٨(أو معيار المحاسبة المصري رقم      " الترتيبات المشتركة "
  ".الأدوات المالية) "٤٧(محاسبة المصري رقم أو معيار ال"شقيقة 

  السلطة
يسيطر المستثمر على المنشأة المستثمر فيها عندما يكون للمستثمر حقـوق قائمـة تعطيـه         -١٠

القدرة الحالية على توجيه الأنشطة المعنية مثل الأنشطة التي تؤثر علـى عوائـد المنـشأة           
  .المستثمر فيها

وفى بعض الأحيان تكون عملية تقيـيم الـسلطة واضـحة        . قتنشأ السلطة من خلال الحقو     -١١
فعلى سبيل المثال عندما يكون للمستثمر السلطة على المنشأة المستثمر فيها بـشكل مباشـر     
وحصري عن طريق حقوق التصويت الممنوحة من خلال أدوات حقـوق الملكيـة مثـل              

وفـى حـالات   . الأسـهم الأسهم، ويمكن تقييمها بالأخذ في الاعتبار حقوق التصويت لهذه    
     وتتطلب الأخذ في الاعتبار أكثر من عامـل واحـد،    اأخرى تكون عملية التقييم أكثر تعقيد 

  .على سبيل المثال عندما تكون السلطة ناتجة من واحد أو أكثر من الاتفاقيات التعاقدية
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 وإن لـم   الـسلطة حتـى  - الذي لديه القدرة الحالية على توجيه الأنشطة  -يمتلك المستثمر    -١٢
ويساعد الدليل على أن المستثمر يقـوم بتوجيـه الأنـشطة       . يمارس حقوقه في التوجيه بعد    

إلا أن مثل . المعنية في تحديد ما إذا كان للمستثمر السلطة على المنشأة المستثمر فيها أم لا          
في حد ذاته في تحديد سلطة المستثمر على المنشأة المستثمر فيهااهذا الدليل ليس حاسم .  

١٣-           أو بصورة منفردة السلطة لتوجيه اإذا كان لاثنين أو أكثر حقوق حالية تعطي كل منهما مع 
الأنشطة المعنية المختلفة، فإن المستثمر الذي لديه القدرة الحالية لتوجيه الأنـشطة الأكثـر         

على عوائد المنشأة المستثمر فيها هو المستثمر الذي لديـه الـسلطة علـى المنـشأة          اتأثير 
  .لمستثمر فيهاا

يكون للمستثمر السلطة على المنشأة المستثمر فيها حتى إذا كانت المنشآت الأخـرى لـديها     -١٤
حقوق قائمة تمنحهم المقدرة الحالية على أن تشارك في توجيه الأنشطة المعنية، على سـبيل       
 المثال عندما يكون لشركة أخرى تأثير هام، وعلى الرغم من ذلك فـإن المـستثمر الـذي          

راجع الفقرات مـن  (يمتلك فقط حقوق حماية لا يكون له سلطة على المنشأة المستثمر فيها           
  . وبالتالي فإنه لا يسيطر على المنشأة المستثمر فيها)"٢٨ب"إلى " ٢٦ب"
  العوائد

يتعرض المستثمر للعوائد المتغيرة نتيجة تدخله في المنشأة المستثمر فيهـا أو يكـون لـه             -١٥
ائد، عندما يكون من المحتمل أن تختلف عوائد المستثمر الناجمـة عـن     حقوق في هذه العو   

وقد تكون عوائد المستثمر إيجابية فقـط أو سـلبية     . تدخله نتيجة أداء المنشأة المستثمر فيها     
افقط أو الاثنان مع.  

على الرغم من أنه قد يستطيع مستثمر واحد فقط السيطرة على المنشأة المستثمر فيهـا، إلا         -١٦
على سبيل المثـال،  . ه يسمح لأكثر من طرف بالمشاركة في عوائد المنشأة المستثمر فيها      أن

الحقوق غير المسيطرة بالمشاركة في أرباح أو توزيعـات     / يسمح لأصحاب حقوق الأقلية     
  .المنشأة المستثمر فيها

  الصلة بين السلطة والعوائد 
ط في حال امتلاكه السلطة على المنـشأة    لا يسيطر المستثمر على المنشأة المستثمر فيها فق        -١٧

 في هـذه  االمستثمر فيها وتعرضه للعوائد المتغيرة الناتجة من تدخله معها أو امتلاكه حقوقً   
 االعوائد، بل عندما يكون أيضعلى استخدام سلطته في التأثير على هذه العوائـد مـن   ا قادر 

  .خلال تدخله في المنشأة المستثمر فيها
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لى المستثمر الذي يتمتع بحقوق تمكنه من اتخاذ القرارات أن يحـدد هـل هـو            وبالتالي ع  -١٨
 لا لاً، فالمستثمر الـذي يعـد وكـي   "٧٢ب"إلى " ٥٨ب" للفقرات من اووفقً. لاً أم وكي  لاًأصي

  .يسيطر على المنشأة المستثمر فيها عند ممارسة حقوق اتخاذ القرارات المفوضة إليه
  المتطلبات المحاسبية

 للمعـاملات  ةشركة الأم إعداد قوائم مالية مجمعة باستخدام سياسات محاسبية موحد        على ال  -١٩
  .المماثلة والاحداث الأخرى في الظروف المشابهة

يبدأ تجميع المنشأة المستثمر فيها من تاريخ حصول المستثمر على السيطرة علـى المنـشأة       -٢٠
  .المنشأة المستثمر فيهاالمستثمر فيها ويتوقف عندما يفقد المستثمر السيطرة على 

  .إرشادات لإعداد القوائم المالية المجمعة" ٩٣ب"إلى " ٨٦ب"توضح الفقرات من  -٢١
  الحقوق غير المسيطرة / حقوق الأقلية 

  الحقـوق غيـر المـسيطرة فـي قائمـة المركـز      / تعرض الشركة الأم حقوق الأقليـة      -٢٢
 عن حقـوق ملكيـة مـساهمي    - بشكل منفصل -المالي المجمع ضمن بند حقوق الملكية     

  .الشركة الأم
التغيرات في نسب ملكية الشركة الأم في الشركة التابعة والتي لا تؤدى إلى فقدان لسيطرة            -٢٣

مثال المعاملات مع المساهمين (الأم على الشركة التابعة هي معاملات تتعلق بحقوق ملكية        
  ).بصفتهم هذه

الحقـوق غيـر    / دات لمعالجة حقوق الأقليـة      الإرشا" ٩٦ب"إلى  " ٩٤ب"توضح الفقرات    -٢٤
  .المسيطرة في القوائم المالية المجمعة

  فقد السيطرة
  :عندما تفقد الشركة الأم السيطرة على الشركة التابعة فعلى الشركة الأم -٢٥

   مـن قائمـة المركـز     ااستبعاد الأصول والالتزامات الخاصة بالشركة التابعة سابقً        )أ (
  .المالي المجمع

 عن أي مبـالغ  ااستثمار متبقي في الشركة التابعة سابقاِ وتتم المحاسبة لاحقً   أثبات أي     )ب (
.  لمعايير المحاسبة المـصرية ذات الـصلة  ا وفقًامستحقة من أو للشركة التابعة سابقً   

)". أ(٩٩ب"و )" ب(٩٨ب"يعاد قياس الحصة المحتفظ بها كما هو مبين في الفقـرات        
خ فقدان الـسيطرة هـي القيمـة العادلـة عنـد      وتعتبر القيمة المعاد قياسها في تاري 



صورة إلكترونية لا يعتد بها عند التداول

 ٢٠٢٠ یونیة سنة ٢٤ى ف) ب( تابع ١٤٣ العدد –الوقائع المصریة 

  

٩٦٣

أو التكلفة ) ٤٧( لعيار المحاسبة المصري رقم     االاعتراف الأولى للأصل المالي وفقً    
عند الأعتراف الأولى للاستثمار في شركة شقيقة أو مشروع مشترك إذا مـا كـان          

  .ذلك قابل للتطبيق
مرتبطة بحـصص الـسيطرة   الاعتراف بالأرباح أو الخسائر المتعلقة بفقد السيطرة ال   )ج (

  ".أ٩٩ب"إلى " ٩٨ب"السابقة كما هو مبين في الفقرات 
  .إرشادات المحاسبة عن فقد السيطرة على شركة تابعة" ٩٩ب"إلى " ٩٧ب"توضح الفقرات من  -٢٦

  تحديد ما إذا كانت المنشأة تمثل منشأة استثمارية
استثمارية، والمنـشأة الاسـتثمارية   يجب على المنشأة الأم أن تحدد ما إذا كانت تمثل منشأة     -٢٧

  :هي منشأة تتوافر فيها العناصر الأربعة التالية مجتمعة
تحصل على الأموال من مستثمر واحد أو أكثر من المستثمرين لغرض تقـديم خـدمات        ) أ (

  .إدارة الاستثمار إلى أولئك المستثمرين
لها هو أن تـستثمر  تلتزم تجاه المستثمر أو المستثمرين فيها بأن يكون الغرض من أعما         ) ب (

   لأجل العوائد من المكاسب الرأسمالية، أو مـن دخـل الاسـتثمار،         – فقط   –الأموال  
  .أو من كليهما

 . قيس وتقيم أداء كل استثماراتها تقريبا على أساس القيمة العادلةت  ) ج (

تخضع لإشراف الهيئة العامة للرقابة المالية لكونها خاضعة لقانون سـوق رأس المـال       ) د (
  . ولائحته التنفيذية وتعديلاتهما١٩٩٢ة  لسن٩٥رقم 

  . إرشادات التطبيق ذات العلاقة" م٨٥ب"إلى " أ٨٥ب"وتوفر الفقرات 
، فإنه يجب عليهـا  "٢٧"عند تقييم ما إذا كانت المنشأة تستوفي التعريف الموضح في الفقرة        -٢٨

  : يةأن تنظر فيما إذا كان لديها الخصائص القياسية للمنشأة الاستثمارية التال
  .")ع ٨٥ب"إلى " س ٨٥ب"راجع الفقرتين (لديها أكثر من استثمار    ) أ (
  .")ق ٨٥ب"إلى " ف ٨٥ب"راجع الفقرات (لديها أكثر من مستثمر واحد   ) ب (
" ر٨٥ب"راجـع الفقـرتين   (لديها مستثمرين لا يمثلون أطراف ذوي علاقـة بالمنـشأة        ) ج (

  .")ش ٨٥ب"و
راجـع الفقـرتين   (بهة لديها حصص ملكية في شكل أدوات ملكيـة أو حـصص مـشا       ) د (

  "). ث٨٥ب"إلى " ت٨٥ب"
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أن غياب أي من تلك الخصائص القياسية لا يؤدي بالضرورة إلى عدم تأهـل منـشأة ليـتم        
ويجب على المنشأة الاستثمارية التي ليس لـديها جميـع   . تصنيفها على أنها منشأة استثمارية  

من معيـار  " أ٩"لفقرة هذه الخصائص القياسية أن تعرض إفصاحا إضافيا مطلوبا بموجب ا          
  ".الإفصاح عن الحصص في المنشآت الأخرى) "٤٤(المحاسبة المصري رقم 

عندما تبين الحقائق والظروف أن هناك تغيرات في واحد أو أكثر من العناصـر الأربعـة           -٢٩
، أو الخـصائص  "٢٧"التي تشكل تعريف المنشأة الاستثمارية، كما هي موضحة في الفقـرة   

، فإنه يجب علـى المنـشأة الأم   "٢٨"ة استثمارية، كما هي موضحة في الفقرة القياسية للمنشأ 
  . أن تعيد تقييم ما إذا كانت هي منشأة استثمارية

يجب على المنشأة الأم، التي تتوقف عن كونها منشأة اسـتثمارية أو أنهـا تـصبح منـشأة           -٣٠
 مـن التـاريخ   –تقبلي  بأثر مـس  –استثمارية، أن تقوم بالمحاسبة عن التغيير في وضعيتها         

  ").١٠١ب"إلى " ١٠٠ب"راجع الفقرتين (الذي حدث فيه التغيير في الوضعية 
   الاستثناء من التجميع: المنشآت الاستثمارية

، لا يجوز للمنـشأة الاسـتثمارية أن تقـوم بتجميـع     "٣٢"باستثناء ما هو موضح في الفقرة   -٣١
عندما تكتـسب الـسيطرة   ) ٢٩(مصري رقم منشآتها التابعة أو أن تطبق معيار المحاسبة ال       

وبدلا من ذلك، يجب على المنشأة الاسـتثمارية قيـاس الاسـتثمار فـي     . على منشأة أخرى 
 لمعيار المحاسبة المـصري  االمنشأة التابعة بالقيمة العادلة من خلال الارباح أوالخسائر وفقً     

  ).٤٧(رقم 
ندما يكون لدى منشأة استثمارية منـشأة  ، ع"٣١"على الرغم من المتطلب الوارد في الفقرة         -٣٢

تابعة ليست في حد ذاتها منشأة استثمارية ولكن غرضها الرئيسي هو توفير الخدمات التـي          
، ")ه٨٥ب"إلـى  " ج٨٥ب"راجع الفقـرات  (تتعلق بالأنشطة الاستثمارية للمنشأة الاستثمارية    

مـن  " ٢٦"إلـى  " ١٩"قرات من  للفافإنه يجب عليها أن تقوم بتجميع تلك المنشأة التابعة وفقً        
على الاستحواذ علـى  ) ٢٩(هذا المعيار، وأن تطبق متطلبات معيار المحاسبة المصري رقم  

  .أي منشأة تابعة من هذا القبيل
يجب على المنشأة الأم لمنشأة استثمارية أن تقوم بتجميع جميـع المنـشآت التـي تـسيطر            -٣٣

ل منشأة استثمارية تابعة، ما لم تكن المنـشأة  عليها، بما في ذلك تلك المسيطر عليها من خلا       
  .الأم هي ذاتها منشأة استثمارية
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)أ( لملحق ا    
  تعريف المصطلحات 

لا يتجزأ من هذا المعيارايعد هذا الملحق جزء .  

القوائم المالية لمجموعة يتم فيها عرض الأصول والالتزامات وحقوق الملكية        
 للشركة الأم وشركاتها التابعة كأنهـا    والدخل والمصروفات والتدفقات النقدية   

  . منشأة اقتصادية واحدة

  القوائم المالية المجمعة

يسيطر المستثمرعلى المنشأة المستثمر فيها عندما يتعرض المستثمر، أو يكون   
له الحق في عوائد متغيرة من تدخله في المنشأة المستثمر فيها ويمكـن لـه            

  .ته على المنشأة المستثمر فيهاالتأثير على تلك العوائد من خلال سلط

  السيطرة على المنشأة
  المستثمر فيها

 لاً أو وكـي لاًمنشأة لها حقوق في اتخاذ القرارات والتي إما أن تكـون أصـي       
  .لأطراف أخري

  متخذ القرار

  :هي منشأة
تحصل على الأموال من مستثمر واحد أو أكثر لغرض تقديم خـدمات       )أ 

  ستثمرين إدارة الاستثمار الي أولئك الم
تلتزم تجاه المستثمر أو المستثمرين فيها بأن يكون الغرض من أعمالها     )ب 

 العوائد من المكاسب الرأسمالية - فقط -هو أن تستثمر الأموال لأجل      
  أو من دخل الاستثمار أو من كليهما

  . على أساس القيمة العادلة- تقريبا -تقيس وتُقيم أداء جميع استثماراتها    )ج 
هيئة العامة للرقابة المالية لكونها خاضـعة لقـانون   تخضع لإشراف ال    )د 

  . ولائحته التنفيذية وتعديلاتهما١٩٩٢ لسنة ٩٥سوق رأس المال رقم 

  المنشأة الاستثمارية

 - بشكل مباشر أو غير مباشـر  -هي حقوق ملكية في منشأة تابعة لا تعود    
  .إلى المنشأة الأم

  الحصة غير المسيطرة

  المنشأة الأم  .دة أو أكثر من المنشآتهي منشأة تسيطر على واح

  السلطة  .هي الحقوق القائمة التي تمنح القدرة الحالية على توجيه الأنشطة ذات الصلة

هي حقوق مصممه لحماية حصة طرف يحتفظ بتلك الحقوق دون إعطاء ذلك       
  .الطرف سلطة على المنشأة التي تتعلق بها تلك الحقوق

  حقوق حماية
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ار المحاسبي، فأن الأنـشطة ذات الـصلة هـي أنـشطة      لأغراض هذا المعي  
 على عوائـد الأعمـال   - بشكل جوهري -الأعمال المستثمر فيها التي تؤثر  

  .المستثمر فيها

  الأنشطة ذات الصلة

  حقوق الانتزاع  هي حقوق تجرد متخذ القرار من سلطته لاتخاذ القرارات

  المنشأة التابعة  .منشأة تخضع لسيطرة منشأة أخري

محاسبي المصري رقم ت ار ال يبات المشتركة) "٤٣(م تعريف المصطلحات التالية في المعي " الترت
ار المحاسبي المصري رقم  شآت الأخرى) "٤٤(والمعي لحصص في المن ومعيار " الافصاح عن ا

ة المصري رقم  شقيقة) "١٨(المحاسب شركات  سبة المصري رقم " الاستثمارات في  محا ار ال ) ١٥(ومعي
يير "عن الأطراف ذوي العلاقةالافصاح " لك المعا ار بالمعاني المحددة في ت هذا المعي ، وتُستخدم في 

ة ة المصري   .المحاسبي
لشقيقةأالمنش •   .ة ا
  .الحصص في منشأة أخري •
  .المشروع المشترك •
  .كبار موظفي الإدارة •
  .الطرف ذو العلاقة •
  .التأثیر الھام •
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   )ب( الملحق 
  إرشادات التطبيق

" ٣٣"إلى " ١"حيث يصف تطبيق الفقرات من .  لا يتجزأ من هذا المعياراذا الملحق جزءيعد ه
  .وله الصلاحية نفسها مثل الاجزاء الأخرى من هذا المعيار

ورغم أن بعض جوانب الأمثلة قد . تمثل الأمثلة الواردة في هذا الملحق حالات افتراضية -١ب
لنمط سيلزم تقييم جميعتكون حاضرة في أنماط الواقع الفعلي، إلا أنه   حقائق وظروف ا

  . عند تطبيق هذا المعيارالفعلي بعينة
  تقييم السيطرة

لتحديد ما إذا كان المستثمر يسيطر على المنشأة المستثمر فيها أم لا، فيجب عليه تقييم ما  -٢ب
  :إذا كان لديه كل ما يلي

  .السلطة على المنشأة المستثمر بها ) أ(
  .وائد متغيرة نتيجة تدخل المستثمر في المنشأة المستثمر فيهاالتعرض أو الحق في ع )ب(و
  .القدرة على استخدام سلطته على المنشأة المستثمر فيها للتأثير على مبلغ العوائد منها )ج(و

د أخذ العوامل التالية في الاعتبار -٣ب   :قد يساعد في إجراء ذلك التحدي
  .")٨ب"إلى " ٥ب"لفقرات من راجع ا(غرض وتصميم المنشأة المستثمر فيها  )  أ ( 
راجـع الفقـرات مـن    (ماهية الأنشطة ذات الصلة وكيفية اتخاذ القرارات بـشأنها        )ب(و

  .")١٣ب"إلى " ١١ب"
ما إذا كانت حقوق المستثمر تمنحه القدرة الحالية على توجيه الأنـشطة ذات الـصلة       )ج(و

  .")٥٤ب"إلى " ١٤ب"راجع الفقرات (
يتعرض لعوائد متغيرة أو له حقوق فيهـا نتيجـة تدخلـه فـي      ما إن كان المستثمر      )د(و  

  .)”٥٧ب"إلى " ٥٥ب"راجع الفقرات (المنشأة المستثمر فيها 
 على استخدام سلطته على المنشأة المستثمر فيهـا للتـأثير       اما إذا كان المستثمر قادر     )ه(و

  إلـى " ٥٨ب "راجـع الفقـرات مـن    (على مبلغ العوائد التي يحصل عليها منهـا        
  ").٧٢ب "

عند تقييم السيطرة على أعمال المنشأة المستثمر فيها يجب على المستثمر أن يأخذ في  -٤ب
  ").٧٥ب"إلى " ٧٣ب"راجع الفقرات من (الاعتبار طبيعة علاقته مع الأطراف الأخرى 
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  الغرض من أعمال المنشأة المستثمر فيها وتصميمها
 يجب على المستثمر أن يأخذ في عند تقييم السيطرة على أعمال المنشأة المستثمر فيها -٥ب

د الأنشطة ذات  الاعتبار الغرض من أعمال المنشأة المستثمر فيها وتصميمها لتحدي
الصلة، وكيفية اتخاذ القرارات بشأن تلك الأنشطة، ومن لدية القدرة الحالية على توجيه 

م العوائد من تلك الأنشطة   .تلك الأنشطة، ومن يتسل
غرض من أعمال المنشأة المستثمر فيها وتصميمها، قد يتضح عندما يؤخذ في الاعتبار ال -٦ب

أن أعمالها تخضع للسيطرة من خلال أدوات حقوق الملكية التي تمنح أصحابها حقوق 
د غياب أي ترتيبات إضافية . تصويت تناسبية مثل الأسهم العادية في هذه الحالة، وعن

 القادر على -  إن وجد- تعدل عملية صنع القرار، ينصب تقييم السيطرة على الطرف
لتشغيلية والمالية للمنشأة المستثمر فيها  لسياسات ا ممارسة حقوق تصويت كافية لتحديد ا

وفى أكثر الحالات بساطة، فأن المنشأة "). ٥٠ب"إلى" ٣٤ب"راجع الفقرات من (
المستثمرة التي تمتلك أغلبية حقوق التصويت تلك، وفي غياب أي عوامل أخري، 

  .ال المنشأة المستثمر فيهاتسيطر على أعم
ولتحديد ما إذا كانت المستثمر يسيطر على أعمال المنشأة المستثمر فيها، في حالات  -٧ب

أكثر تعقيدا، قد يكون من الضروري الأخذ في الاعتبار بعض أو جميع العوامل الأخرى 
  ".٣ب“الواردة في الفقرة 

 التصويت العامل الأساسي في قد تصمم أعمال المنشأة المستثمر فيها بحيث لا تعد حقوق -٨ب
تحديد من الذي يسيطر على أعمال المنشأة المستثمر فيها، مثل عندما تتعلق أي حقوق 

 أما الأنشطة ذات الصلة فيتم توجيهها عن طريق - فقط - تصويت بالمهام الإدارية 
في مثل هذه الحالات، يجب على المستثمر عند أخذ أعمال المنشأة . ترتيبات تعاقدية

مستثمر فيها وتصميمها في الاعتبار أن يضمن ذلك المخاطر التي صممت أعمال ال
المنشأة المستثمر فيها للتعرض لها والمخاطر التي صممت لتمررها إلى الأطراف 
المرتبطة بأعمال المنشأة المستثمر فيها، وما إذا كان المستثمر معرض لبعض أو جميع 

 - ا أيض- مخاطر الهبوط ولكن - فقط - في الاعتبار لا يشمل أخذ المخاطر. تلك المخاطر
  .الارتفاع المحتمل
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  السلطة
يجب أن يكون للمستثمر حقوق قائمة، لدي المنشأة المستثمر فيها، تمنحه القدرة الحالية  -٩ب

على توجيه الأنشطة ذات الصلة وذلك حتى يكون له سلطة على أعمال المنشأة المستثمر 
 الحقوق الجوهرية -  فقط - يجب أن يؤخذ في الاعتبار ولغرض تقييم السلطة. فيها

  ").٢٨ب"إلى " ٢٢ب"راجع الفقرات من (والحقوق التي لا تعد حقوق حماية 
د ما إذا كان المستثمر يمتلك السلطة هو أمر يعتمد على الأنشطة ذات الصلة  -١٠ب إن تحدي

لتي يمتلكها المس تثمر والأطراف وكيفية اتخاذ القرارات بشأن تلك الانشطة والحقوق ا
  .الأخرى في المنشأة المستثمر فيها

  الأنشطة ذات الصلة وتوجيه الأنشطة ذات الصلة 
لية والتمويلية بشكل جوهري على عوائد كثير من المنشآت  -١١ب يؤثر نطاق الأنشطة التشغي

لتي. المستثمر فيها  يمكن أن تُعد أنشطة ذات - للظروفا تبع-ومن أمثلة الأنشطة ا
قتصر عليهاصلة، ولكنها لا   : ت

  .بيع أو شراء سلع أو خدمات ) أ ( 
  .) عند التعثراوايض(إدارة الأصول المالية خلال عمرها  )ب(و
  .اختيار الأصول أو اقتنائها أو استبعادها )ج(و
  .البحث والتطوير لمنتجات أو عمليات جديدة )د(و
  .تحديد هيكل تمويل أو الحصول على التمويل )ه(و

لتي لا تقتصر عليهامن أمثلة القرار -١٢ب   :ات المتعلقة بالأنشطة ذات الصلة، وا
  .اتخاذ قرارات تشغيلية ورأسمالية للمنشأة المستثمر فيها ومن ضمنها الموازنات ) أ ( 
تعيين وتحديد مكافأة كبار موظفي الإدارة بالمنشاة المستثمر فيها أو مقدمي الخدمـة        )ب(و

  .وانهاء خدماتهم أو توظيفهم
 لات، قد تُعد الأنشطة، سواء قبل أو بعد نشوء مجموعة معينة من الظروففي بعض الحا -١٣ب

وعندما يكون لدى اثنين أو أكثر من المستثمرين . أو وقوع حدث معين، أنشطة ذات صلة
فإنه القدرة الحالية على توجيه الأنشطة ذات الصلة، وتحدث تلك الأنشطة في أوقات مختلفة، 

 –ماهية المستثمر القادر على توجيه الأنشطة التي تؤثر يجب على المستثمرين أن يحددوا 
 على تلك العوائد بشكل يتسق مع معالجة حقوق اتخاذ –بشكل جوهري إلى أبعد حد 

أن يعيدوا النظر في هذا  ويجب على المستثمرين"). ١٣"راجع الفقرة . (القرارات المتزامنة
  . ذات الصلة وفالتقييم مع مرور الوقت عندما تتغير الحقائق أو الظر
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  أمثلة على التطبيق
  ١المثال 

حيث يكـون المـستثمر الأول   . كون مستثمران منشأة مستثمر فيها لتطوير وتسويق منتج طبي       
 وتتضمن مـسؤوليته  –مسؤول عن الحصول على موافقة الجهات التنظيمية على المنتج الطبي        

طوير المنتج بالإضافة إلـى الحـصول   امتلاك القدرة الفردية لاتخاذ جميع القرارات المتعلقة بت  
وما أن توافق الجهة التنظيمية على المنتج، يقـوم المـستثمر الثـاني بتـصنيعه       . على الموافقة 

وتسويقه، ويمتلك هذا المستثمر القدرة الفردية لاتخاذ جميع القرارات المتعلقة بتصنيع وتـسويق    
افقة بالإضـافة إلـى تـصنيع    والحصول على المو   - وحيث أن جميع هذه الأنشطة    . المشروع

 ا هي انشطة ذات صلة، فيجب على كل مستثمر أن يحدد مـا إذا كـان قـادر   –وتسويق المنتج  
  ونتيجة لذلك يتوجـب علـى   .  على عوائد الجهة المستثمر فيهااعلى توجيه الأنشطة الأكثر تأثير

تـسويق المنـتج   المستثمرين تحديد ما إذا كان التطوير والحصول على الموافقة أو تـصنيع و           
    في عوائد الجهة المستثمر فيها وما إن كانت قادرة على توجيـه    االطبي هو النشاط الأكثر تأثير 

  ومن أجل تحديد أي من المستثمرين يتمتع بالسلطة، يجـب أخـذ النقـاط التاليـة           . ذلك النشاط 
  :بعين الاعتبار
 .غرض وتكوين الجهة المستثمر فيها) أ ( 

حدد هامش الربح والإيرادات وقيمـة الجهـة المـستثمر فيهـا         العوامل التي ت  ) ب(و
 .بالإضافة إلى قيمة المنتج الطبي

  الأثر المترتب على عوائد الجهة المستثمر فيها من صـلاحيات كـل مـستثمر         ) ج(و
  ).ب(في صنع القرارات فيما يتعلق بالعوامل المذكورة في 

  .تعرض المستثمران لمخاطر تغير العوائد) د(و
  :ذا المثال بالتحديد يجب على المستثمران أخذ ما يلي بعين الاعتبارفي ه

  آخـذين بعـين  (عدم التيقن من، والجهد المطلوب في، الحصول على الموافقـة       ) ه(و
  اعتبار سجل المستثمر في التطوير الناجح لمنتجـات طبيـة والحـصول علـى        

  ).الموافقة عليها
 .الطبي عندما تنتهي مرحلة التطوير بنجاحأي من المستثمران يسيطر على المنتج ) و(و
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  ٢المثال 
بواسـطة أداة الـدين التـي يملكهـا     ) الجهة المستثمر فيهـا (تم إنشاء وتمويل كيان استثماري   

وتم تـصميم   . وأدوات حقوق الملكية التي يملكها مستثمرون آخرون      ) مستثمر الدين (المستثمر  
ولاستلام أي من العوائد المتبقية مـن الجهـة   حصص حقوق الملكية لاستيعاب الخسائر الأولية  

من حقوق الملكية كمدير % ٣٠وعين أحد مستثمري حقوق الملكية والذي يملك      . المستثمر فيها 
وتستخدم الجهة المستثمر فيها عوائدها لشراء محفظة من الأصـول الماليـة الأمـر     . للأصول

عن سداد دفعات المبلـغ الأصـلي   الذي يعرضها لمخاطر الائتمان المرتبطة بالتعثر المحتمل        
والفائدة المستحقة على هذه الأصول، ويتم تسويق المعاملة لمستثمر الـدين كاسـتثمار ذو حـد     
أدنى من التعرض لمخاطر الائتمان المرتبطة بالتعثر المحتمل للأصول في المحفظـة وذلـك             

 الأوليـة  بسبب طبيعة هذه الأصول ولأن حصص حقوق الملكية مصممة لاستيعاب الخـسائر         
ويتم التأثير على عوائد الجهة المستثمر بها بشكل ملموس من قبـل إدارة     . للجهة المستثمر فيها  

والتي تتضمن القرارات المتخذة بشأن اختيـار وامـتلاك      . محفظة أصول الجهة المستثمر فيها    
والتصرف بالأصول المذكورة ضمن إرشادات المحفظة والإدارة المتخذة عند التعثر عـن أي       

وتتم إدارة جميع هذه الأنشطة من قبل مدير الأصول لحين وصول معدل       . من أصول المحفظة  
مثال على ذلك، عندما تصل قيمة المحفظة لدرجـة  (التعثرات إلى نسبة معينة من قيمة المحفظة  

 – من ذلـك الوقـت، يبـدأ أمـين     اوبدء). استهلاك حصص حقوق ملكية الجهة المستثمر فيها 
وتعـد إدارة محفظـة   .  لتعليمات المستثمر في أدوات الدينارة الاصول وفقً بإدا -طرف ثالث   

ويمتلك مدير الأصول القـدرة علـى   .  ذو صلة لتلك الجهة    اأصول الجهة المستثمر فيها نشاطً    
توجيه الأنشطة ذات الصلة لحين وصول قيمة الأصول المتعثرة لنـسبة محـددة مـن قيمـة               

 القدرة على توجيه الأنشطة ذات الصلة عند تجاوز قيمـة   وكذلك يمتلك مستثمر الدين   . المحفظة
يجب على مدير الأصول ومـستثمر الـدين    . الأصول المتعثرة نسبة محددة من قيمة المحفظة      

   على عوائد الجهة المـستثمر فيهـا   اتحديد ما إن كانوا قادرين على توجيه الأنشطة الأكثر تأثير 
مستثمر فيها وتعرض كل طرف إلـى مخـاطر    بالإضافة إلى مراعاة غرض وتكوين الجهة ال      

  .تغير العوائد
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  حقوق تمنح المستثمر السلطة على الجهة المستثمر فيها 
ولكي يكون للمستثمر سلطة على أعمال المنشأة المستثمر . تستمد السلطة من الحقوق -١٤ب

لية على توجيه الأنشطة دية حقوق قائمة تمنحه القدرة الحا   فيها، يجب أن يكون ل
لتي قد تمنح المستثمر السلطة فيما بين المنشآت . صلةذات ال وقد تختلف الحقوق ا

  المستثمر فيها 
 المستثمر السلطة، – إما بشكل منفرد أو مجتمعة –من أمثلة الحقوق التي يمكن أن تمنح  -١٥ب

قتصر عليها   : والتي لا ت
مر في المنـشأ ة المـستث  ) أو حقوق تصويت محتملة (حقوق في شكل حقوق تصويت       )أ(

  .")٥٠ب"إلى " ٣٤ب"راجع الفقرات (فيها 
حقوق تعيين، أو إعادة تعيين أو عزل أعضاء مـن كبـار مـوظفي إدارة المنـشأة           )ب(و

  .المستثمر فيها ممن لديهم القدرة على توجيه الأنشطة ذات الصلة
  .حقوق تعيين أو عزل منشأة أخرى والتي توجه الأنشطة ذات الصلة )ج(و
منشأة المستثمر فيها للدخول في معاملات، أو الاعتـراض علـى أي          حقوق توجيه ال   )د(و

  .تغييرات عليها، لصالح المنشأة المستثمرة
تمنح حاملها القدرة ) مثل حقوق اتخاذ القرارات المحددة في عقد إدارة      (أخرى  حقوق   )ه(و

  . على توجيه الأنشطة ذات الصلة
م، عندما يكون لدى المنشأة المستثمر فيه -١٦ب ا نطاق من الأنشطة التشغيلية بشكل عا

 بشكل مستمر – على عوائدها، وعندما يتطلب – بشكل جوهري –والتمويلية التي تؤثر 
اتخاذ قرارات جوهرية فيما يتعلق بتلك الأنشطة، فسوف تكون حقوق التصويت أو  –

 سواء بشكل منفرد أو مجتمعة مع ترتيبات أخرى – المشابهة لها هي التي تمنح الحقوق
  . المستثمر السلطة –

عندما لا يكون لحقوق التصويت أثر هام على عوائد المنشأة المستثمر فيها، كما هو  -١٧ب
 وتحدد الترتيبات التعاقدية – فقط –الحال عندما تتعلق حقوق التصويت بالمهام الإدارية 

توجيه الأنشطة ذات الصلة، فإنه يجب على المستثمر أن يقوم بتقييم تلك الترتيبات 
عاقدية من أجل تحديد ما إذا كان لدية حقوق كافية تمنحه السلطة على المنشأة الت

د تحديد ما إذا كان لدى المستثمر حقوق كافية تمنحه السلطة، فإنه . المستثمر فيها وعن
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راجع (يجب علية أن يأخذ في الاعتبار الغرض من المنشأة المستثمر فيها وتصميمها 
مع " ٥٤ب"إلى " ٥١ب"تطلبات الواردة في الفقرات والم") ٨ب"إلى  "٥ب"الفقرات 
  ". ٢٠ب"إلى  "١٨ب"الفقرات 

في بعض الظروف قد يكون من الصعب تحديد ما إذا كانت حقوق المستثمر كافية  -١٨ب
في مثل هذه الحالات، وحتى يمكن . لتمنحه السلطة على أعمال المنشأة المستثمر فيها

م للسلطة، فإنه يجب على المستث مر أن يأخذ في الحسبان الأدلة بشأن ما إذا إجراء تقيي
  وقد يوفر أخذ.  بشكل منفرد-كان لديه القدرة العملية على توجيه الأنشطة ذات الصلة 

الأمور التالية في الحسبان، ولكن لا يقتصر عليها، والمؤشرات الواردة في الفقرتين 
حه السلطة على المنشأة ، أدلة على أن المستثمر لدية حقوق كافية تمن"٢٠ب"إلى " ١٩ب"

  : المستثمر فيها
يستطيع المستثمر دون أن يكون لديه حق تعاقدي للقيام بـذلك، أن يعـين أو يـصادق        ) أ (

على تعيين كبار موظفي إدارة المنشأة المستثمر فيها الذين لديهم القدرة علـى توجيـه    
  . الأنشطة ذات الصلة

تعاقـدي للقيـام بـذلك، أن يوجـه المنـشأة      يستطيع المستثمر، دون أن يكون له حق     )ب(
المستثمر فيها للدخول في معاملات مهمة، أو يستطيع الاعتراض على أي تغييـرات          

  . عليها، وذلك لصالح المستثمر
يستطيع المستثمر أن يهيمن إما على عملية الترشيح لانتخاب أعضاء الهيئـة الاداريـة       )ج(

لى توكيلات من حـاملين آخـرين لحقـوق    للمنشأة المستثمر فيها أو على الحصول ع    
  . تصويت

  أن كبار موظفي إدارة المنشأة المستثمر فيها هـم أطـراف ذوي علاقـة بالمـستثمر           )د(
على سبيل المثال، الرئيس التنفيذي للمنشأة المستثمر فيها والرئيس التنفيـذي للمنـشأة    (

  ). المستثمرة هما الشخص نفسه
دارية للمنشأة المستثمر فيهـا هـم أطـراف ذوي علاقـة        أن غالبية أعضاء الهيئة الا     )ه(

  .بالمنشأة المستثمرة
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 سيكون هناك مؤشرات على أن للمستثمر علاقة خاصة مع المنشأة المستثمر فيها، اأحيانً -١٩ب
الأمر الذي يشير إلى أن المستثمر يمتلك أكثر من حصة غير فاعلة في المنشأة المستثمر 

الضرورة وجود أي مؤشر منفرد، أو مزيج معين من إلا أن ذلك لا يعني ب. فيها
وبالرغم من ذلك، قد يبين . المؤشرات، أنه تم استيفاء المعيار المتعلق بتوافر السلطة

 اامتلاك أكثر من حصة غير فاعلة في المنشأة المستثمر فيها أن لدى المستثمر حقوقً
د السلطة، على المنشأة أخرى ذات صلة كافية لتمنحه السلطة، أو تقدم دليلا عن وجو

فعلى سبيل المثال، يشير ما يلي إلى أن المستثمر يمتلك أكثر من حصة . المستثمر فيها
د تشير، مجتمعة مع الحقوق الأخرى،   غير فاعلة في المنشأة المستثمر فيها، وق

  : إلى السلطة
 توجيه الأنـشطة  أن كبار موظفي إدارة المنشأة المستثمر فيها ممن لديهم القدرة على         ) أ (

  . ذات الصلة هم موظفون حاليون أو سابقون لدى المستثمر
  :تعتمد عمليات المنشأة المستثمر فيها على المستثمر، مثل ما في الحالات التالية )ب(

  . تعتمد المنشأة المستثمر فيها على المستثمر في تمويل جزء جوهري من عملياتها )١(
  . من التزامات الأعمال المستثمر فيهاا جوهريءايضمن المستثمر جز )٢(
  تعتمد المنشأة المستثمر فيها علـى المـستثمر فـي الحـصول علـى خـدمات              )٣(

  . أو تكنولوجيا أو مهمات أو مواد خام أساسية
يسيطر المستثمر على أصول، مثل التراخيص أو العلامات التجارية، التـي تُعـد           )٤(

  . يهاأساسية لعمليات المنشأة المستثمر ف
تعتمد المنشأة المستثمر فيها على كبار موظفي الادارة لدي المستثمر، مثل عنـدما    )٥(

  موظفون لـديهم معرفـة متخصـصة بعمليـات المنـشأة           يكون لدى المستثمر  
  . المستثمر فيها

  . جزء مهم من أنشطة المنشأة المستثمر فيها إما يشارك فيه المستثمر أو ينفذ لصالحه )ج(
ض المستثمر أو حقوقه في العوائد المتغيـرة نتيجـة تدخلـه بأعمـال المنـشأة           تعر   )د(

المستثمر فيها بشكل أكبر لا يتناسب مع حقوقـه التـصويتية أو حقوقـه الأخـرى             
فعلى سبيل المثال، قد يكون هناك حالة يحق فيها للمـستثمر، أو يتعـرض        . المشابهة

ا ولكنه يحتفظ بأقـل مـن نـصف    فيها لأكثر من نصف عوائد المنشأة المستثمر فيه    
  . حقوق تصويت المنشأة المستثمر فيها
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كلما زاد تعرض المستثمر أو حقوقه في العوائد للتغير كنتيجة لتدخله بالمنشأة الُمستثمر  -٢٠ب
وبناء . فيها، كلما زاد الدافع لدي المستثمر للحصول على حقوق كافية لتمنحه السلطة

.  على أنه لدى المستثمر سلطةار في العوائد مؤشرعليه، قد يعد التعرض الكبير للتغي
 ما إذا كان لدى – في حد ذاته –وبالرغم من ذلك، لا يحدد مدى تعرض المستثمر 

  . المستثمر سلطة على المنشأة المستثمر فيها
والمؤشرات الواردة في " ١٨ب"عندما تؤخذ في الاعتبار العوامل الواردة في الفقرة  -٢١ب

، جنبا إلى جنب مع حقوق المستثمر، فإنه يجب أن يعطى "٢٠ب"و" ١٩ب"الفقرتين 
  ".١٨ب"وزن أكبر للدليل على السلطة الموضح في الفقرة 

  الحقوق الجوهرية 
 –فقط–كان لديه سلطة، يجب على المستثمر أن يأخذ في الاعتبار عند تقييم ما إذا -٢٢ب

 من قبل المستثمر محتفظ بها(الحقوق الجوهرية المتعلقة بالمنشأة المستثمر فيها 
وحتى يعد الحق حق جوهري، فإنه يجب على حامل الحق أن يكون لديه ). وآخرون

  . القدرة العملية على أن يمارس ذلك الحق
يتطلب تحديد ما إذا كانت الحقوق تُعد حقوق جوهرية اجتهادا شخصيا، مع الأخذ في  -٢٣ب

لحقائق والظروف د إجراء وتشمل العوامل التي تؤخذ ف. الحسبان جميع ا ي الحسبان عن
  : ذلك التحديد، والتي لا تقتصر عليها

دية أو غيرها(ما إذا كانت هناك أي قيود  )أ( الحقوق من ) حاملي(تمنع حامل ) اقتصا
  : ومن أمثلة مثل تلك القيود، والتي لا تقتصر عليها. ممارسة الحقوق

  . من ممارسة حقوقهحامل الحقوق ) أو تعيق(العقوبات والحوافز المالية التي ستمنع  ) ١(
حامـل  ) أو تعيق(سعر الممارسة أو التحويل الذي يضع القيود المالية التي ستمنع        ) ٢(

  . الحقوق من ممارسة حقوقه
الأحكام والشروط التي تجعل من غير المحتمل أن تمارس الحقوق، علـى سـبيل         ) ٣(

  .  توقيت ممارستها–بشكل ضيق –المثال، الشروط التي تحدد
قولة في وثائق تأسيس المنـشأة المـستثمر فيهـا أو فـي      غياب آليه صريحة ومع    ) ٤(

  . الأنظمة أو اللوائح التي تنطبق عليها تسمح لحامل الحقوق بأن يمارس حقوقه
  . عدم قدرة حامل الحقوق على الحصول على المعلومات الضرورية ليمارس حقوقه ) ٥(
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مارسـة  حامل الحقـوق مـن م  ) أو تعيق(القيود أو الحوافز التشغيلية التي ستمنع      ) ٦(
مثل غياب مديرين آخرين راغبـين أو قـادرين علـى تقـديم خـدمات             (حقوقه  

متخصصة، أو تقديم الخدمات والاضطلاع بالصلاحيات المحتفظ بهـا مـن قبـل     
  ). المدير الحالي

المتطلبات القانونية أو التنظيمية التي تمنع حامل الحقوق مـن ممارسـة حقوقـه            ) ٧(
 ). ستثمر أجنبي ممارسة حقوقهعلى سبيل المثال، عندما يحظر على م(

من عندما تتطلب ممارسة الحقوق اتفاق أكثر من طرف، أو عندما يحتفظ بالحقوق  )ب(
قبل أكثر من طرف، ما إذا كانت هناك آلية تمنح تلك الأطراف القدرة العملية على 

فعدم وجود مثل تلك .  عندما يختاروا القيام بذلك– مجتمعين –أن يمارسوا حقوقهم 
فكلما زاد عدد الأطراف . لية يعد مؤشرا على أن تلك الحقوق ليست جوهريةالآ

المطالبين بأن يتفقوا على أن يمارسوا الحقوق، كلما قل احتمال أن تُعد الحقوق 
وبالرغم من ذلك، فقد يعد مجلس الإدارة الذي يكون أعضاؤه . حقوق جوهرية

 بشكل –المستثمرين لتتصرف مستقلين عن متخذ القرار بمثابة آلية للعديد من 
وبناء عليه، يكون من المرجح أكثر أن تُعد حقوق . عند ممارسة حقوقها–جماعي

الإقالة القابلة للممارسة من قبل مجلس إدارة مستقل حقوق جوهرية مما لو كانت 
  .  من قبل عدد كبير من المستثمرين– بشكل منفرد –الحقوق نفسها قابلة للممارسة 

ان الطرف أو الأطراف الذين لديهم الحقوق سيستفيدون من ممارسة تلك ما إذا ك  )ج(
على سبيل المثال، يجب على حامل حقوق التصويت المحتملة في المنشأة . الحقوق

أن يأخذ في الحسبان سعر ") ٥٠ب"إلى " ٤٧ب"راجع الفقرات (المستثمر فيها 
كام وشروط حقوق ومن المرجح أكثر أن تكون أح. الممارسة أو التحويل للأداة

التصويت المحتملة حقوق جوهرية عندما تكون الأداة مربحة أو أن المستثمر 
على سبيل المثال من خلال تحقيق التآلف بين المنشأة (ستستفيد لأسباب أخرى 

   .من ممارسة أو تحويل الأداة) المستثمرة والمنشأة المستثمر فًيها
لة للممارسة عندما يلزم –يضا  أ–حتى تُعد الحقوق جوهرية، فإنه يلزمها  -٢٤ب  أن تكون قاب

وحتى تُعد الحقوق جوهرية، فإنه . أن تُتخذ قرارات بشأن توجيه الأنشطة ذات الصلة
ومع ذلك، فإن الحقوق .  أن تكون قابلة للممارسة في الوقت الحاضر–عادة–يلزمها 

م تكن قابلة للتنفيذ في الوقت الحاضراتكون أحيانً    . جوهرية حتى ولو ل
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  أمثلة على التطبيق
  ٣المثال 

    يتم فيها اتخاذ القـرارات بـشأن توجيـه    اتعقد الجهة المستثمر فيها اجتماعات لمساهميها سنوي 
غيـر أنـه   . ومن المقرر عقد اجتماع المساهمين التالي بعد ثمانية أشهر      . الأنشطة ذات الصلة  

على الأقل مـن حقـوق   % ٥يحق للمساهمين الذين يمتلكون بشكل فردى أو مشترك ما نسبته           
التصويت الدعوة لاجتماع خاص لتغيير السياسات القائمة بشأن الأنشطة ذات الـصلة، ولكـن             
ضرورة إرسال الدعوة للمساهمين الآخرين يشير إلى أنه لا يمكن عقد هـذا الاجتمـاع قبـل            

 ة ذات ولا يمكن تغيير السياسات المتخـذة بـشأن الأنـشط      .  على الأقل من تاريخه    اثلاثين يوم
وهذا يتضمن الموافقة على .  للمساهميناالصلة إلا من خلال عقد اجتماع خاص أو مقرر مسبقً        

  .المبيعات الهامة للأصول وكذلك عمل الاستثمارات الهامة أو التصرف فيها
وينظر إلى كل مثـال  . د المبينة أدناه ٣-أ  ٣ينطبق النموذج الفعلي المذكور أعلاه على الأمثلة        

  .على حده
  أ٣لمثال ا

وحقوق تـصويت المـستثمر   . يمتلك المستثمر أغلبية حقوق التصويت في الجهة المستثمر فيها     
هي حقوق جوهرية ذلك لأن المستثمر قادر على اتخاذ القرارات بشأن الأنـشطة ذات الـصلة         

 غير أن هـذا لا  ا يوم٣٠ولا يمكن للمستثمر ممارسة حقوقه قبل انقضاء    . عندما يستوجب ذلك  
ه من الحصول على القدرة الحالية لتوجيه النشاطات ذات الصلة من لحظة حـصوله علـى    يمنع

  .الأسهم
  ب٣المثال 

.  في عقد آجل بهدف امتلاك أكثرية الأسهم فـي الجهـة المـستثمر فيهـا      ايعد المستثمر طرفً  
ين وحاملي الأسهم القائمين غير قـادر . ا يوم٢٥ويصادف تاريخ تسوية العقد الآجل بعد مرور     

على تغيير السياسات القائمة بشأن الأنشطة ذات الصلة ويعود ذلـك لعـدم انعقـاد الاجتمـاع        
وبالتـالي  .  على الأقل، وهي الفترة التي سيتم فيها تـسوية العقـد      ا يوم ٣٠الخاص قبل مضى    

أي إنـه  (أ ٣ تعادل في أهميتها أكثرية الأسهم المذكورة أعلاه في المثال     ايمتلك المستثمر حقوقً  
حق للمستثمر الذي يملك العقد الآجل اتخاذ القرارات بـشأن الأنـشطة ذات الـصلة عنـدما          ي

يعد العقد الآجل للمستثمر حق جوهري يمنحه القـدرة الحاليـة علـى توجيـه       ). يستوجب ذلك 
  .الأنشطة ذات الصلة حتى وإن لم تتم تسوية العقد الآجل بعد



صورة إلكترونية لا يعتد بها عند التداول

 ٢٠٢٠ یونیة سنة ٢٤ى ف) ب( تابع ١٤٣ العدد –الوقائع المصریة 

  

٩٧٨

  ج٣المثال 
  ايمتلك المستثمر خيارمتلاك أكثرية الأسهم في الجهة المستثمر فيهـا حيـث يمكـن     لاا جوهري

 ايطبق هذا الاسـتنتاج أيـض  .  وتكون بسعر أقل من سعر السوقا يوم٢٥ممارستها بعد مضى    
  .ب٣على المثال 

  د٣المثال 
 في عقد آجل بهدف امتلاك أكثرية الأسهم في الجهة المـستثمر فيهـا دون     ايعد المستثمر طرفً  
ويصادف تاريخ تسوية العقـد  . ق أخرى ذات صلة من الجهة المستثمر فيها   الحصول على حقو  

وبخلاف الأمثلة المذكورة أعلاه، لا يمتلـك المـستثمر القـدرة        . الآجل بعد مرور ستة أشهر    
ويمتلك حاملي الأسهم القائمين القدرة الحالية لتوجيـه      . الحالية على توجيه الأنشطة ذات الصلة     

يحق لهم تغيير السياسات القائمة المتعلقة بالأنشطة ذات الـصلة قبـل   الأنشطة ذات الصلة لأنه   
  .تسوية العقد الآجل

لة للممارسة من قبل الأطراف الأخرى منشأة مستثمرة  -٢٥ب قد تمنع الحقوق الجوهرية القاب
لا تتطلب مثل تلك . من السيطرة على المنشأة المستثمر فيها التي ترتبط بها تلك الحقوق

. ة أن يكون لدى حاملي الحقوق القدرة على المبادرة باتخاذ القراراتالحقوق الجوهري
، ")٢٨ب"إلى " ٢٦ب"راجع الفقرات ( حقوق حماية – فقط –وطالما أن الحقوق لا تُعد 

فقد تمنع الحقوق الجوهرية المحتفظ بها من قبل الأطراف الأخرى المنشأة المستثمرة من 
تى ولو كانت تلك الحقوق تمنح حامليها القدرة السيطرة على المنشأة المستثمر فيها، ح

  الحالية على التصديق أو الاعتراض فقط على القرارات التي تتعلق بالأنشطة
  . ذات الصلة
  حقوق الحماية 

عند تقييم ما إذا كانت الحقوق تمنح المستثمر السلطة على المنشأة المستثمر فيها، فإنه  -٢٦ب
ت حقوقه، والحقوق المحتفظ بها من قبل آخرين، يجب على المستثمر أن يقيم ما إذا كان

لتغيرات الجوهرية على أنشطة المنشأة . تُعد حقوق حماية وتتعلق حقوق الحماية با
المستثمر فيها أو تنطبق في ظروف استثنائية وبالرغم من ذلك، لا تُعد جميع الحقوق 

راجع الفقرتين (التي تنطبق في ظروف استثنائية، أو المشروطة بأحداث، حقوق حماية 
  "). ٥٣ب"و" ١٣ب"
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 لأن حقوق الحماية تُصمم لحماية حصص مالكها دون أن تمنح ذلك الطرف السلطة انظر -٢٧ب
على المنشأة المستثمر فيها التي ترتبط بها تلك الحقوق، فإنه لا يمكن للمستثمر الذي لديه 

أن يكون لديه  حقوق حماية أن يكون لديه سلطة أو أن يمنع الطرف الآخر من – فقط –
  "). ١٤"راجع الفقرة (سلطة على المنشأة المستثمر فيها 

قتصر عليها -٢٨ب   : من أمثلة حقوق الحماية، والتي لا ت
 بشكل –حق مقرض في تقييد مقترض من مباشرة الأنشطة التي يمكن أن تغير  )أ(

 . من مخاطر الائتمان للمقترض على حساب المقرض–جوهري 

ر مسيطرة في المنشأة المستثمر فيها في التصديق على حق طرف يمتلك حصة غي )ب(
نفقات رأسمالية أكبر من تلك المطلوبة في السياق العادي للأعمال، أو التصديق 

 .على إصدار أدوات حقوق ملكية أو دين

حق مقرض في مصادرة أصول المقترض عندما يفشل المقترض في استيفاء شروط  )ج(
   .محددة لسداد القرض

  اتالامتياز
 لمانح اغالبا ما يمنح الامتياز، الذي تكون المنشأة المستثمر فيها هي المستفيد منه، حقوقً -٢٩ب

وعادة ما تمنح اتفاقيات الامتياز . الامتياز مصممة لتحمي العلامة التجارية للامتياز
ذ بعض القرارات المتعلقة بعمليات المستفيد من الامتياز   .بعض حقوق اتخا

م، لا تقيد  -٣٠ب حقوق مانحي الامتياز من قدرة الأطراف الأخرى، بخلاف مانح بشكل عا
 على عوائد المستفيد من – بشكل جوهري –الامتياز، على اتخاذ القرارات التي تؤثر 

كما أن حقوق مانح الامتياز، في اتفاقيات الامتياز، لا تمنحه بالضرورة القدرة . الامتياز
   على عوائد المستفيد–ل جوهري  بشك–الحالية على توجيه الأنشطة التي تؤثر 

  .من الامتياز
 بشكل –من الضروري تمييز امتلاك القدرة الحالية على اتخاذ القرارات التي تؤثر  -٣١ب

فيد من الامتياز، وامتلاك القدرة على اتخاذ القرارات التي –جوهري   على عوائد المست
فيد من الامتياز فليس لدى مانح الامتياز سلطة عل. تحمي امتياز العلامة التجارية ى المست

عندما يكون لدى أطراف أخرين حقوق تمنحهم القدرة الحالية على توجيه الأنشطة ذات 
  . الصلة للمستفيد من الامتياز
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إن إبرام المستفيد من الامتياز لاتفاقية امتياز، يدل على اتخاذه قرارا بشكل منفرد بأن  -٣٢ب
  .  ولكن لحسابه الخاصيقوم بتشغيل أعماله وفق شروط اتفاقية الامتياز،

قد تحدد السيطرة على القرارات الجوهرية، مثل الشكل القانوني للمنشأة المستفيدة من  -٣٣ب
 بشكل –الامتياز وهيكلها التمويلي، من قبل أطراف بخلاف مانح الامتياز، وقد تؤثر 

فكلما انخفض مستوى الدعم المالي المقدم .  على عوائد المستفيد من الامتياز–جوهري 
من قبل مانح الامتياز وكلما انخفض تعرض مانح الامتياز لتقلب عوائد المستفيد من 

  .الامتياز، كلما كان من المرجح أن يكون لدى مانح الامتياز حقوق حماية فقط
  حقوق التصويت 

لية، من خلال حقوق التصويت أو حقوق  -٣٤ب غالبا ما يكون لدى المستثمر القدرة الحا
لهذا يجب على المستثمر أن يأخذ في الاعتبار . طة ذات الصلةمشابهة، على توجيه الأنش

م توجيه ") ٥٠ب"إلى " ٣٥ب"الفقرات (المتطلبات الواردة في هذا الجزء  عندما يت
  .الأنشطة ذات الصلة للأعمال المستثمر فيها من خلال حقوق التصويت

  سلطة مع أغلبية حقوق التصويت
من نصف حقوق التصويت في المنشأة المستثمر يكون لدى المستثمر، الذي يحتفظ بأكثر  -٣٥ب

لية، ما لم تنطبق عليها الفقرة    ":٣٧ب"أو الفقرة " ٣٦ب"فيها، سلطة في الحالات التا
   .حتِفظ بأغلبية حقوق التصويتيتم توجيه الأنشطة ذات الصلة من خلال تصويت الم ) أ (  
ه الأنشطة ذات الصلة من خلال يتم تعيين أغلبية أعضاء الهيئة الإدارية التي توج )ب(أو

حتِفظ بأغلبية حقوق التصويتصويت الم. 

  أغلبية حقوق التصويت ولكن بدون سلطة 
لكي يكون لدى المستثمر الذي يحتفظ بأكثر من نصف حقوق التصويت سلطة على  -٣٦ب

المنشأة المستثمر فيها، فإنه يجب أن تكون حقوق تصويت المستثمر حقوق جوهرية، 
، ويجب أن تعطي المستثمر القدرة الحالية على توجيه "٢٥ب"إلى " ٢٢ب " للفقراتاوفقً

الأنشطة ذات الصلة، والتي غالبا ما تكون من خلال تحديد السياسات التشغيلية 
وعندما تكون هناك منشأة أخرى لديها حقوق قائمة تمنح تلك المنشأة الحق . والتمويلية

أة ليست وكيلا للمستثمر، فلن يكون لدى في توجيه الأنشطة ذات الصلة وأن تلك المنش
  . المستثمر سلطة على المنشأة المستثمر فيها
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لا يكون للمستثمر سلطة على المنشأة المستثمر فيها، حتى ولو كان يحتفظ بأغلبية حقوق  -٣٧ب
التصويت في المنشأة المستثمر فيها، وذلك عندما لا تكون حقوق التصويت تلك حقوق 

مكن أن يكون للمستثمر، الذي يحتفظ بأكثر من نصف حقوق فمثلا، لا ي. جوهرية
التصويت في المنشأة المستثمر فيها، سلطة عندما تخضع الأنشطة ذات الصلة لتوجيه 

  .حكومة، أو محكمة، أو سلطة إدارية، أو حارس قضاني، أو مصفي، أو جهة منظمة
  سلطة بدون أغلبية حقوق التصويت 

حتى ولو كانت يحتفظ بأقل من أغلبية حقوق التصويت يمكن أن يكون للمستثمر سلطة  -٣٨ب
ويكون للمستثمر سلطة بدون أغلبية حقوق التصويت في . في المنشأة المستثمر فيها

  :المنشأة المستثمر فيها من خلال على سبيل المثال
 .")٣٩ب"راجع الفقرة (ترتيب تعاقدي بين المستثمر وحاملي أصوات آخرين  ) أ (  

  .")٤٠ب"راجع الفقرة (شئة عن ترتيبات تعاقدية أخرى حقوق نا )ب(أو
  .")٤٥ب"إلى " ٤١ب"راجع الفقرات (حقوق التصويت للمستثمر  )ج(أو
  .")٥٠ب"إلى " ٤٧ب"راجع الفقرات (حقوق التصويت المحتملة  )د(أو
  ).د(- )أ(مزيج من  )ه(أو
   تعاقدي مع حاملي أصوات أخرين ترتيب

ن المستثمر وحاملي أصوات أخرين المستثمر الحق في يمكن أن يمنح ترتيب تعاقدي، بي -٣٩ب
أن يمارس حقوق تصويت كافية لتمنحه السلطة، حتى ولو لم يكن لديه حقوق تصويت 

وبالرغم من ذلك، فقد يضمن ترتيب تعاقدي . كافية لتمنحه سلطة بدون الترتيب التعاقدي
اأن يستطيع المستثمر أن يوجه عددين للتصويت بالكيفية  من حاملي أصوات آخرا كافي

  .التي تمكن المستثمر من اتخاذ قرارات بشأن الأنشطة ذات الصلة
  حقوق ناشئة عن ترتيبات تعاقدية أخرى 

يمكن لحقوق أخرى لاتخاذ القرارات، مجتمعة مع حقوق التصويت، أن تمنح مستثمر  -٤٠ب
حقوق فعلى سبيل المثال، يمكن لل. القدرة الحالية على توجيه الأنشطة ذات الصلة

المحددة في ترتيب تعاقدي، مجتمعة مع حقوق التصويت، أن تكون كافية لتمنح المنشأة 
المستثمرة القدرة الحالية على توجيه عمليات التصنيع للمنشأة المستثمر فيها أو توجيه 

لية أو التمويلية الأخرى للمنشأة المستثمر فيها، والتي تؤثر   بشكل –الأنشطة التشغي
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وبالرغم من ذلك، وفي ظل غياب أي حقوق أخرى، لا يؤدي . وائدها على ع–جوهري 
ستثمر فيها اقتصاديمثل علاقات مورد مع عميله ( على المستثمر ااعتماد المنشأة الم

  .إلى أن يكون لدى المستثمر سلطة على المنشأة المستثمر فيها) الرئيسي
  حقوق تصويت المستثمر 

قل من أغلبية حقوق التصويت، حقوقاُ كافية لتمنحه يكون لدى المستثمر، الذي يمتلك أ -٤١ب
 –السلطة عندما يكون لدى المستثمر القدرة العملية على توجيه الأنشطة ذات الصلة 

  . بشكل منفرد
عند تقييم ما إذا كانت حقوق تصويت المستثمر كافية لتمنحه السلطة، يأخذ المستثمر  -٤٢ب

  : لكجميع الحقائق والظروف في الاعتبار، بما في ذ
حجم ما يحتفظ به المستثمر من حقوق تصويت بالنسبة إلى حجم وتشتت ما يحتفظ  ) أ (

   :به حاملي الأصوات الآخرين، مع الإشارة إلى أنه
كلما زادت حقوق التصويت التي يحتفظ بها المستثمر، كلما كان من الأرجح أن          ) ١(

 .ة ذات الصلةيكون لديه حقوق قائمة تمنحه القدرة الحالية على توجيه الأنشط

كلما زادت حقوق التصويت التي يحتفظ به المستثمر بالنسبة لحاملي الأصـوات        ) ٢(
الآخرين، كلما كان من الأرجح أن يكون لدي المستثمر حقـوق قائمـة تمنحـه       

 .القدرة الحالية على توجيه الانشطة ذات الصلة

يـة   لتتفـوق بأكثر – ا سـوي – كلما زاد عدد الأطراف التي يلزمها أن تتصرف    ) ٣(
الأصوات على المستثمر، كلما كان من الأرجح أن يكون لدى المستثمر حقـوق     

  .قائمة تمنحه القدرة الحالية على توجيه الانشطة ذات الصلة
  حقوق التصويت المحتملة ا لمحتفظ بها من قبل المستثمر، أو حاملي الأصوات )ب(و

  .")٥٠ب"إلى " ٤٧ب"راجع الفقرات (أو الأطراف الأخرى 
  .")٤٠ب"راجع الفقرة (لحقوق الناشئة من ترتيبات تعاقدية أخرى ا )ج(و
ليس لديه، القدرة الحالية على  أي حقائق وظروف أخرى تبين أنه لدى المستثمر، أو )د(و

توجيه الأنشطة ذات الصلة في الوقت الذي يلزم فيه أن تتخذ قرارات، بما في ذلك 
   .قةأنماط التصويت في اجتماعات حملة الأسهم الساب
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عندما يتحدد توجيه الأنشطة ذات الصلة بأغلبية الأصوات، ويحتفظ المستثمر بحقوق  - ٤٣ب
 من حقوق تصويت الآخرين أو مجموعة منظمة من – بشكل جوهري –تصويت أكبر 

حاملي حقوق التصويت، وأن حيازات الأسهم الأخرى مشتتة على نطاق واسع، فقد 
بمفردها، أن )" ج(–)أ(٤٢ب"ة في الفقرة يكون من الواضح، بعد أخذ العوامل المدرج
  .المستثمر لديه سلطة على المنشأة المستثمر فيها

  أمثلة على التطبيق
  ٤المثال 

من حقوق التصويت في الجهة المستثمر فيها، أما حقوق % ٤٨يحوز مستثمر على نسبة 
بنسب لا التصويت المتبقية فيحصل عليها الآلاف من حاملي الأسهم حيث توزع بشكل فردى 

م يقم أي من حاملي الأسهم بأية ترتيبات لاستشارة أي . من حقوق التصويت% ١تزيد عن  ول
وعند تقييم جزء من حقوق التصويت التي سيتم . طرف آخر أو اتخاذ قرارات جماعية

من % ٤٨امتلاكها بناء على مقدار الأسهم الأخرى ذات الصلة، قرر المستثمر أن نسبة 
وفى هذه الحالة استنتج المستثمر، بناء على المبلغ . ة لمنحه السلطةالحصص هي نسبة كافي

المطلق لأسهمه والمبلغ النسبي للأسهم الأخرى، أنه يمتلك حصص تصويت مسيطرة وكافية 
  .لتحقيق شرط السلطة المطلوب دون الحاجة إلى النظر في أي دليل آخر للسلطة

   ٥المثال 
 ١٢وق التصويت في الجهـة المـستثمر فيهـا ويمتلـك     من حق% ٤٠نسبة " أ"يمتلك المستثمر   

وتمـنح  . لكل واحد منهم من حقوق التصويت في الجهة المستثمر فيهـا % ٥مستثمر آخر نسبة  
اتفاقية المساهمين المستثمر الحق في تعيين وعزل وتحديد أتعاب الإدارة المسئولة عـن توجيـه    

وفـى  .  أغلبية ثلثي أصوات المـساهمين ومن أجل تعديل الاتفاقية، يطلب  . الأنشطة ذات الصلة  
أن المبلغ المطلق لأسهمه والمبلغ النسبي للأسـهم الأخـرى لا      " أ"هذه الحالة يستنتج المستثمر     

 "أ"غير أن المستثمر . تعد حاسمة في تحديد ما إن كان المستثمر يمتلك حقوق كافية لمنحه السلطة
عاب الإدارة كافيـة لاسـتنتاج أنـه يمتلـك     قرر أن حقوقه التعاقدية في تعيين وعزل وتحديد أت  

قـد مـارس   " أ"ويجب ألا يتم النظر فيما إذا كان المستثمر      . السلطة على الجهة المستثمر فيها    
حقوقه أو أرجحية ممارسته لحقوقه في اختيار أو تعيين أو عزل الإدارة عند تقييم مـا إن كـان     

  .يمتلك السلطة من عدمه
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)" ج(إلى ) أ(٤٢ب"د أخذ العوامل المبينة في الفقرة من وفى حالات أخرى، قد يتضح بع -٤٤ب
  .في الاعتبار أن المستثمر ليس لديه سلطة

  مثال على التطبيق

  ٦المثال 
ويمتلـك  . من حقوق التصويت في الجهة المـستثمر فيهـا       % ٤٥ما نسبته   " أ"يمتلك المستثمر   

مـستثمر فيهـا أمـا    لكل واحد منهم من حقوق التصويت في الجهة ال  % ٢٦مستثمران آخران   
   من حاملي الأسهم الآخـرين حيـث يمتلـك كـل مـنهم      ٣حقوق التصويت المتبقية فيمتلكها     

فـي هـذه الحالـة،    .  وليس هنالك أي ترتيبات أخرى تؤثر على عملية صنع القرار      .%١نسبة  
ومقدارها بالتناسب مع أسهم أخرى كافيـة لاسـتنتاج   " أ"يكون حجم حصص تصويت المستثمر   

  "أ"لا يمتلك السلطة حيث أنه يكفي اشتراك مستثمران فقـط لمنـع المـستثمر          " أ"مر  أن المستث 
  .من توجيه الأنشطة ذات الصلة للجهة المستثمر فيها

 – بمفردها–)" ج(–)أ(٤٢ب"وبالرغم من ذلك، قد لا تكون العوامل المدرجة في الفقرة  -٤٥ب
ار تلك العوامل، ما إذا فعندما يكون من غير الواضح لمستثمر، أخذ في الاعتب. قاطعة

 إضافية، مثل ما إذا اكان لديه سلطة، فإنه يجب عليه أن يأخذ في الحسبان حقائق وظروفً
كان حملة الأسهم الآخرون سلبيين بطبيعتهم كما هو موضح من أنماط تصويتهم في 

" ١٨ب"ويشمل هذا تقييم العوامل المحددة في الفقرة . اجتماعات حملة الأسهم السابقة
فكلما قلت حقوق التصويت التي ". ٢٠ب"و" ١٩ب"لمؤشرات الواردة في الفقرتين وا

 لتتفوق – ا سوي–يحتفظ بها المستثمر، وكلما قلت الأطراف المطالبة بأن تتصرف 
بأكثرية الاصوات على المستثمر، كلما زاد الاعتماد الذي سيوضع على الحقائق 

م ما إذا كانت حقوق عندما تؤخذ .  المستثمر كافية لتمنحه سلطةوالظروف الإضافية لتقيي
في الحسبان جنبا إلى جنب " ٢٠ب"إلى " ١٨ب"الحقائق والظروف الواردة في الفقرات 

" ١٨ب"مع حقوق المستثمر، فإنه يجب أن يمنح الدليل على السلطة الوارد في الفقرة 
  ". ٢٠ب"و" ١٩ب"وزنا أكبر من مؤشرات السلطة الواردة في الفقرتين 
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  لة على التطبيقأمث
  ٧المثال 

 مـن حـاملي   ١١من حقوق التصويت في الجهة المستثمر فيها، ويمتلك        % ٤٥يمتلك مستثمر   
لم يقم أي مـن  . لكل واحد منهم من حقوق التصويت في الجهة المستثمر فيها% ٥الأسهم نسبة   

فـي هـذه   . حاملي الأسهم بأية ترتيبات لاستشارة الأطراف الأخرى أو اتخاذ قرارات جماعية       
 ا حاسـم لاًالحالة، لا يكون المبلغ المطلق لأسهم المستثمر والمبلغ النسبي للأسهم الأخرى عـام  

. في تحديد ما إن كان المستثمر يمتلك حقوق كافية لمنحه السلطة على الجهـة المـستثمر فيهـا    
مر  علـى أن المـستث  لاًوكذلك يجب النظر في الحقائق والحالات الإضافية التي قد تكون دلـي           

  . يمتلك أو لا يمتلك السلطة
   ٨المثال 

 مـن حـاملي   ٣من حقوق التصويت في الجهة المستثمر فيهـا، ويمتلـك    % ٣٥يمتلك مستثمر 
أمـا حقـوق   . لكل واحد منهم من حقوق التصويت في الجهة المستثمر فيها       % ٥الأسهم نسبة   

ع بشكل فردى بنـسبة  التصويت المتبقية فيمتلكها عدد من حاملي الأصوات الآخرين، حيث توز  
لم يقم أي من حاملي الأسهم بأيـة ترتيبـات لاستـشارة    . من حقوق التصويت% ١لا تزيد عن  

ومن أجل اتخاذ القرارات بـشأن الأنـشطة ذات    . الأطراف الأخرى أو اتخاذ قرارات جماعية     
ها أثنـاء  الصلة للجهة المستثمر فيها يجب أخذ الموافقة على أغلبية الأصوات التي يتم الإدلاء ب    

في هذه الحالة، تشير المشاركة الفعالة لحاملي الأسهم الآخرين فـي       . اجتماعات حاملي الأسهم  
الاجتماعات الأخيرة إلى أن المستثمر لا يمتلك القدرة الفعلية على توجيه الأنشطة ذات الـصلة       

 ـ      صويت بشكل فردى، بغض النظر عما إذا كان المستثمر قد وجه الأنشطة ذات الصلة نتيجة لت
  .عدد كافي من حاملي الأسهم بنفس طريقة تصويت المستثمر

-)أ(٤٢ب"عندما لا يكون واضحا، بعد الأخذ في الاعتبار العوامل الواردة في الفقرة  -٤٦ب
  . أن المستثمر لديه سلطة، فإن المستثمر لا يسيطر على المنشأة المستثمر فيها)" د(

  حقوق التصويت المحتملة 
يأخذ المستثمر في الاعتبار حقوق التصويت المحتملة الخاصة به عند تقييم السيطرة،  -٤٧ب

بالإضافة إلى حقوق التصويت المحتملة المحتفظ بها من قبل أطراف آخرين، لتحديد ما 
حقوق التصويت المحتملة هي حقوق في الحصول على حقوق . إذا كان لديه سلطة
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لناشئة عن ا   لأدوات القابلة للتحويلتصويت في المنشأة المستثمر فيها، مثل تلك ا
تؤخذ حقوق التصويت المحتملة تلك في . أو الخيارات، بما في ذلك العقود الآجلة

  "). ٢٥ب"إلى " ٢٢ب"انظر الفقرات ( عندما تُعد حقوق جوهرية – فقط –الاعتبار 
عند النظر في حقوق التصويت المحتملة، يجب على المستثمر أن يأخذ في الاعتبار  -٤٨ب

 الغرض من أي مشاركة اة وتصميمها، كما يؤخذ في الاعتبار أيضالغرض من الأدا
ويشمل هذا تقييم مختلف شروط . أخرى وتصميمها للمستثمر في المنشأة المستثمر فيها

وأحكام الأداة بالإضافة إلى التوقعات الواضحة للمستثمر، ودوافعها، وأسبابها للموافقة 
  . على تلك الشروط والأحكام

ذ – ا أيض–ى المستثمر عندما يكون لد -٤٩ب  حقوق تصويت أو حقوقاُ أخرى في اتخا
القرارات المتعلقة بأنشطة المنشأة المستثمر فيها، يقوم المستثمر بتقييم ما إذا كانت تلك 

  . الحقوق، مجتمعة مع حقوق التصويت المحتملة، تمنحه السلطة
ع حقوق أخرى، أن  بمفردها، أو مجتمعة م–يمكن لحقوق التصويت المحتملة الجوهرية -٥٠ب

فعلى سبيل المثال، من . تمنح المستثمر القدرة الحالية على توجيه الأنشطة ذات الصلة
٪ من حقوق ٤٠المرجح أن تكون هذه هي الحالة عندما يحتفظ المستثمر بنسبة 

، يحتفظ بحقوق جوهرية ناشئة "٢٣ب" للفقرة االتصويت في المنشأة المستثمر فيها، ووفقً
  .٪ إضافية من حقوق التصويت٢٠قتناء نسبة عن خيارات لا
  أمثلة على التطبيق

  ٩المثال 
من حقوق التصويت فـي الجهـة المـستثمر فيهـا، ويمتلـك          % ٧٠نسبة  " أ"يمتلك المستثمر   

من حقوق التصويت في الجهة المستثمر فيها بالإضافة إلـى خيـار        % ٣٠نسبة  " ب"المستثمر  
 هذا الخيار قابل للممارسة خلال العـامين المقبلـين   ".أ"امتلاك نصف حقوق تصويت المستثمر   

  يقـوم  ). ومتوقع أن يبقى كـذلك خـلال فتـرة العـامين    ( عن سعر السوق     اوبسعر يبعد كثير
بممارسة أصواته بالإضافة إلى توجيه الأنشطة ذات الصلة في الجهـة المـستثمر      " أ"المستثمر  

شرط السلطة كونـه  " أ" يحقق المستثمر  وفى مثل هذه الحالة، من المرجح أن      . فيها بشكل فعال  
يمتلـك  " ب"وعلى الرغم مـن أن المـستثمر   . يمتلك القدرة الحالية لتوجيه الأنشطة ذات الصلة 

حيث أن ممارستها تمنحه أكثريـة  ( خيارات قابلة للممارسة لشراء حقوق تصويت إضافية       احالي
شروط المصاحبة لتلـك الخيـارات   ، إلا أن البنود وال)حقوق التصويت في الجهة المستثمر فيها   
  .تدل على أن تلك الخيارات لا تعتبر مؤثرة
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  ١٠المثال 
. ومستثمران آخران ثلث حقوق التصويت في الجهة المستثمر فيهـا    " أ"يمتلك كل من المستثمر     

وبالإضافة إلـى أدوات  " أ"ويرتبط نشاط أعمال الجهة المستثمر فيها على نحو وثيق بالمستثمر           
 أدوات دين يمكن تحويلها إلى أسهم عاديـة  اأيض" أ"كية الخاصة به، يمتلك المستثمر      حقوق المل 

لكـن لـيس أعلـى    (للجهة المستثمر فيها في أي وقت مقابل سعر ثابت أعلى من سعر السوق     
من حقوق التـصويت فـي الجهـة    % ٦٠" أ"وفى حالة تحويل الدين، سيمتلك المستثمر   ). بكثير

سلطة على الجهة المستثمر فيها لأنـه يمتلـك حقـوق    " أ"كون للمستثمر   حينئذ ي . المستثمر فيها 
تصويت في الجهة المستثمر بها بالإضافة إلى حقوق تصويت محتملة ومؤثرة تمنحـه القـدرة        

  .الحالية على توجيه الأنشطة ذات الصلة
  .المستثمر فيهاالسلطة عند التصويت أو الحقوق المشابهة التي ليس لها أثر هام على عوائد المنشأة 

م الغرض من المنشأة المستثمر فيها وتصميمها  -٥١ب إلى " ٥ب"انظر الفقرات (عند تقيي
، يجب على المستثمر أن يأخذ في الاعتبار المشاركة والقرارات التي تمت عند ")٨ب"

م ما إذا كانت شروط  بدء المنشأة المستثمر فيها على أنها جزء من تصميمها وأن يتم تقيي
إن المشاركة في . وسمات المشاركة تزود المستثمر بحقوق كافية لتمنحه السلطةالمعاملة 

ً تعد . غير كافية لمنح المستثمر السيطرة – بمفردها – تصميم المنشأة المستثمر فيها
وبالرغم من ذلك، قد تبين هذه المشاركة في التصميم أنه كان لدى المستثمر فرصة 

  .ه السلطة على المنشأة المستثمر فيهاللحصول على حقوق تُعد كافية لتمنح
بالإضافة إلى ذلك، يجب على المستثمر أن يأخذ في الاعتبار الترتيبات التعاقدية مثل  -٥٢ب

حقوق الشراء، وحقوق البيع، وحقوق التصفية التي أُقرت عند بدء المنشأة المستثمر 
بالمنشأة  – ل وثيقبشك – عندما تنطوي هذه الترتيبات التعاقدية على أنشطة تتعلق. فيها

جزء لا يتجزأ من الأنشطة الكلية –في جوهرها–المستثمر فيها، فإن هذه الأنشطة تُعد
. للمنشأة المستثمر فيها، رغم أنها قد تحدث خارج الحدود القانونية للمنشأة المستثمر فيها

رات، ء عليه، فإنه يلزم أن تُؤخذ الحقوق الصريحة أو الضمنية في اتخاذ القرااوبنً
 بالمنشأة المستثمر فيها، في – بشكل وثيق–المضمنة في الترتيبات التعاقدية المتعلقة

د تحديد السلطة على المنشأة المستثمر فيها   . الاعتبار على أنها أنشطة ذات صلة عن
 عندما تنشأ ظروف – فقط –لبعض المنشآت المستثمر فيها، تحدث الأنشطة ذات الصلة  -٥٣ب

د تُصمم المنشأة المستثمر فيها بحيث يحدد . اث معينةمعينة أو تقع أحد  – ا مسبقً–وق
توجيه أنشطتها وعوائدها ما لم وحتى تنشأ تلك الظروف المعينة أو تقع تلك الأحداث 
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لحالة يمكن أن تؤثر القرارات بشأن أنشطة المنشأة المستثمر فيها . المعينة  –في هذه ا
 عندما تقع تلك – فقط –عد أنشطة ذات صلة على عوائدها ومن ثم تُ –بشكل جوهري 

لا يلزم المستثمر، الذي لديه القدرة على اتخاذ تلك القرارات، أن . الظروف أو الأحداث
إن حقيقة كون الحقوق في اتخاذ . تحدث الظروف أو الأحداث ليكون لديه سلطة

   الحقوقالقرارات مشروط بنشأة ظروف ووقوع أحداث، في حد ذاتها، لا يجعل من تلك
  . حقوق حماية
  أمثلة على التطبيق

  ١١المثال 
يتمثل النشاط الوحيد للجهة المستثمر فيها، كما هو مبين في نظامها الأساسي، في شراء 

ويتضمن التعامل اليومي . الحسابات المدينة والتعامل فيها بشكل يومي لصالح مستثمريها
لتخلف عن دفع . دة وقت استحقاقهاتجميع وتمرير الدفعات الأصلية بالإضافة إلى الفائ وعند ا
ببيع الحسابات المدينة إلى مستثمر ما كما االحسابات المدينة، تقوم الجهة المستثمر فيها تلقائي 

. هو متفق عليه بشكل مستقل في اتفاقية البيع المنعقدة بين المستثمر والجهة المستثمر فيها
لنشاط ذو الصلة الوحيد في إدارة الح سابات المدينة عند التخلف عن دفعها كونها ويتمثل ا

ولا تعتبر إدارة . النشاط الوحيد الذي يؤثر بشكل ملموس على عوائد الجهة المستثمر فيها
الحسابات المدينة نشاطا ذو صلة لأنها لا تحتاج إلى اتخاذ قرارات جوهرية قد تؤثر بشكل 

لتخلف عن الدفع محددة مسبقًملموس على عوائد الجهة المستثمر فيها لذا تكون الأنشطة  ا قبل ا
  .فقط لجمع التدفقات النقدية وقت استحقاقها وتمريرها إلى المستثمرين

لذلك، عند تقييم مجمل أنشطة الجهة المستثمر فيها التي تؤثر بشكل ملموس على عوائدها، 
د التخلف عن الدفع مثال، وفى هذا ال. يجب النظر فقط في حق المستثمر في إدارة الأصول عن

يضمن تصميم الجهة المستثمر فيها بأن المستثمر يمتلك صلاحيات صنع القرار بشأن الأنشطة 
. التي تؤثر بشكل ملموس على العوائد في الوقت الذي تُطلب فيه صلاحيات كهذه لصنع القرار
. وتعد بنود اتفاقية البيع جزءا لا يتجزأ من المعاملة الكلية وتأسيس الجهة المستثمر فيها

وبالتالي، يمكن الاستنتاج بناء على بنود اتفاقية البيع والنظام الأساسي الجهة المستثمر فيها أن 
د التخلف عن  المستثمر يمتلك السلطة عليها على الرغم من أنه يمتلك الحسابات المدينة فقط عن

ا بإدارة هذه الحسابات خارج الحدود القانونية للجهة المستثمر فيهادفعها ويقوم أيض.  
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  ١٢المثال 
وعند الأخذ في الاعتبار هدف . لا تمتلك الجهة المستثمر فيها أصولا غير الحسابات المدينة

لنشاط ذي الصلة الوحيد يتمثل بإدارة الحسابات المدينة  وتصميم الجهة المستثمر بها، يحدد أن ا
لتخلف عن الدفع نة المتخلف عن والطرف الذي يمتلك القدرة على إدارة الحسابات المدي. عند ا

دفعها هو الطرف الذي يمتلك السلطة على الجهة المستثمر بها بغض النظر عما إذا كان أي 
  .من المقترضين قد تخلف عن الدفع

قد يكون على المستثمر التزام صريح أو ضمني بضمان أن يستمر تشغيل المنشأة  -٥٤ب
م تصميمها م من . المستثمر فيها كما ت تعرض المستثمر لتغير قد يزيد مثل هذا الالتزا

. العوائد ومن ثم زيادة الحافز لدي المستثمر للحصول على حقوق كافية لتمنحه السلطة
ستثمر فيها كما تم تصميمهاوبناء عليه، قد يكون الالتزام بضمان تشغيل المنشأة الم 

 لا يمنح المستثمر السلطة، – في حد ذاته –مؤشرا على أن لدى المستثمر سلطة، ولكنه 
  .من امتلاك السلطة كما أنه لا يمنع طرفا أخر

  التعرض لعوائد متغيرة أو الحقوق فيها من المنشأة المستثمر فيها 
يم ما إذا كان لدى المستثمر سيطرة على المنشأة المستثمر فيها، يحدد المستثمر - ٥٥ب   عند تقي

  . نشاة المستثمر فيهاما إذا كان معرض أو لديه حقوق في، عوائد متغيرة نتيجة تدخله بأعمال الم
العوائد المتغيرة هي العوائد التي لا تكون ثابتة ويمكن أن تتغير نتيجة لأداء المنشأة  -٥٦ب

يمكن أن تكون العوائد المتغيرة موجبة فقط، أو سالبة فقط أو موجبة . المستثمر فيها
لعوائد من يجب أن يقوم المستثمر بتقييم ما إذا كانت ا"). ١٥"راجع الفقرة  (اوسالبة مع

لترتيب  المنشأة المستثمر فيها متغيرة، وكيف تتغير تلك العوائد، على أساس جوهر ا
فعلى سبيل المثال، يمكن لمستثمر أن يحتفظ . عن الشكل القانوني للعوائد وبغض النظر

ولأغراض هذا المعيار المحاسبي المصري، تعتبر دفعات . بسند بدفعات فائدة ثابتة
د متغيرة نظرا لأنها تخضع لمخاطر التخلف عن السداد وتعرض الفائدة الثابتة ع وائ

اي مدى تغير (ويعتمد مبلغ التغير . المنشأة المستثمرة لمخاطر الائتمان من مصدر السند
وبالمثل، تُعد أتعاب الآداء الثابتة، مقابل إدارة . على مخاطر الائتمان للسند) تلك العوائد

وائد متغيرة نظرا لآنها تعرض المستثمر لمخاطر أداء أصول المنشأة المستثمر فيها، ع
يعتمد مبلغ التغير على قدرة المنشأة المستثمر فيها على توليد . المنشأة المستثمر فيها

  . دخل كاف لسداد الأتعاب
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  : من أمثلة العوائد -٥٧ب
لتوزيعات الأخرى لمنافع اقتصادية من المنشأة المستثمر في ) أ ( ها توزيعات الأرباح، وا

  ، والتغيرات)مثل الفائدة على أدوات دين مصدرة من قبل المنشأة المستثمر فيها(
  . في قيمة استثمارات المستثمر في المنشأة المستثمر فيها

مكافأة مقابل خدمة أصول أو التزامات المنشأة المستثمر فيها، والأتعاب والتعرض  )ب(
يولة، والحصص المتبقية في أصول لخسارة نتيجة تقديم دعم ائتماني أو تسهيلات س

والتزامات المنشأة المستثمر فيها عند تصفيتها، والمزايا الضريبية، والوصول إلى 
  . سيولة مستقبلية يحصل عليها المستثمر من تدخله بأعمال المنشأة المستثمر فيها

د ليست متاحة لملاك الحصص الآخرين )ج( د يستخدم مست. عوائ ثمر فعلى سبيل المثال، ق
 مع أصول المنشأة المستثمر فيها، مثل الجمع بين وظائف تشغيلية مجتمعةأصوله 

لتكلفة، أو توفير منتجات نادرة، أو الوصول  لتحقيق اقتصاديات الحجم، أو وفورات ا
د بعض العمليات أو الأصول، لزيادة قيمة  إلى المهارات المعرفية الشخصية، أو تقيي

  .الأصول الأخرى للمستثمر
  لاقة بين السلطة والعوائد الع

  السلطة المفوضة 
م ما إذا كانت يسيطر )متخذ قرار(عند قيام مستثمر لديه حقوق في اتخاذ القرارات  -٥٨ب ، بتقيي

على المنشأة المستثمر فيها، فإنه يجب عليه أن يحدد ما إذا كانت يعد بمثابة أصيل أو 
نت هناك منشأة أخرى لديها  ما إذا كا– ا أيض–ويجب على المستثمر أن يحدد . وكيل

إن المنشأة التي تُعد بمثابة وكيل . حقوق في اتخاذ القرارات تقوم بدور الوكيل للمستثمر
 نيابة عن ولمصلحة طرف أو أطراف أخرى – بشكل أساسي –هي طرف يعمل 

ء)الأطراف التي تُعد بمثابة أصيل(  عليه، لا تسيطر على المنشأة المستثمر فيها ، وبنا
وبالتالي، في بعض "). ١٨"و" ١٧"راجع الفقرتين(ممارستها لسلطة اتخاذ القرارات عند 

الأحيان قد يحتفظ بسلطة الأصيل وتكون قابلة للممارسة من قبل الوكيل، ولكن نيابة عن 
 أخرى يمكنها أن تستفيد من الا يعد متخذ القرار وكيلاُ لمجرد أن أطرافً. الأصيل

  . القرارات التي يتخذها
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قد تفوض مستثمر سلطته في اتخاذ القرارات إلى وكيل بشأن بعض الموضوعات  -٥٩ب
وعند تقييم إذا ما كانت يسيطر على . المحددة أو بشأن جميع الأنشطة ذات الصلة

المنشأة الُمستثمر فيها، فإنه يجب على المستثمر أن يعالج الحقوق المفوضة في اتخاذ 
وفي .  من قبل المستثمر– بشكل مباشر – القرارات لوكيله كما لو كانت محتفظ بها

الحالات التي يكون فيها أكثر من أصيل واحد، فإنه يجب على كل طرف أصيل أن يقوم 
م ما إذا كان لديه سلطة على المنشأة المستثمر فيها بالأخذ في الاعتبار المتطًلبات  بتقيي

إرشادات " ٧٢ب"إلى " ٦٠ب"توفر الفقرات ". ٥٤ب"إلى " ٥ب"الواردة في الفقرات 
  . بشأن تحديد ما إذا كان متخذ القرار يعد وكيلا أو أصيلا

يجب على متخذ القرار أن يأخذ في الاعتبار مجمل العلاقة بينه وبين المنشأة المستثمر  -٦٠ب
فيها التي تتم إدارتها وبين الأطراف الأخرى المشاركة مع المنشأة المستثمر فيها، 

  : لاًه، عند تحديد ما إذا كان يعد وكيلا أو أصيوبالتحديد جميع العوامل أدنا
ذ القرارات التي تخص المنشأة المستثمر فيها  ) أ ( " ٦٢ب"الفقرتان (نطاق سلطته في اتخا

  "). ٦٣ب"و
  ").٦٧ب"إلى " ٦٤ب"الفقرات (الحقوق المحتفظ بها من قبل الأطراف الأخرى  )ب(
 ـ       )ج(   "٦٨ب"الفقـرات  (المكافـأة  ) اتفاقيـات ( لاتفاقيـة   االمكافأة التي تُـستحق لـه وفقً

  ").٧٠ب"إلى 
تعرض متخذ القرار لتغير العوائد من الحصص الأخرى التي يحتفظ بها في المنشأة  )د(

  "). ٧٢ب"إلى " ٧١ب"الفقرتان (المستثمر فيها 
  .  لكل من العوامل على أساس حقائق وظروف معينةمختلفةيجب أن تطبق أوزان 

ان متخذ القرار يعد وكيلا تقييم جميع العوامل المدرجة في الفقرة يتطلب تحديد ما إذا ك -٦١ب
الحقوق (ما لم يحتفظ طرف واحد بحقوق جوهرية تمكنه من عزل متخذ القرار " ٦٠ب"

  "). ٦٥ب"انظر الفقرة (ويستطيع أن يعزل متخذ القرار بدون سبب ) في العزل
  نطاق سلطة اتخاذ القرارات 

قييم نطاق سلطة متخذ -٦٢ب   :  القرار في اتخاذ القرارات من خلال الأخذ في الاعتباريتم ت
  اتخاذ القرارات والمحددة بموجب القانون، ) اتفاقيات( لاتفاقية االأنشطة التي يسمح بها وفقً ) أ (
ذ القرارات بشأن تلك الأنشطة )ب(  . الحرية التي لدى متخذ القرار عند اتخا
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بار الغـرض مـن المنـشأة المـستثمر فيهـا      يجب على متخذ القرار أن يأخذ في الاعت    - ٦٣ب
وتصميمها، والمخاطر التي صممت الأعمال المستثمر فيها للتعرض لها، والمخاطر التي     
صممت لتمريرها إلى الأطراف المشاركين، ومستوى مشاركة متخذ القرار في تـصميم      

 –شكل جـوهري   ب–فعلى سبيل المثال، عندما يتدخل متخذ القرار . المنشأة المستثمر فيها 
، فقـد  )بما في ذلك تحديد نطاق سلطة اتخاذ القرارات    (في تصميم المنشأة المستثمر فيها      

يبين هذا التدخل أنه كان لدى متخذ القرار الفرصة والحافز للحصول على الحقوق التـي        
  .تؤدي إلى تمتعه بالقدرة على توجيه الأنشطة ذات الصلة

  ف الأخرى الحقوق الُمحتفظ بها من قبل الأطرا
حتفظ بها من قبل الأطراف الأخرى على قدرة متخذ قد تؤثر الحقوق الجوهرية الم -٦٤ب

وقد تبين الحقوق . القرار على توجيه الأنشطة ذات الصلة للمنشأة المستثمر فيها
  . الجوهرية المتعلقة بالعزل، أو الحقوق الأخرى، أن متخذ القرار يعد وكيلا

 جوهرية تتعلق بالعزل ويستطيع أن يعزل متخذ القرار عندما يحتفظ طرف واحد بحقوق -٦٥ب
وعندما .  يعد كافيا لاستنتاج أن متخذ القرار يعد وكيلا– ا منفرد–بدون سبب، فإن هذا 

ولا يوجد طرف منفرد (يكون هناك أكثر من طرف واحد يحتفظ بمثل هذه الحقوق 
 – فإن تلك الحقوق )يستطيع أن يعزل متخذ القرار بدون موافقة الأطراف الآخرين

 نيابة – بشكل أساسي – لا تكون قاطعة في تحديد أن متخذ القرار يتصرف -منفردة 
بالإضافة إلى ذلك، كلما زاد عدد الأطراف المطالبين بأن . عن الأخرين ولمصلحتهم

 لممارسة الحقوق في عزل متخذ القرار وكلما زاد حجم المصالح – ا سوي–يتصرفوا 
والتغير المرتبط بها، ) أي المكافأة والمصالح الأخرى(خرى لمتخذ القرار الاقتصادية الأ

  . كلما قل الوزن الذي يجب أن يوضع لهذا العامل
يحب أن تُؤخذ في الاعتبار الحقوق الجوهرية المحتفظ بها من قبل الأطراف الأخرى  -٦٦ب

ند تقييم ما  وذلك بطريقة مشابهة لحقوق العزل، وذلك ع،والتي تقيد حرية متخذ القرار
 افعلى سبيل المثال، يعد متخذ القرار الذي يكون مطالب. إذا كان متخذ القرار يعد وكيلا

 – بشكل عام –بالحصول على تصديق عدد صغير من الأطراف الأخرى على تصرفاته 
لإرشادات إضافية بشأن الحقوق وما إذا " ٢٥ب"إلى " ٢٢ب"راجع الفقرات . (وكيلا

  ). وهريةكانت تُعد حقوق ج
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عند الأخذ في الاعتبار الحقوق المحتفظ بها من قبل الأطراف الأخرى، فإنه يجب أن  -٦٧ب
ستثمر فيهاايشمل تقييملأي حقوق قابلة للممارسة من قبل مجلس إدارة المنشأة الم   

ذ القرارات ) أو هيئة إدارية أخرى(   )").ب(٢٣ب"راجع الفقرة (وأثرها على سلطة اتخا
  المكافأة 

لنسبة للعوائد المتوقعة من كلما ز -٦٨ب اد حجم مكافأة متخذ القرار، والتغير المرتبط بها، با
  . أنشطة المنشأة المستثمر فيها، كلما زاد احتمال أن يعد متخذ القرار أصيلا

 –لتحديد ما إذا كان متخذ القرار يعد أصيلاُ أو وكيلا، فإنه يجب أن يأخذ في الاعتبار -٦٩ب
وط التالية موجودة ما إذا كانت الشر– اأيض :  

  . أن مكافأة متخذ القرار تتناسب مع الخدمات المقدمة  ) أ(
قية المكافأة تتضمن   ) ب(  أو مبالغ التي تكون عادة ا، أو شروطًا أحكام– فقط –أن اتفا

موجودة في ترتيبات لخدمات مشابهة ومستوى مهارات تم التفاوض بشأنها على 
لتنافس الحر  . أساس ا

)" أ(٦٩ب"القرار وكيلا ما لم تكن الشروط المحددة في الفقرة لا يمكن أن يعد متخذ  -٧٠ب
 كاف – ا منفرد–وبالرغم من ذلك، لا يعد استيفاء تلك الشروط . موجودة)" ب(٦٩ب"و

  .لاستنتاج أن متخذ القرار يعد وكيلا
  التعرض لتغير العوائد من المصالح الأخرى 

متخذ القرار، الذي لديه مصالح أخرى عند تقييم ما إذا كان يعد وكيلا، فإنه يجب على  -٧١ب
  على سبيل المثال، استثمارات في المنشأة المستثمر فيها(في المنشأة المستثمر فيها 

، أن يأخذ في الاعتبار تعرضه )أو توفير ضمانات فيما يتعلق بأداء المنشأة المستثمر فيها
لح أخرى في المنشأة يبين الاحتفاظ بمصا. لتغير في العوائد من تلك المصالح الأخرى
  . المستثمر فيها أن متخذ القرار قد يعد أصيلا

عند تقييم تعرضه لتغير العوائد من المصالح الأخرى في المنشأة المستثمر فيها، فإنه  -٧٢ب
  : يجب على متخذ القرار أن يأخذ في الاعتبار ما يلي

ً المرتبط بها، أخذً )أ(  في الحسبان مكافأته اكلما زاد حجم مصالحة الاقتصادية، والتغير
  . والمصالح الأخرى في مجموعها، كلما زاد احتمال أن يعد متخذ القرار أصيلا

ما إذا كان تعرضه لتغير العوائد يختلف عن تعرض المنشآت المستثمرة الأخرى،  )ب(
فعلى سبيل المثال، قد يكون الأمر كذلك، عندما . وما إذا كان هذا يؤثر على تصرفاته

 القرار بحصص في مرتبة أدني في المنشأة المستثمر فيها، أو يقدم يحتفظ متخذ
لتسهيلات الائتمانية   . للمنشأة المستثمر فيها أشكالا أخرى من ا
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يجب على متخذ القرار أن يقيم تعرضه بالنسبة إلى مجموع التغير في العوائـد مـن             
لـى أسـاس العوائـد    ويتم إجراء هذا التقييم بشكل رئيـسي ع     . المنشأة المستثمر فيها  

المتوقعة من أنشطة المنشأة المستثمر فيها، ولكن لا يجوز أن يتجاهل الحـد الأقـصى      
لتعرض متخذ القرار لتغير العوائد من المنشأة المستثمر فيها مـن خـلال المـصالح        

  . الأخرى التي يحتفظ بها متخذ القرار
  أمثلة على التطبيق

  ١٣المثال 
 لمعايير محددة ابإنشاء وتسويق وإدارة صندوق منظم مقيد وفقً) لصندوقمدير ا(يقوم صانع القرار 

تم تسويق . واردة في تفويض الاستثمار كما هو منصوص عليه في القوانين والأنشطة المحلية
الصندوق للمستثمرين على اعتبار انه استثمار في محفظة متنوعة من الأوراق المالية لحقوق 

ويمتلك مدير الصندوق حرية التصرف فيما يتعلق أي من . يدةالملكية والتي تخص منشآت مق
وقام مدير الصندوق باستثمار . الأصول التي سيتم استثمارها بما يتوافق مع المعايير المحددة

من الحصص في الصندوق، ويحصل على أتعاب على أساس سعر السوق لقاء خدماته بما % ١٠
 وتتناسب الأتعاب مع الخدمات المؤداة ولا يكون من القيمة الصافية لأصول الصندوق% ١يعادل 

وغير مطلوب من . من استثماره% ١٠مدير الصندوق ملزما بتغطية الخسائر التي تتجاوز نسبة 
الصندوق تشكيل مجلس إدارة مستقل كما انه لم يقم بتشكيله ولا يمتلك المستثمرون أي حقوق 

 القرارات، غير انه بوسعهم استرداد جوهرية قد تؤثر على صلاحيات مدير الصندوق في صنع
وعلى الرغم من العمل ضمن المعايير المحددة . حصصهم ضمن الحدود التي يحددها الصندوق

في تفويض الاستثمار وبما يتوافق مع المتطلبات التنظيمية، إلا أن مدير الصندوق يمتلك حقوق 
 ولا يمتلك ،صندوق ذات الصلةصنع القرارات التي تمنحه القدرة الحالية على توجيه أنشطة ال

. المستثمرون أي حقوق جوهرية قد تؤثر على صلاحيات مدير الصندوق في صنع القرارات
ويستلم مدير الصندوق أتعابا على أساس سعر السوق لقاء خدماته بما يتناسب مع الخدمات التي 

 تعريض مدير وتؤدى الأتعاب واستثمارها إلى. يؤديها، كما انه أستثمر حصصا في الصندوق
الصندوق إلى تغّير العوائد الناتجة من أنشطة الصندوق دون وجود تعرض جوهري من شانه أن 
يشير إلى أن مدير الصندوق هو الموكل في هذا المثال، يشير النظر في مدى تعرض مدير 
الصندوق لتغير عوائد الصندوق بالإضافة إلى صلاحيات صنع القرارات ضمن الحدود المقيدة 

  .نه لا يسيطر على الصندوقأوبالتالي، يستنتج مدير الصندوق .  أن صانع القرار هو الوكيلإلى



صورة إلكترونية لا يعتد بها عند التداول

 ٢٠٢٠ یونیة سنة ٢٤ى ف) ب( تابع ١٤٣ العدد –الوقائع المصریة 

  

٩٩٥

  ١٤المثال  
من المستثمرين  استثمارية لعددايقوم صانع القرار بإنشاء وتسويق وإدارة صندوق يوفر فرص .

ثمرين أن يتخذ قرارات تصب في مصلحة جميع المست) مدير الصندوق(ويجب على صانع القرار 
ومع ذلك فإن مدير الصندوق يتمتع بحرية تصرف . وبما يتوافق مع الاتفاقيات الإدارية للصندوق

ويستلم مدير الصندوق أتعابا على أساس سعر السوق لقاء خدماته بما . واسعة في صنع القرارات
من مجمل أرباح الصندوق إذا ما تم تحقيق % ٢٠من الأصول الخاضعة للإدارة و% ١يعادل 

  .وتتناسب هذه الرسوم مع الخدمات المؤداة. مستوى معين من الأرباح
على الرغم من انه يشترط على مدير الصندوق اتخاذ قرارات تصب في مصلحة جميع 
المستثمرين إلا أنه يمتلك صلاحيات واسعة في صنع القرارات تمكّنه من توجيه أنشطة الصندوق 

 ثابتة وذات صلة بالآداء وبما يتناسب مع الخدمات اويستلم مدير الصندوق رسوم. ذات الصلة
التي يؤديها بالإضافة إلى ذلك، تجمع الأتعاب حصص مدير الصندوق وحصص المستثمرين 
الأخريين لرفع قيمة الصندوق دون أن ينتج عن ذلك تعرض لتغير العوائد من أنشطة الصندوق، 

  .ر الصندوق هو الموكلبحيث يشير النظر في الأتعاب بشكل منفرد إلى أن مدي
  .ج المبينة أدناه١٤أ إلى ١٤ينطبق النموذج والتحليل المذكورين أعلاه على الأمثلة من 

 .ينظر في كل مثال على حدى

  أ١٤المثال 
في الصندوق حيث يجمع استثماره بين حصصه وحصص % ٢يستثمر مدير الصندوق نسبة 

% ٢ملزما بتغطية الخسائر التي تتجاوز نسبة ولا يكون مدير الصندوق . المستثمرين الآخرين
ويحق للمستثمرين عزل مدير الصندوق من خلال تصويت الأغلبية في حال . من استثماره

  .إخلاله ببنود العقد المبرم فقط
يزيد من تعرضه لتغير العوائد الناتجة من أنشطة % ٢إن استثمار مدير الصندوق لما نسبته 

ء تعرض من شأنه أن يشير إلى ان مدير الصندوق هو الصندوق دون التسبب في نشو
وتعد حقوق المستثمرين الآخرين بعزل مدير الصندوق هي حقوق حماية كونها . الموكل

في هذا المثال، على الرغم من أن مدير الصندوق . تُمارس فقط عند الإخلال بالعقد المبرم
وائد الناتجة من حصصه يتمتع بصلاحيات واسعة في صنع القرارات ويتعرض لتغير الع

وبالتالي، يستنتج مدير . وأتعابه، إلا انه يشير تعرضه هذا إلى أن مدير الصندوق هو الوكيل
  .الصندوق انه لا يسيطر على الصندوق
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  ب١٤المثال 
يمتلك مدير الصندوق حصص استثمار تناسبية كبيرة في الصندوق، غير أنه غير ملزم بتغطية 

ويحق للمستثمرين عزل مدير الصندوق من خلال . اوز استثمارهخسائر الصندوق التي تتج
  .تصويت الأغلبية في حال إخلاله ببنود العقد المبرم

في هذا المثال، تعد حقوق المستثمرين الآخرين بعزل مدير الصندوق حقوق حماية كونها 
د الإخلال بالعقد المبرم  أتعاب ثابتة وعلى الرغم من أن مدير الصندوق يستلم. تُمارس فقط عن

لتي يؤديها، غير أن الجمع بين استثمار مدير  وذات صلة بالآداء بما يتناسب مع الخدمات ا
  الصندوق وأتعابه قد ينتج عنه تعرضه لتغير العوائد المتحققة من أنشطة

وكلما زاد حجم . الصندوق والذي من شانه أن يشير إلى أن مدير الصندوق هو الموكل
آخذين في ( العائدة لمدير الصندوق وزادت التغيرات المصاحبة لها المصالح الاقتصادية

، وزادت الأهمية التي يعطيها مدير الصندوق لتلك )الاعتبار إجمالي أتعابه وحصصه الأخرى
أرجحيه أن يكون مدير الصندوق هو الموكلاالحصص الاقتصادية في التحليل، وزادت أيض .  

اعتبار أتعاب مدير الصندوق وعوامل أخرى، قد يرى مدير على سبيل المثال، بعد الأخذ بعين 
غير . هو استثمار كافي لاستنتاج أنه يسيطر على الصندوق% ٢٠الصندوق أن استثمار بنسبة 

، قد تنشأ )على سبيل المثال، إذا اختلفت الأتعاب والعوامل الأخرى(أنه في الحالات الأخرى 
  .افًالسيطرة عندما يكون مستوى الاستثمار مختل

  ج١٤المثال 
لتناسبية في الصندوق، غير انه غير % ٢٠يمتلك مدير الصندوق نسبة  من حصص الاستثمار ا

ويتضمن الصندوق مجلس . من استثماره% ٢٠ملزم بتغطية خسائر الصندوق التي تتجاوز 
إدارة بحيث يكون أعضاءه مستقلين عن مدير الصندوق، ويتم تعيينهم من قبل المستثمرين 

وفى حال قرر المجلس إنهاء . اويتم تعيين مدير الصندوق من قبل المجلس سنوي. ينالآخر
  .عقد مدير الصندوق، تُستكمل أعماله من قبل مديرين آخرين من القطاع نفسه

م أتعاب ثابتة وذات صلة بالآداء بما يتناسب مع  على الرغم من ان مدير الصندوق يستل
وأتعابه ينتج % ٢٠ بين استثمار مدير الصندوق بنسبة الخدمات التي يؤديها، غير أن الجمع

عنه تعرض لتغير العوائد المتحققة من أنشطة الصندوق والذي من شأنه ان يشير إلى أن مدير 
 جوهرية تمنحهم الحق بعزل مدير اغير أن المستثمرون يمتلكون حقوقً. الصندوق هو الموكل

 المستثمرين بعزل مدير الصندوق إذا  ويوفر مجلس الإدارة آليةّ تضمن حق–الصندوق 
  .رغبوا بذلك
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. في هذا المثال، يولى مدير الصندوق أهمية أكبر لحقوق العزل الجوهرية في هذا التحليل
وبالتالي، على الرغم من ان مدير الصندوق يمتلك صلاحيات واسعة في صنع القرارات 

د   ويتعرض لتغير عوائ
اره، إلا أن الحقوق الجوهرية التـي يمتلكهـا مـستثمرون       الصندوق الناتجة من أتعابه واستثم    

وبالتالي يـستنتج مـدير الـصندوق انـه لا       . آخرون تشير إلى أن مدير الصندوق هو الوكيل       
 .يسيطر على الصندوق

  ١٥المثال 
توجد منشأة مستثمر فيها من أجل شراء محفظة أوراق مالية مدعومة بأصول ذات سعر ثابت، 

م تمويلها م م تصميم . ن خلال أدوات الدين وأدوات حقوق الملكية بسعر ثابتحيث يت ويت
أدوات حقوق الملكية لتأمين الحماية ضد الخسارة الأولى لمستثمري الدين واستلام أي عوائد 

وقد تم تسويق المعاملة لمستثمري الدين المحتملين على انه . متبقية من الجهة المستثمر فيها
لية مدعومة بالأصول مع التعرض لمخاطر الائتمان المصاحبة استثمار في محفظة أوراق ما

للتخلف المحتمل عن الدفع من قبل مصدري الأوراق المالية المدعومة بالأصول في المحفظة، 
  .والتعرض لمخاطر سعر الفائدة المصاحبة لإدارة المحفظة

 صانع القرار ويدير. من قيمة الأصول المشتراة% ١٠تمثل أدوات حقوق الملكية ما نسبته 
محفظة الأصول النشطة من خلال اتخاذ القرارات الاستثمارية ضمن الحدود ) مدير الأصول(

ويستلم مدير الأصول أتعابا ثابتة على أساس . المبينة في نشرة أعمال الجهة المستثمر بها
، )من الأصول الخاضعة للإدارة% ١على سبيل المثال (سعر السوق لقاء هذه الخدمات 

في حال تجاوز أرباح الجهة ) من الأرباح% ١٠على سبيل المثال، ( ذات صلة بالآداء ورسوم
ويمتلك مدير . المستثمر فيها الحد المتفق عليه وتتناسب هذه الأتعاب مع الخدمات المؤداة

المتبقية من حقوق % ٦٥من حقوق الملكية في الجهة المستثمر فيها أما نسبة % ٣٥الأصول 
ات الدين فيمتلكها عدد كبير من المستثمرين الآخرين الموزعين على نطاق الملكية وجميع أدو

ويحق للمستثمرين الآخرين عزل مدير الأصول دون إبداء أي . واسع ومن غير ذوي العلاقة
  .سبب من خلال قرار الأغلبية

ع وتجم. يستلم مدير الأصول أتعاب ثابتة وذات صلة بالآداء بما يتناسب مع الخدمات المؤداة
. الأتعاب حصص مدير الصندوق وحصص المستثمرين الآخرين لرفع قيمة الصندوق

لناتجة من أنشطة الصندوق لأنه يمتلك نسبة  من % ٣٥ويتعرض مدير الأصول لتغير العوائد ا
من أتعابهاحقوق التصويت والناتجة أيض .  
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هة المستثمر فيها، على الرغم من العمل ضمن المعايير التي تم تحديدها في نشرة أعمال الج
إلا أن مدير الأصول يمتلك القدرة الحالية على اتخاذ القرارات بشأن الاستثمار الذي يؤثر 

د الجهة المستثمر فيها   يكون لحقوق العزل التي يمتلكها -  في حين–بشكل ملموس على عوائ
لتحليل وذلك لأن عدد كبير من المستثمرين ال موزعين مستثمرون آخرون أهمية ضئيلة في ا

وفى هذا المثال، يؤكد مدير الأصول بشدة على . على نطاق واسع يمتلكون هذه الحقوق
تعرضه لتغير عوائد الصندوق الناتجة من حصص حقوق الملكية الخاصة به والتي تكون 

من حقوق الملكية ينتج عنه تعرض % ٣٥كما أن امتلاك ما نسبته . خاضعة لأدوات الدين
عوائد في الجهة المستثمر فيها، والذي من شانه أن يشير إلى أن مدير ثانوي لخسائر وحقوق ال

لتالي، يستنتج مدير الأصول أنه يسيطر على الجهة المستثمر فيها. الأصول هو الموكل   .وبا

  لعلاقة مع الأطراف الأخرى ا
عند تقييم السيطرة، يجب على المستثمر أن يأخذ في الاعتبار طبيعة علاقته مع  -٧٣ب

 –أي أنهم (خرى وما إذا كانت هذه الأطراف تتصرف نيابة عن المستثمر الأطراف الأ
 بحكم –يتطلب تحديد ما إذا كانت الأطراف الأخرى ).  وكلاء–بحكم الأمر الواقع 

، مع الأخذ في الحسبان ليس فقط طبيعة العلاقة ا وكلاء اجتهادا شخصي–الأمر الواقع 
عضها البعض ومع المستثمر كيف تتفاعل تلك الأطراف مع باولكن أيض .  

 بحكم الأمر –فالطرف يكون . لا يلزم أن تنطوي مثل تلك العلاقة على ترتيب تعاقدي -٧٤ب
 وكيلا عندما يكون لدى المستثمر، أو لدى هؤلاء الذين يوجهون أنشطة –الواقع 

في هذه . المستثمر، القدرة على توجيه ذلك الطرف ليتصرف نيابة عن المستثمر
م السيطرة على المنشأة الظروف، يجب  د تقيي على المستثمر أن يأخذ في الاعتبار، عن

 – في اتخاذ القرارات، وتعرضه – بحكم الأمر الواقع –المستثمر فيها، حقوق وكيله 
 – بحكم الأمر الواقع – أو حقوقه في عوائد متغيرة من خلال الوكيل –بشكل غير مباشر 

  . تهجنبا إلى جنب مع ما يتعرض له في حد ذا
ما يلي أمثلة لهؤلاء الأطراف الآخرين الذين، بطبيعة علاقتهم، قد يتصرفون على أنهم  -٧٥ب

  :  للمستثمر– بحكم الأمر الواقع –وكلاء 
  . الأطراف ذات العلاقة بالمستثمر)  أ (
همة أو قرض من المستثمر) ب( ه في المنشأة المستثمر فيها على أنها مسا   . طرف تسلم حصت
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لى ألا يبيع أو يحول أو يرهن حصته في المنشأة المستثمر فيها دون طرف وافق ع) ج(
لتي يكون فيها للمستثمر والطرف (أخذ موافقة مسبقة من المستثمر  باستثناء الحالات ا

الآخر الحق في الموافقة المسبقة وتستند تلك الحقوق إلى شروط متفق عليها تبادليا 
  ). من قبل أطراف مستقلة راغبة

  . يستطيع أن يمول عملياته بدون دعم مالي ثانوي من المستثمرطرف لا) د(
أكثرية المسئولين عن الحوكمة أو موظفي الإدارة الرئيسيون في المنشأة المستثمر فيها ) ه(

  .هم أنفسهم الذين يعملون لدي المستثمر
حد طرف له علاقة تجارية وثيقة مع المستثمر، مثل العلاقة بين مقدم خدمة مهنية وأ) و(

  . عملائه الكبار
  السيطرة على أصول محددة 

 من المنشأة المستثمر ايجب على المستثمر أن يأخذ في الاعتبار ما إذا كان يعالج جزء -٧٦ب
فيها على أنه منشأة منفصلة مفترضة، وعندما يكون الأمر كذلك، أن يحدد ما إذا كان 

  . يسيطر على المنشأة المنفصلة المفترضة
 من المنشأة المستثمر فيها على أنه منشأة منفصلة اعالج جزءيأن يجب على المستثمر  -٧٧ب

  : مفترضة عندما، وفقط عندما، يستوفى الشرط التالي
) أو التعزيزات الائتمانية ذات العلاقة إن وجدت(تُعد الأصول المحددة للمنشأة المستثمر فيها 

ر فيها، أو الحصص الأخرى المصدر الوحيد لسداد الالتزامات المحددة على المنشأة المستثم
وليس للأطراف الأخرى، بخلاف الذين عليهم الالتزام المحدد، حقوقا . المحددة فيها

في . والتزامات متعلقة بالأصول المحددة أو بالتدفقات النقدية المتبقية من تلك الأصول
ثمر فيها الجوهر، لا يمكن أن يستخدم أي من عوائد الأصول المحددة من قبل المنشأة المست

المتبقية ولا يعد أي من التزامات المنشأة المنفصلة المفترضة واجب السداد من أصول 
 يتم فصل جميع أصول، والتزامات، – في الجوهر –وبالتالي . المنشأة المستثمر فيها المتبقية

 –ويطلق . وحقوق ملكية تلك المنشأة المنفصلة المفترضة عن المنشأة المستثمر فيها ككل
  ". صومعة" على مثل تلك المنشأة المنفصلة المفترضة – عادة

، يجب على المستثمر أن يحدد الأنشطة "٧٧ب"عندما يستوفى الشرط الوارد في الفقرة  -٧٨ب
 على عوائد المنشأة المنفصلة المفترضة، وكيف تُدار تلك – بشكل جوهري –التي تؤثر 

وعند . جزء من المنشأة المستثمر فيهاالأنشطة، لتقييم ما إذا كان لديه سلطة على ذلك ال
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 أن – ا أيض–تقييم السيطرة على المنشأة المنفصلة المفترضة، فإنه يجب على المستثمر 
يأخذ في الاعتبار ما إذا كان يتعرض أو لديه حقوق في عوائد متغيرة من تدخله في تلك 

ك الجزء من المنشأة المنفصلة المفترضة، والقدرة على أن يستخدم سلطته على ذل
  . المنشأة المستثمر فيها ليؤثر على مبلغ عوائد المستثمر

عندما يسيطر المستثمر على المنشأة المنفصلة المفترضة، فإنه يجب عليه أن يجمع ذلـك           -٧٩ب
وفي تلك الحالة، يـستبعد الأطـراف الآخـرون ذلـك     . الجزء من المنشأة المستثمر فيها 

   تقييم الـسيطرة علـى المنـشأة المـستثمر فيهـا،     الجزء من المنشأة المستثمر فيها عند    
  . وعند تجميعها

  التقييم المستمر 
يجب على المستثمر أن يقيم ما إذا كانت يسيطر على المنشأة المستثمر فيها عندما تبين  -٨٠ب

الحقائق والظروف أن هناك تغيرات على واحد أو أكثر من عناصر السيطرة الثلاثة 
  ". ٧"المدرجة في الفقرة 

 في الكيفية التي تمارس بها السلطة على المنشأة المستثمر فيها، اندما يكون هناك تغيرع -٨١ب
م بها المستثمر سلطته على المنشأة  لتي يقي لتغير على الكيفية ا فإنه يجب أن ينعكس ذلك ا

على سبيل المثال، يمكن أن تعني التغيرات في حقوق اتخاذ القرارات أنه . المستثمر فيها
لأنشطة ذات الصلة تُدار من خلال حقوق التصويت، ولكن بدلا من ذلك من لم تعد ا

 أو أطراف أخرى القدرة الحالية على اخلال اتفاقيات أخرى، مثل عقود، تمنح طرفً
  . توجيه الأنشطة ذات الصلة

قد يتسبب حدث في أن يكتسب مستثمر السلطة على منشأة مستثمر فيها، أو أن يفقدها،  -٨٢ب
عل سبيل المثال، يمكن أن يكتسب . ستثمر مشاركة في ذلك الحدثدون أن يكون للم

مستثمر السلطة على منشأة مستثمر فيها بسبب انقضاء حقوق اتخاذ القرارات المحتفظ 
 المستثمر من السيطرة على –اسابقً–بها من قبل طرف أو أطراف أخرى والتي منعت 

  . المنشأة المستثمر فيها
   في الاعتبار التغيرات التي تؤثر على تعرضه– اض أي–يجب أن يأخذ المستثمر  -٨٣ب

على سبيل . أو حقوقه في العوائد المتغيرة من تدخله بأعمال المنشأة المستثمر فيها
المثال، يمكن أن يفقد مستثمر، لديه سلطة على منشأة مستثمر فيها، السيطرة على 

د أو أن بصبح معرضالمنشأة المستثمر فيها إذا لم يعد يحق للمستثمر أن يستلم ع  اوائ
أي عندما يتم )" (ب(٧"لالتزامات، نظرا لأن المنشأة المستثمر أخفق في استيفاء الفقرة 

  ). متعلقة بالآداء إنهاء عقد لاستلام أتعاب
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يجب على المستثمر أن يأخذ في الاعتبار ما إذا كان تقييمه بأنه يتصرف على أنه وكيل  -٨٤ب
التغيرات في مجمل العلاقة بين المستثمر والأطراف فيمكن أن تعني . أو أصيل قد تغير

 – ا سابقً–الأخرى أن المستثمر لم يعد يتصرف على أنه وكيل، حتى ولو أنه تصرف 
على سبيل المثال، عندما تحدث تغييرات في حقوق . على أنه وكيل، والعكس بالعكس

يعيد الأخذ في المستثمر، أو في حقوق الأطراف الأخرى، فإنه يجب على المستثمر أن 
  . الحسبان وضعيته على أنه أصيل أو وكيل

 – فقط –لا يتغير تقييم المستثمر الأولي للسيطرة أو لوضعيتها على أنه أصيل أو وكيل  -٨٥ب
د المنشأة المستثمر فيها مدفوعا (بسبب تغير في ظروف السوق  مثلا تغير في عوائ

تيجة لواحد أو أكثر من عناصر ، ما لم يحدث التغير في أحوال السوق كن)بأحوال السوق
  .أو تغير في مجمل العلاقة بين أصيل ووكيل" ٧"السيطرة الثلاثة المذكورة في الفقرة 

  تحديد ما إذا كانت المنشأة تمثل منشأة استثمارية
يجب على المنشأة أن تأخذ في الاعتبار جميع الحقائق والظروف عند تقييم ما إذا كانـت             -أ٨٥ب

تُعد المنـشأة التـي تمتلـك    . وتصميمها رية، بما في ذلك الغرض منها،تُعد منشأة استثما
. منـشأة اسـتثمارية  " ٢٧"العناصر الثلاثة لتعريف منشأة استثمارية المحددة في الفقـرة     

  .عناصر التعريف بمزيد من التفصيل" م٨٥ب"إلى " ب٨٥ب "توضح الفقرات من 
  الغرض من الأعمال

  –ثمارية أن يكون الغرض من المنـشأة هـو أن تـستثمر         يتطلب تعريف المنشأة الاست    -ب٨٥ب
مثل توزيعات الأرباح أو الفوائـد  ( من أجل مكاسب رأسمالية، أو دخل استثمار       –فقط  

تتضمن الوثائق التي تبين ما هي الأهـداف الاسـتثمارية      . ، أو كليهما  )أو دخل الإيجار  
لموزعة من قبل المنشأة للمنشأة، مذكرة طرح الاكتتاب الخاصة بالمنشأة والمطبوعات ا       

والوثائق الأخرى لشركة مساهمة أو شركة تضامن، وتوفر هذه الوثـائق دلـيلا علـى       
وقد تشتمل أدلة إضافية على الطريقـة التـي        . الغرض من أعمال المنشأة الاستثمارية    

مثل المنشآت المـستثمرة المحتملـة أو   (تقدم بها المنشأة نفسها إلى الأطراف الأخرى        
 على سبيل المثال، قد تقدم منشأة أعمالها علـى أنهـا   ،)مستثمر فيها المحتملةالمنشآت ال 

وفي المقابل، قد تقـدم منـشأة    . تتيح استثمار متوسط الأجل من أجل مكاسب رأسمالية       
 بـشكل  – نفسها على أنها منشأة مستثمرة هدفها أن تطور، أو تنتج أو تسوق منتجـات           
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وفي هذه الحالة لا يتفق الغـرض مـع أعمـال         مع المنشأة المستثمر فيها،      – مشترك
  المنشأة الاستثمارية، نظرا لأن المنشأة سوف تكسب العوائـد مـن نـشاط التطـوير،            

  ").ط٨٥ب"انظر الفقرة (أو الإنتاج أو التسويق بالإضافة إلى عوائدها من استثماراتها 
دمات الاستـشارية فـي   مثل الخ( قد تقدم المنشأة الاستثمارية خدمات متعلقة بالاستثمار      -ج٨٥ب

، إمـا بـشكل   )مجال الاستثمار، وإدارة الاستثمار، وخدمات مساندة وإدارية للاستثمار       
مباشر أو غير مباشر من خلال منشأة تابعة، إلى أطراف ثالثة بالإضافة إلى المنـشآت            
المستثمرة فيها، حتى لو كانت تلك الأنشطة تُعد أساسـية للمنـشأة، إلا إن ذلـك كلـه            

  .ستمرارية المنشأة لتلبية تعريف المنشأة الاستثماريةشريطة ا
 في الأنشطة التالية المتعلقـة بالاسـتثمار، إمـا    –ا أيض–  قد تشارك المنشأة الاستثمارية    -د٨٥ب

بشكل مباشر أو من خلال منشأة تابعة إذا ما كانت تلك الانشطة تُباشـر لتعظـيم عائـد      
من المنشآت المستثمر فيها، ولا تمثل    ) مارمكاسب رأسمالية، أو دخل الاستث    (الاستثمار  

  :نشاط أعمال أساسي منفصل أو مصدر أساسي منفصل لدخل المنشأة الاستثمارية
  .تقديم خدمات إدارية ومشورة استراتيجية للمنشأة المستثمر فيها  )أ (
 . تقديم دعم مالي للمنشأة المستثمر فيها، مثل قرض، تعهد برأس مال، أو ضمان  )ب (

يكون لدى المنشأة الاستثمارية منشأة تابعة ليست هـي ذاتهـا منـشأة اسـتثمارية      عندما  -ه٨٥ب
وغرضها ونشاطها الرئيسي تقديم خدمات وأنـشطة متعلقـة بالاسـتثمار، مثـل تلـك       

، فإنه يجب عليهـا أن تقـوم بتجميـع تلـك     "د٨٥ب"و" ج٨٥ب"الموضحة في الفقرتين   
  منـشأة التابعـة التـي تقـدم الخـدمات     إذا كانـت ال ". ٣٢" للفقرة االمنشأة التابعة وفقً  

أو الأنشطة المتعلقة بالاستثمار هي ذاتها منشأة استثمارية، فـإن المنـشأة الاسـتثمارية      
الأم يجب أن تقيس تلك المنشأة التابعة بالقيمة العادلة من خـلال الاربـاح أو الخـسائر     

 ".٣١" للفقرة اوفقً
  استراتيجيات الخروج

إحـدى  .  دليلا على الغرض مـن أعمالهـا  – ا أيض–رية للمنشأة    توفر الخطط الاستثما   -و٨٥ب
السمات التي تميز منشأة استثمارية عن المنشآت الأخرى هي أن المنـشأة الاسـتثمارية      
. لا تخطط للاحتفاظ باستثماراتها إلى أجل غير محدود، وإنما تحتفظ بها لفترة محـدودة       

 ملكية والاسـتثمارات فـي أصـول    ونظرا لإمكانية أن يحتفظ بالاستثمارات في حقوق  
لمنشأة الاسـتثمارية أن تكـون لـديها    اغير مالية إلى أجل غير محدود، فإنه يجب على ً 
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 ـ-استراتيجية خروج توثق كيف تخطط المنشأة لتحقيق مكاسب رأسمالية من            ا تقريب - 
ى ويجب عل. جميع استثماراتها في حقوق الملكية واستثماراتها في الأصول غير المالية          

 أن تكون لديها استراتيجية خروج لأي أدوات دين لـديها   – ا أيض –المنشأة الاستثمارية   
والتي من الممكن أن يحتفظ بها إلى أجل غير محدود، على سبيل المثـال، اسـتثمارات      

لا يلزم المنشأة أن توثق استراتيجيات خـروج محـددة لكـل     . في أدوات دين مستديمة   
 عليها أن تحدد استراتيجيات ممكنـه مختلفـة لأنـواع أو       استثمار منفرد، ولكنها يجب   

محافظ مختلفة من الاستثمارات، بما في ذلك إطـار زمنـي أساسـي للخـروج مـن           
 لأحداث التخلف عن الـسداد،  – فقط –لا تُعد آليات الخروج التي توضع    . الاستثمارات

  . تقييممثل الإخلال بالعقد أو عدم الآداء استراتيجيات خروج لأغراض هذا ال
للاسـتثمارات فـي أوراق   .  يمكن أن تتنوع استراتيجيات الخروج بحسب نوع الاستثمار    -ز٨٥ب

مالية خاصة، تشمل أمثلة استراتيجيات الخـروج الطـرح الأولـي للاكتتـاب العـام،        
حـصص  ) للمنشآت المستثمرة(والبيع التجاري لأعمال، وتوزيعات  والاكتتاب الخاص،

بما في ذلك بيع أصول المنـشأة  (تثمر فيها ومبيعات الأصول     الملكية في المنشآت المس   
للاستثمارات في حقوق الملكية التـي  ). المستثمر فيها يليه تصفية المنشأة المستثمر فيها     

يتم التعامل عليها في سوق عام، تشمل أمثلة استراتيجيات الخروج بيع لاسـتثمار فـي           
اريـة، تـشمل أمثلـة اسـتراتيجيات     للاستثمارات العق. اكتتاب خاص أو في سوق عام    

  . الخروج بيع العقار من خلال وسطاء متخصصين في العقارات أو السوقً  المفتوحة
 في منشأة اسـتثمارية أخـرى انـشئت فـي     ا قد يكون لدى المنشأة الاستثمارية استثمار   -ح٨٥ب

علـق  علاقة بالمنشأة لأسباب قانونية، أو تنظيمية، أو ضـريبية أو لأسـباب مـشابهة تت      
في هذه الحالة، لا يلزم المنشأة الاسـتثمارية أن يكـون لـديها اسـتراتيجية          . بالأعمال

خروج من ذلك الاستثمار، شريطة أن يكون للمنشأة المستثمر فيها مـن قبـل المنـشأة       
 .الاستثمارية استراتيجيات خروج مناسبة لاستثماراتها

  العوائد من الاستثمارات
 لأجل مكاسب رأسمالية، أو دخـل اسـتثمار، أو كليهمـا،       –فقط   – لا تستثمر المنشأة     -ط٨٥ب

اي المجموعـة  (عندما تحصل المنشأة أو عضو آخر في المجموعة المتضمنة للمنـشأة   
، أو يكون لـديها  )التي تخضع للسيطرة من قبل المنشأة الأم النهائية للمنشأة الاستثمارية      
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ة غيـر المتاحـة للأطـراف      هدف الحصول، على منافع أخرى من استثمارات المنشأ       
  : الأخرى غير ذوي العلاقة ومن أمثلة مثل تلك المنافع

اقتناء، أو استخدام، أو مبادلة أو استغلال عمليات، أو أصول أو تكنولوجيا لدى المنشأة   )أ (
 غير اويشمل هذا امتلاك المنشأة، أو عضو آخر في المجموعة، حقوقً. المستثمر فيها

تناء أصول، أو تكنولوجيا، أو منتجات، أو خدمات أي تناسبية، أو حصرية، في اق
على سبيل المثال، من خلال حيازة خيار لشراء أصل من منشأة ، منشآت مستثمريها

امستثمر فيها عندما يعد تطوير الأصل ناجح،   
أو اتفاقيات )) ٤٣(كما عرفت في المعيار المحاسبة المصري رقم (ترتيبات مشتركة  )ب (

 عضو آخر في المجموعة ومنشآت مستثمر فيها لتطوير، أو أخرى بين المنشأة أو
   ،إنتاج، أو تسويق، أو تقديم منتجات أو خدمات

ضمانات مالية أو أصول مقدمة من قبل المنشأة المستثمر فيها لتكون بمثابة ضمان   )ج (
وبالرغم من ذلك، ستكون (مقابل ترتيبات اقتراض المنشأة أو عضو أخر في المجموعة 

ستثمارية لا تزال قادرة على استخدام استثمار في منشأة مستثمر فيها على المنشأة الا
   ،)أنه رهن لأي من قروضها

خيار محتفظ به من قبل طرف ذي علاقة بالمنشأة لشراء، من المنشأة أو من عضو آخر )د (
   ،في المجموعة، حصة ملكية في منشأة مستثمر فيها من قبل المنشأة

، فإن المعاملات بين المنشأة أو عضو آخر "ي٨٥ب" الفقرة باستثناء ما هو موضح في) ه(
  : في المجموعة والمنشأة المستثمر فيها، هي التي

 ـ      ) ١(  ذوي علاقـة إمـا   اتكون بشروط غير متاحة للمنشآت التـي لا تُعـد أطرافً
   .أو بعضو آخر في المجموعة أو بالمنشأة المستثمر فيها بالمنشأة،

  .عادلةلا تكون بالقيمة ال) ٢(أو 
  ،تمثل جزء أساسي من نشاط المنشأة المستثمر فيها أو نـشاط أعمـال المنـشأة      ) ٣(أو  

  .بما في ذلك أنشطة أعمال المنشآت الأخرى في المجموعة
قد يكون لدي المنشأة الاستثمارية استراتيجية لتستثمر في أكثر من منـشأة واحـدة فـي        . ي٨٥ب

فية لتستفيد من التـآلف الـذي يزيـد مـن     ذات الصناعة أو السوق أو المنطقة الجغرا      
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وعلى الرغم مما . المكاسب الرأسمالية ودخل الاستثمار من تلك المنشآت المستثمر فيها      
، فلا تُعد المنشأة غير مؤهلة لأن تصنف علـى أنهـا منـشأة       )"هْ)ط٨٥ب"جاء بالفقرة   

 ـ بسبب أن مثل هذه المنشآت المستثمر فيهـا تتعامـل تجا  - فقط   -استثمارية   مـع  اري 
 .بعضها البعض
  قياس القيمة العادلة

 ـ– عنصر أساسي في تعريف المنشأة الاستثمارية هو أنها تقـيس وتُقـيم أداء          .ك٨٥ب ا تقريب – 
     نـتج    اجميع استثماراتها على أساس القيمة العادلة، نظرلأن استخدام القيمـة العادلـة ي 

تها التابعـة أو اسـتخدام   معلومات أكثر ملاءمة من، على سبيل المثال، تجميـع منـشآ    
ومـن  . طريقة حقوق الملكية لحصصها في المنشآت الشقيقة أو المشروعات المشتركة       

أجل أن تدلل على أنها تستوفي هذا العنصر للتعريـف، فإنـه يجـب علـى المنـشأة              
  :الاستثمارية أن

 جميع – تقريبا – تزود المستثمرين بمعلومات عن القيمة العادلة وتقيس   )أ (
ا بالقيمة العادلة في قوائمها المالية حينما يجب استخدام القيمة العادلة استثماراته

  . للمعايير المحاسبة المصريةاأو يسمح بها وفقً
لتقرير عن معلومات القيمة العادلة ) ب(و  وتُقدمها لكبار موظفي –داخليا–تقوم با

م تعريفهم في معيار المحاسبة المصري (الإدارة  خدمون ، الذين يست))١٥(كما ت
 جميع – ا تقريب–القيمة العادلة على أنها سمة القياس الرئيسية لتقييم أداء 

 .استثماراتها واتخاذ قرارات الاستثمار

  : ، تقوم المنشأة الاستثمارية بما يلي)"أ( ك٨٥ب" لاستيفاء المتطلب الوارد في الفقرة -ل٨٥ب
 لمعيار المحاسبة ادلة وفقًأي استثمار عقاري لديها بالقيمة العاتختار أن تحاسب عن   )أ (

  ."الاستثمار العقاري) "٣٤(المصري رقم 
تختار الإعفاء من تطبيق طريقة حقوق الملكية الواردة في معيار المحاسبة   )ب (

  .على استثماراتها في الشركات الشقيقة والمشروعات المشتركة) ١٨(المصري رقم 
ت الواردة في معيار المحاسبة تقيس أصولها المالية بالقيمة العادلة باستخدام المتطلبا  )ج (

  ).٤٧(المصري رقم 
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 قد يكون لدى المنشأة الاستثمارية بعض الأصول غير الاستثمارية، مثل عقار المركـز            -م٨٥ب
وينطبـق  .  التزامات ماليـة – ا أيض –الرئيسي والمعدات المتعلقة به، وقد يكون عليها        

على )" ج(٢٧" الوارد في الفقرة   عنصر قياس القيمة العادلة لتعريف المنشأة الاستثمارية      
وبالتالي، لا يلزم المنشأة الاستثمارية أن تقيس أصـولها    . استثمارات المنشأة الاستثمارية  

 .غير الاستثمارية أو التزاماتها بالقيمة العادلة

  الخصائص القياسية لمنشأة استثمارية
 علـى المنـشأة أن تأخـذ    يجب  عند تحديد إذا ما كانت تستوفي تعريف منشأة استثمارية،-ن٨٥ب

راجـع الفقـرة   (في الاعتبار ما إذا كانت تظهر الخصائص القياسية لمنشأة اسـتثمارية      
 أن – بالـضرورة  – لا يعني غياب واحدة أو أكثر من هذه الخصائص القياسـية   "). ٢٨"

تُعد المنشأة غير مؤهلة لتُصنف على أنها منشأة اسـتثمارية ولكنـه يبـين أن اجتهـادا          
 .ضافيا يكون مطلوبا عند تحديد ما إذا كانت المنشأة تُعد منشأة استثماريةشخصيا إ

 أكثر من استثمار واحد
 بعـدة اسـتثمارات لتنـوع مخاطرهـا وتعظـم      – عادة   –  تحتفظ المنشأة الاستثمارية   -س٨٥ب

 بشكل مباشر أو غير مباشـر، علـى   –وقد تحتفظ المنشأة بمحفظة استثمارات  .عوائدها
من خلال حيازة استثمار واحد في منشأة استثمارية أخـرى والتـي هـي          سبيل المثال،   

  .ذاتها تحتفظ بالعديد من الاستثمارات
 –وبالرغم من ذلـك، لا تمنـع   .  قد تكون هناك أوقات تحتفظ فيها المنشأة باستثمار واحد   -ع٨٥ب

 . حيازة استثمار واحد المنشأة من استيفاء تعريـف المنـشأة الاسـتثمارية      –بالضرورة  
   عنـدما – فقـط –على سبيل المثال، قد تحـتفظ منـشأة اسـتثمارية باسـتثمار واحـد       

  : تكون المنشأة
في فترة بدء تشغيلها، ولم تحدد بعد الاستثمارات المناسبة، وبناء عليه، لم تنفذ   )أ (

   .بعد خطتها الاستثمارية لتقتني العديد من الاستثمارات
  .تلك التي استبعدتهالم تقم بعد باستثمارات أخرى لتحل محل ) ب(أو
عندما لا يمكن  قد انشئت لتجميع أموال المنشآت لتستثمر في استثمار واحد،) ج(أو

مثلا عندما يكون (الحصول على ذلك الاستثمار من قبل منشآت مستثمرة منفردة 
  .)الحد الأدنى المطلوب للاستثمار كبيرا جدا لمنشأة مستثمرة منفردة

 .في سياق التصفية) د(أو
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   من مستثمر واحدأكثر
 عادة ما يكون للمنشأة الاستثمارية عدة مستثمرين يقومـون بتجميـع أمـوالهم بهـدف      -ف٨٥ب

 –للوصول إلى خدمات إدارة الاستثمار وفرص الاستثمار التي قد لم تكن لتصل إليها       
سيقلل وجود العديد من المستثمرين من احتمال أن تحصل تلك المنـشأة        . بشكل منفرد 
، أو الأعضاء الآخرين في المجموعة المتضمنة المنـشأة، علـى منـافع           الاستثمارية

  "). ط٨٥ب"راجع الفقرة (بخلاف المكاسب الرأسمالية أو دخل الاستثمار 
 وبدلا من ذلك، قد تؤسس منشأة استثمارية من قبل، أو من أجل، مستثمر واحـد يمثـل    -ص٨٥ب

دوق معاشات، أو صـندوق  مثلا صن(أو يدعم مصالح مجموعة أوسع من المستثمرين     
  ).استثمار حكومي أو وقف عائلي

. بشكل مؤقـت  –أوقات يكون فيها لدى المنشأة مستثمر واحد   – اأيض –  قد تكون هناك   -ق٨٥ب
   عنـدما – فقـط  – قد يكون لدى منشأة استثمارية مـستثمر واحـد   على سبيل المثال،

  :تكون المنشأة
 – بشكل نشط –ضي والمنشأة تحدد في فترة الاكتتاب الأولى، التي لم تنق   )أ (

  .المنشآت المستثمرة المناسبة
لم تحدد بعد المنشآت المستثمرة المناسبة لتحل محل حصص الملكية التي ) ب(أو

  .استردت
  .  سياق التصفية)ج(أو

  المنشآت المستثمرة غير ذات العلاقة
تُعد أطرافا ذات علاقـة   عادة ما يكون لدى المنشأة الاستثمارية عدة منشآت مستثمرة لا      -ر٨٥ب

بالمنشأة أو بأعـضاء آخـرين فـي     ) )١٥(كما عرفت في معيار المحاسبة المصري     (
سيقلل وجود منشآت مستثمرة غيـر ذات علاقـة مـن       . المجموعة المتضمنة المنشأة  

احتمال أن تحصل تلك المنشأة، أو الأعضاء الآخـرين فـي المجموعـة المتـضمنة         
راجـع الفقـرة   (مكاسب الرأسمالية أو دخل الاسـتثمار  المنشأة، على منافع بخلاف ال    

  ").ط٨٥ب"
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 وبالرغم من ذلك، قد تظل منشأة مؤهلة على أنها منشأة استثمارية حتـى ولـو كانـت          -ش٨٥ب
قـد تنـشئ منـشأة     على سبيل المثـال، . المنشآت المستثمرة فيها ذات علاقة بالمنشأة

مثـل كبـار مـوظفي    (يهـا   منفصلا موازي لمجموعة من موظف    ااستثمارية صندوقً 
 ذا علاقـة، والـذي   االمستثمرة الأخرى التي تُعد طرفً) المنشآت(، أو المنشأة   )الإدارة

وقـد يتأهـل هـذا الـصندوق     . ةايماثل استثمارات صندوق الاستثمار الرئيسي للمنشً   
  على أنه منشأة استثمارية حتى ولو كانـت جميـع المنـشآت المـستثمرة           ” الموازي“

  .ذات علاقة
   الملكيةحصص

 عادة ما تكون المنشأة الاستثمارية، ولكنها غير مطالبة بأن تكـون، منـشأة ذات كيـان       -ت٨٥ب
 فـي شـكل   – عـادة  –تكون حصص الملكية في المنشأة الاستثمارية  . قانوني مستقل 

، تنـسب لهـا   )مثل حصص شركة تضامن(حصص حقوق ملكية أو حصص مشابهة     
وعلى الرغم من وجـود فئـات   . أة الاستثماريةأنصبة تناسبية من صافي أصول المنش    

مختلفة من المستثمرين، بعضها له حقوق على اسـتثمار محـدد أو مجموعـة مـن           
الاستثمارات فقط، أو لها أنصبة نسبية مختلفة في صافي الأصـول، فـذلك لا يمنـع         

  .منشأة من أن تكون منشأة استثمارية
 ملكية كبيرة في شكل دين، والتـي وفقـا      المنشأة التي لها حصص     بالإضافة إلى ذلك،   -ث٨٥ب

لمعايير المحاسبة المصرية، لا تستوفي تعريف حقوق الملكية، قـد تكـون مازالـت          
مؤهلة على أنها منشأة استثمارية، بشرط أن يتعرض ملاك الـدين لمخـاطر عوائـد           

  .متقلبة من التغيرات في القيمة العادلة لصافي أصول المنشأة
  متطلبات المحاسبة

  ات التجميعإجراء
  :القوائم المالية المجمعة -٨٦ب

تجمع بين البنود المشابهة للأصول والالتزامات وحقوق الملكية والدخل والمصروفات  )أ(
  .والتدفقات النقدية للمنشأة الأم مع تلك البنود الخاصة بشركاتها التابعة

تابعة يستبعد المبلغ المسجل لاستثمار الشركة الأم في كل شركة من شركاتها ال )ب(
يوضح معيار (وكذلك حصتها من حقوق الملكية في كل شركة من شركاتها التابعة 

  ).كيفية المحاسبة عن أي شهرة ذات صلة) ٢٩(المحاسبة المصري رقم 
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تستبعد بالكامل جميع الأصول والالتزامات وحقوق الملكية والدخل والمصروفات  )ج(
يتم استبعاد جميع (شآت المجموعة والتدفقات النقدية المتعلقة بالمعاملات بين من

م  الأرباح أو الخسائر الناتجة عن المعاملات داخل المجموعة بالكامل والتي يت
وقد تشير الخسائر ). الاعتراف بها في الأصول كالمخزون أو الأصول الثابتة

ضمن المجموعة إلى وجود اضمحلال يتطلب الاعتراف به في القوائم المالية 
 على )"ضرائب الدخل) "٢٤(معيار المحاسبة المصري رقم وينطبق (. المجمعة

لناتجة عن المعاملات بين  الفروق المؤقتة التي تنشأ عقب إلغاء الأرباح والخسائر ا
  .أطراف المجموعة

  ةالسياسات المحاسبية الموحد
في حال استخدام عضو من أعضاء المجموعة سياسات محاسبية مختلفة عما يتم تبنيه  -٨٧ب

مالية المجمعة للمعاملات والأحداث المشابهة في الحالات المماثلة، يتم في القوائم ال
م المالية لذلك العضو فيما يتعلق بإعداد القوائم  إجراء التعديلات المناسبة على القوائ

  .المالية المجمعة لضمان توافقها مع السياسات المحاسبية للمجموعة
  القياس

عة في قوائمها المالية المجمعة بدءا من تجمع المنشاة دخل ومصروفات الشركة التاب -٨٨ب
لتابعة دخل ومصروفات . تاريخ السيطرة عليها لحين توقف تلك السيطرة على الشركة ا

الشركة التابعة مبينة على مبالغ الأصول والالتزامات المعترف بها في القوائم المالية 
ذ ك المعترف به على سبيل المثال، يعتمد مصروف الإهلا. المجمعة في تاريخ الاستحوا

ذ على القيم العادلة )الأرباح أو الخسائر(في قائمة الدخل   المجمعة بعد تاريخ الاستحوا
  للأصول القابلة للإهلاك ذات الصلة والمعترف بها في القوائم المالية المجمعة

  .في تاريخ الاستحواذ
  حقوق التصويت المحتملة

م عند وجود حقوق تصويت محتملة أو مشتقات أخرى تتض -٨٩ب من حقوق تصويت محتملة، يت
د نسبة الربح والخسارة والتغيرات في حقوق الملكية المخصصة للمنشأة الأم  تحدي
والحصص غير المسيطرة لغرض إعداد القوائم المالية المجمعة بناء على حصص 
الملكية القائمة دون أن تعكس الممارسة أو التحويل المحتمل لحقوق التصويت المحتملة 

م تطبيق الفقرة والمشتقات   ".٩٠ب" الأخرى، إلا إذا ت
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في بعض الحالات تمتلك المنشاة، جوهريا، حصة ملكية قائمة نتيجةّ معاملة معينـة تمـنح     -٩٠ب
 في هذه الحالـة، يـتم   .  حق الحصول على العوائد المصاحبة لحصة الملكية     االمنشاة حالي

ير المـسيطرة لغـرض   الحقوق غ/ تحديد النسبة المخصصة للمنشأة الأم وحقوق الأقلية      
إعداد القوائم المالية المجمعة من خلال الأخذ في الاعتبار الممارسـة النهائيـة لحقـوق        

 ـ          حـق الحـصول  االتصويت المحتملة والمشتقات الأخرى التـي تمـنح المنـشأة حالي   
  .على العوائد

على الحصص في المنشآت التابعـة التـي   ) ٤٧(لا ينطبق معيار المحاسبة المصري رقم    -٩١ب
 ـ- في جوهرها -عندما تمنح أدوات تتضمن حقوق تصويت محتملة        .  تجميعها يتم ا حالي 

حق الوصول إلى العوائد المرتبطة بحصة ملكية في منشأة تابعـة، فـأن الأدوات غيـر         
في كل الحالات الأخـرى يـتم   ). ٤٧(خاضعة لمتطلبات معيار المحاسبة المصري رقم       

 لمعيـار  اويت محتملة في منشأة تابعة وفقً  المحاسبة عن الأدوات التي تتضمن حقوق تص      
  ).٤٧(المحاسبة المصري 

  تاريخ نهاية الفترة المالية
يجب أن يكون تاريخ نهاية الفترة المالية هو نفس التاريخ بالنسبة للقوائم الماليـة للمنـشأة          -٩٢ب

وفى حـال اخـتلاف   . الأم وشركاتها التابعة المستخدمة في إعداد القوائم المالية المجمعة   
 –هاية الفترة المالية للمنشأة الأم عن تلك الفترة لشركاتها التابعة، تقوم الـشركة التابعـة    ن

 بإعداد معلومات مالية إضافية في نفس تاريخ القوائم المالية للمنـشأة  –لأغراض التجميع   
  .الأم وذلك لتمكينها من تجميع المعلومات المالية للشركة التابعة، إلا إذا تعذّر تطبيق ذلك

في حال تعذر تطبيق ذلك، يجب على الشركة الأم تجميع المعلومـات الماليـة للـشركة           -٩٣ب
التابعة مستخدمةً بذلك أحدث المعلومات المالية للشركة التابعة والتي يتم تعـديلها فيمـا             
يخص آثار المعاملات والأحداث الهامة التي تحدث ما بين تاريخ تلـك القـوائم الماليـة         

ة المجمعة وفى جميع الحالات، يجب ألا يزيد الاختلاف بـين تـاريخ   وتاريخ القوائم المالي 
 أشـهر، ويجـب أن   ٣القوائم المالية للشركة التابعة وتاريخ القوائم المالية المجمعة عـن   

  يكون طول الفترات المالية وأي اختلاف بين تواريخ القوائم المالية هو نفسه مـن فتـرة            
  .إلى أخرى
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  المسيطرةالحقوق غير / حقوق الأقلية 
على المنشاة أن تنسب الربح أو الخسارة وكل من عناصر الدخل الـشامل الآخـر إلـى            -٩٤ب

وأن تنسب المنـشأة كـذلك   . الحقوق غير المسيطرة/ مالكي الشركة الأم وحقوق الأقلية      
إجمالي الدخل الشامل إلى مالكي الشركة الأم والحصص غير المسيطرة حتـى وإن أدى       

  .يهاذلك إلى حصول رصيد عجز ف
عند وجود أسهم ممتازة مجمعة للأرباح قائمة في شركة تابعة ما مبوبة على إنها حقـوق        -٩٥ب

ملكية تدخل ضمن حقوق الحصص غير المسيطرة، فعلى المنشاة حساب حـصتها مـن           
الربح أو الخسارة بعد تعديلها بما يخص أرباح هذه الأسهم، سواء تم إقرار توزيـع هـذه     

  .الأرباح أم لا
   النسبة المحتفظ بها ضمن الحصص غير المسيطرةالتغيرات على

عند تغير نسبة حقوق الملكية المحتفظ بها ضمن الحصص غير المسيطرة، على المنـشاة         -٩٦ب
تعديل المبالغ المسجلة للحصص المسيطرة وغير المسيطرة حتى تعكس التغيرات النسبية           

 حقـوق  وأن تعترف المنشاة بـشكل مباشـر ضـمن   . على حصصهم في الشركة التابعة 
الملكية بأي اختلاف بين مبلغ تعديل الحصص غير المسيطرة والقيمـة العادلـة للمقابـل     

  .النقدي المدفوع أو المستلم، وأن تنسبه إلى مالكي الشركة الأم
  فقد السيطرة

قد تفقد الشركة الأم سيطرتها على الشركة التابعة في اثنـين أو أكثـر مـن الترتيبـات             -٩٧ب
بعض الأحيان، قد تشير بعـض الحـالات إلـى أنـه يجـب          غير أنه في    ). المعاملات(

المحاسبة عن الترتيبات المتعددة على أنها معاملة واحدة وعلى الشركة الأم النظـر فـي       
جميع بنود وشروط الترتيبات وآثارها الاقتصادية، عند تحديد ما إن كان ينبغي اعتبارهـا          

يام الشركة الأم بالمحاسبة عـن  ويشير واحد أو أكثر مما يلي إلى وجوب ق . معاملة واحدة 
  .الترتيبات المتعددة على أنها معاملة واحدة

  .عند إبرامها في الوقت نفسه، أو الواحدة تلو الأخرى ) أ (
  .عندما تشكل هذه الترتيبات معاملة واحدة مصممة لتحقيق مجمل أثر تجارى )ب(
  .الأقلعندما يعتمد حدوث ترتيب ما على حدوث ترتيب أخر واحد على  )ج(
 اقتـصاديا  ا اقتصاديا، لكنه يكون له مبـرر اعندما لا يكون لترتيب معين بمجمله مبرر     )د(

ومثال على ذلـك عنـدما يـتم تـسعير      . عند النظر فيه إلى جانب الترتيبات الأخرى      
التصرف بالأسهم بسعر أقل من سعر السوق ويتم التعويض عنه بتـسعير التـصرف         

  .سعر السوقبالأسهم لاحقا بسعر أعلى من 
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  :على الشركة الأم القيام بما يلي في حال فقد سيطرتها على الشركة التابعة -٩٨ب
  :إلغاء الاعتراف )أ (

 المـسجلة  والتزامات الشركة التابعة بمبالغهـا ) بما في ذلك أي شهرة (بأصول  ) ١(
 .في تاريخ فقد السيطرة

 ـ        ) ٢(و سابقة فـي  بالمبلغ المسجل لأي حصص غير مسيطرة في الشركة التابعـة ال
بما في ذلك أي مـن عناصـر الـدخل الـشامل الآخـر       (تاريخ فقد السيطرة    

  ).المنسوب لها
  :الاعتراف) ب (

  بالقيمة العادلة للمقابل النقدي المستلم، إن وجد، مـن المعاملـة أو الحـدث         ) ١(
  .أو الظروف التي أدت إلى فقدان السيطرة

 أدت إلى فقدان الـسيطرة  عندما تتضمن المعاملة أو الحدث أو الظروف التي   ) ٢(و
  .توزيع أسهم الشركة التابعة على المالكين بصفتهم هذه بتلك التوزيعات

بأي استثمار محتفظ به في الشركة التابعة السابقة بقيمته العادلـة فـي فقـد              ) ٣(و
  .تاريخ السيطرة

إعادة تصنيف المبالغ المعترف بها في الدخل الشامل الآخر فيما يتعلق بالشركة  )ج (
التابعة على حساب الأرباح أو الخسائر، أو نقلها مباشرة إلى الأرباح المرحلة، 

  ".٩٩ب" لما هو مذكور في الفقرة اوذلك وفقً
  .الاعتراف بأي فرق ناتج على أنه إما ربح أو خسارة منسوبة إلى الشركة الأم )د (

م حساب جميـع  في حال فقد الشركة الأم سيطرتها على الشركة التابعة، على الشركة الأ           -٩٩ب
 في الدخل الشامل الأخر فيما يتعلق بتلك الشركة التابعة وذلـك  االمبالغ المعترف بها سابقً   

بناء على الأسس ذاتها واجبة التطبيق عنـدما تقـوم الـشركة الأم بالتـصرف مباشـرة       
وبالتالي فعند إعادة تبويـب الـربح أو الخـسارة         . بالأصول أو الالتزامات ذات العلاقة    

 في الدخل الشامل الأخر إلـى حـساب الأربـاح أو الخـسائر عنـد       ابها سابقً المعترف  
أو  أو الالتزامات ذات العلاقة، على الشركة الأم إعادة تبويب الـربح    التصرف بالأصول 

، وذلـك  )كتسوية إعادة التبويب(الخسارة من حقوق ملكية إلى حساب الأرباح أو الخسائر     
 وعندما تم تحويل فائض إعادة التقييم المعترف بـه  .ةعند فقد السيطرة على الشركة التابع   

 إلى الأرباح المرحلة عند التـصرف بالأصـول ،   ا فى الدخل الشامل الآخر مباشرة    سابقً
 إلى الأربـاح المرحلـة عنـد فقـد     تحويل فائض إعادة التقييم مباشرة على الشركة الأم    

  .السيطرة على الشركة التابعة 
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الأم السيطرة على منشأة تابعة لا تشتمل على أعمال، كما هو محـدد     إذا فقدت المنشأة     -أ ٩٩ب  
  ، كنتيجة لمعاملة تنطوي علـى منـشأة شـقيقة   )٢٩(في معيار المحاسبة المصري رقم  

أو مشروع مشترك يتم المحاسبة عنها باستخدام طريقة حقوق الملكية، تقـوم المنـشأة             
ويـتم الاعتـراف   ". ٩٩ب "إلى " ٨٩ب " للفقرات االأم بتحديد المكسب أو الخسارة وفقً  

 ابما فيها المبالغ التي تم الاعتراف بها سـابقً (بالمكسب أو الخسارة الناتجة من المعاملة      
 ـ         ب " للفقـرة  افي الدخل الشامل الآخر التي يعاد تصنيفها إلى الأرباح أو الخسائر وفقً

ثمر غيـر ذي  وذلك في الأرباح أو الخسائر للمنشأة الأم فقط بقدر حصة المـست         ") ٩٩
ويتم إلغاء الجزء المتبقـي مـن   . العلاقة في تلك المنشأة الشقيقة أو المشروع المشترك    

. المكسب مقابل القيمة الدفترية للاستثمار في المنشأة الشقيقة أو المـشروع المـشترك         
 ابالإضافة إلى ذلك، إذا احتفظت المنشأة الأم باسـتثمار فـي المنـشأة التابعـة سـابقً           

شأة التابعة الآن منشأة شقيقة أو مشروع مشترك يـتم المحاسـبة عنهـا           وأصبحت المن 
باستخدام طريقة حقوق الملكية، فإن المنشأة الأم تعتـرف بـالجزء مـن المكـسب أو         
الخسارة الناتجة من إعادة القياس بالقيمة العادلة للاستثمار المحتفظ به في تلك المنـشأة          

قط بقدر ملكية المستثمر غيـر ذي العلاقـة فـي     في الأرباح أو الخسائر فاالتابعة سابقً 
ويتم إلغاء الجزء المتبقـي مـن    . المنشأة الشقيقة الجديدة أو المشروع المشترك الجديد      

  .اذلك المكسب مقابل القيمة الدفترية للاستثمار المحتفظ به في المنـشأة التابعـة سـابقً        
   يـتم المحاسـبة عنـه الآن    اإذا احتفظت المنشأة الأم باستثمار في الشركة التابعة سابقً        

، فيتم الاعتراف بالكامل بالجزء من المكسب   )٤٧( لمعيار المحاسبة المصري رقم      اوفقً
أو الخسارة الناتجة من إعادة القياس بالقيمة العادلة للاستثمار المحتفظ به فـي المنـشأة       

  .، وذلك في الأرباح أو الخسائر للمنشأة الأماالتابعة سابقً
  لتغير في وضعية المنشأة الاستثمارية المحاسبة عن ا

عندما تتوقف المنشأة عن كونها منشأة استثمارية، فإنه يجب عليها أن تطبق معيار  -١٠٠ب
 – ا سابقً–على أي منشأة تابعة كان قد تم قياسها ) ٢٩(المحاسبة المصري رقم 

تاريخ ويجب أن يكون ". ٣١" للفقرة ابالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة وفقً
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ويجب أن تمثل القيمة العادلة للمنشأة . تغيير الوضعية هو تاريخ الاستحواذ المفترض
التابعة، في تاريخ الاستحواذ المفترض، المقابل المفترض المحول عند قياس أيه شًهرة 

ويجب أن . أو مكسب من شراء بسعر تفاضلي والذي ينشأ عن الاستحواذ المفترض
لتاب من هذا المعيار المحاسبي " ٢٤"إلى " ١٩"عة وفقا للفقرات تُجمع جميع المنشآت ا

  . المصري من تاريخ تغيير الوضعية
عندما تصبح المنشأة منشأة استثمارية، فإنه يجب عليها أن تتوقف عن تجميع منشآتها  -١٠١ب

التابعة في تاريخ التغيير في الوضعية، باستثناء أي منشأة تابعة يجب أن تستمر في 
ويجب على المنشأة الاستثمارية أن تطبق متطلبات ". ٣٢" للفقرة اكونها مجمعة وفقً

لتابعة التي تتوقف عن تجميعها، كما لو أن " ٢٦"و" ٢٥"الفقرتين  لتلك المنشآت ا
  .المنشأة الاستثمارية فقدت السيطرة على تلك المنشآت التابعة في ذلك التاريخ
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   )ج( ملحق 
والقواعد الانتقالية   تاريخ السريان 

 لا يتجزأ من هذا المعيار وله الصلاحية نفسها مثل الاجزاء الأخرى من اد هذا الملحق جزءيع
  .هذا المعيار

  تاريخ السريان
ويـسري   ٢٠١٦ الصادر عـام  )٤٢(يحل هذا المعيار محل معيار المحاسبة المصري رقم     -١ج

 ـ٢٠٢٠ يوليو ١تطبيقه على الفترات المالية التي تبدأ في أو بعد   . التطبيق المبكـر ، ويسمح ب
  .إذا قامت المنشأة بالتطبيق المبكر، يجب الإفصاح عن ذلك

  القواعد الانتقالية
) ٥(معيار المحاسبة المـصري رقـم   ( لمتطلبات ايجب تطبيق هذا المعيار بأثر رجعي وفقً       -٢ج

  باستثناء ما هو موضح   )"السياسات المحاسبية والتغيرات في التقديرات المحاسبية والأخطاء      "
  )".ه(٣ج"إلى " أ٢ج"الفقرات ب

، عنـدما تطبـق المنـشآت    )٥(من معيار المحاسبة المصري رقم " ٢٨"مع مراعاة الفقرة     -أ٢ج
الاستثمارية الاستثناء من التجميع لأول مرة، يجب على المنشأة عرض المعلومات الكميـة          

ية السنوية التـي  للفترة المال) ٥(من معيار المحاسبة المصري رقم  ) و(٢٨"المطلوبة بالفقرة   
قد تقوم المنـشأة  "). الفترة السابقة مباشرة("تسبق مباشرة تاريخ التطبيق الأولي لهذا المعيار      

اأيضا بعرض هذه المعلومات للفترة الحالية أو فترات سابقة، ولكن ذلك غير مطلوب.  
ة الـسنوية التـي   لأغراض هذا المعيار، يكون تاريخ التطبيق الأولي هو بداية القترة المالي   -ب٢ج

  .يتم تطبيق هذا المعيار فيها لأول مرة
  .ملغاة - ٣ج
يجب على المنشأة أن تقوم في تاريخ التطبيق الأولي بتقييم ما إذا كانت منـشأة اسـتثمارية           -أ٣ج

إذا استخلصت المنشأة في تـاريخ  . على أساس الحقائق والظروف الموجودة في هذا التاريخ      
  ".و٣ج"إلى " ب٣ج"استثمارية، يجب تطبيق متطلبات الفقرات التطبيق الأولي أنها منشأة 

، يجب على المنـشأة الاسـتثمارية    "٣٢" للفقرة   اباستثناء أي شركة تابعة يتم تجميعها وفقً       -ب٣ج
قياس استثمارها في كل شركة تابعة بالقيمة العادلة من خلال الأرباح أو الخسائر كما لـو      

ويجب على المنشأة الاستثمارية التعـديل بـأثر      . ائمكانت متطلبات هذا المعيار سارية دا     
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رجعي لكل من الفترة المالية التي تسبق مباشرة تاريخ التطبيق الأولي وحقـوق الملكيـة         
  :في بداية الفترة السابقة مباشرة، وذلك بالفرق بين

لتابعة ) أ (    .الرصيد الدفتري السابق للشركة ا
  .ة الاستثمارية في الشركة التابعةالقيمة العادلة لاستثمار المنشأ )ب(و

يجب ترحيل أي مبلغ متراكم لأي تسويات قيمة عادلة تم الاعتراف بها في الدخل الشامل 
الأخر، وذلك إلى الأرباح المرحلة في بداية الفترة المالية السابقة مباشرة في تاريخ 

  .التطبيق الأولي
  .ملغاة -ج٣ج
 ـ " ج٣ج"إلى " ب٣ج" للفقرات اة التابعة وفقًإذا كان قياس الاستثمار في الشرك    -د٣ج اغيـر عملي 

، يجب على المنشأة الاسـتثمارية  ))٥(كما هو معرف في معيار المحاسبة المصري رقم        (
      ب٣ج" تطبيق الفقـرات  اتطبيق متطلبات هذا المعيار في بداية أسبق فترة يكون فيها عملي "

لى المستثمر التعـديل بـأثر رجعـي    ويجب ع. ، والتي قد تكون الفترة الحالية     "ج٣ج"إلى  
الفترة المالية التي تسبق مباشرة تاريخ التطبيق الأولي، إلا إذا كان تاريخ الفتـرة الأسـبق        

وفي هذه الحالة، يتم الاعتـراف  . التي يكون تطبيق هذه الفقرة عمليا فيها هو الفترة الحالية     
  .الحاليةفي بداية الفترة ) الأرباح المرحلة(بتعديل حقوق الملكية 

إذا قامت منشأة استثمارية باستبعاد، أو فقدت السيطرة قبل تاريخ التطبيـق الأولـي لهـذا         -ه٣ج
المعيار، لا يجب على المنشأة الاستثمارية إجراء تعديلات على المحاسبة الـسابقة لهـذه           

  .الشركة التابعة
  .ملغاة - و٣ج
  .ملغاة. ٦ ج- ٤ ج

  )٤٧(م الإشارة إلى معيار المحاسبة المصري رق
   قبـل تطبيـق معيـار المحاسـبة المـصري       اإذا قامت المنشأة بتطبيق هذا المعيار مبكر       -٧ج

يجـب  ) ٤٧(، فإن أي إشارة في هذا المعيار إلى معيار المحاسبة المصري رقـم   )٤٧(رقم  
: الأدوات الماليـة ) "٢٦(أن تقرأ على أنها إشارة إلى معيار المحاسـبة المـصري رقـم              

  ."الاعتراف والقياس


