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  ) ٤٥(معيار المحاسبة المصرى رقم 
  اس القيمة العادلةقي

  هدف المعيار 
 : يهدف هذا المعيار إلى ما يلي -١

 .تعريف القيمة العادلة  ) أ(

  .ولى واحد\وضع إطار لقياس القيمة العادلة فى معيار ) ب(و 
  .تحديد الإفصاح المطلوب لقياسات القيمة العادلة) ج(و 

٢- اتعتبر القيمة العادلة قياسا قائموبالنسبة لبعض الأصول . ذاتها بمنشأة با على السوق، وليس خاص
وبالنسبة . والالتزامات، يمكن أن تكون هناك معاملات سوق ملحوظة أو معلومات سوق متوفرة

لبعض الأصول والالتزامات الأخرى، فإن معاملات السوق الملحوظة أو معلومات السوق قد لا 
 تقدير السعر –يتغير وهوغير أن هدف قياس القيمة العادلة فى كلتا الحالتين لا      . تكون متوفرة 

 الأصل أو تحويل الالتـزام بـين   لبيع Orderly transaction الذي تستند عليه معاملة منظمة
أى ( لظروف السوق الحالية افى تاريخ القياس وفقً Market participantsالمشاركين فى السوق 

حتفظ بالأصل أو  فى تاريخ القياس من وجهة نظر مشارك فى السوق يExit priceسعر الخروج 
 ).يدين بالالتزام

عندما يكون سعر أصل أو التزام مماثل غير ملحوظ، تقيس المنشأة القيمة العادلـة بإسـتخدام     - ٣
حيـث أن  . Observable inputsأسلوب تقييم مختلف يغلب عليه استخدام المدخلات الملحوظة 

تراضـات التـى يـستخدمها    قياس القيمة العادلة قائم على السوق، ويتم القياس بإستخدام الاف        
أو الالتزام، بما فى ذلـك الافتراضـات المتعلقـة     المشاركون فى السوق عند تسعير الأصل  

بالمخاطر، ونتيجة لذلك، لا تعتبر نية المنشأة للاحتفاظ بالأصل أو تسوية أو الوفـاء بـالالتزام    
ذا علاقة عند قياس القيمة العادلةاأمر . 

لى الأصول والالتزامات لأنها الموضـوع الأساسـى للقيـاس    تعريف القيمة العادلة يركز ع  - ٤
إضافة لذلك، يطبق هذا المعيار على أدوات حقوق الملكية الخاصة بالمنشأة والتـى   . المحاسبى
 .بالقيمة العادلة يتم قياسها
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  نطاق المعيار 
 معيار محاسبة مصرى آخر أو يسمح بقياسـات القيمـة    يقتضييطبق هذا المعيار عندما      -٥

وكذلك القياسات، مثل القيمة العادلـة  (لة أو يتطلب الإفصاح حول قياس القيمة العادلة       العاد
بناء على القيمة العادلة أو الإفصاحات حول تلـك القياسـات    ( منها تكاليف البيع     امطروح (

 ".٧"و" ٦"فيما عدا ماهو محدد فى الفقرتين 
 : ر على ما يليلا تنطبق متطلبات القياس والإفصاح الواردة فى هذ المعيا - ٦

  المدفوعات المبنية على أسهم التى تقع ضمن نطاق معيار المحاسبة المصرى  ) أ(
 ).٣٩(رقم 

  )٤٩(معيـار المحاسـبة المـصرى رقـم       ( معاملات التأجير والتى يشملها نطاق        )  ب(
 .")عقود التأجير"

لقيمة القياسات التى تتشابه مع القيمة العادلة إلا أنها ليست قيمة عادلة، مثل صافي ا) ج (
  أو القيمة الإستخدامية" المخزون) " ٢(معيار المحاسبة المصرى (الاستردادية فى 

  .)"اضمحلال قيمة الأصول) " ٣١(فى معيار المحاسبة المصرى رقم 
 :  مما يليلأيالإفصاحات المطلوبة بموجب هذا المعيار ليست مطلوبة  - ٧

لقيمة العادلة   ) أ( لخطة التى يتم قياسها با محاسبة المصرى  لمعاوفقً(أصول ا ار ال   )٣٨(ي
ين"  .)"مزايا العامل

م قياسها بالقيمة العادلة ) ب( و  لمعيار المحاسبة اوفقً(استثمارات خطة منافع التقاعد التى يت
  .)"المحاسبة والتقرير عن نظم مزايا التقاعد) " ٢١(المصرى 

 منها الة مطروحالأصول التى يكون مبلغها القابل للاسترداد عبارة عن القيمة العاد) ج(و
  ).٣١( لمعيار المحاسبة المصرى اتكاليف التصرف وفقً

ينطبق إطار قياس القيمة العادلة الموضح فى هذا المعيار على القياس الأولى واللاحـق فـى        - ٨
  .حال ما إذا كانت القيمة العادلة مطلوبة أو مسموح بها من قبل معايير محاسبة مصرية أخرى

  القياس
 لةتعريف القيمة العاد

يعرف هذا المعيار القيمة العادلة على أنها السعر الذي سيتم الحصول عليه نتيجة بيع أصل أو  - ٩
 .الذي سيتم دفعه لنقل التزام فى معاملة منظمة بين المشاركين فى السوق فى تاريخ القياس

 .المنهج العام لقياس القيمة العادلة" ٢أت"تبين الفقرة  -١٠
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 الأصل أو الالتزام
 لذلك، يتعين على المنـشأة  اوتبع.  بأصل أو التزام محدداقيمة العادلة متعلقً  يعتبر قياس ال   -١١

عند قياس القيمة العادلة أن تأخذ بعين الاعتبار خصائص الأصل أو الالتزام فى حالة أخذ         
المشاركين فى السوق تلك الخصائص بعين الاعتبار عند تسعير الأصل أو الالتـزام فـى      

 : ائص، على سبيل المثال ما يليوتشتمل الخص. تاريخ القياس
 .حالة الأصل وموقعه  ) أ(

  .القيود على بيع الأصل أو استخدامه، إن وجدت) ب( و 
 ـ    -١٢    لكيفيـة نظـر المـشاركين   ايختلف الأثر المترتب عن خاصية معينة علـى القيـاس وفقً

 .تلك الخاصية فى السوق إلى

 :  مما يليااحدقد يكون الأصل أو الالتزام الذي يتم قياسه بالقيمة العادلة و -١٣

 ، ) على سبيل المثال، أداة مالية أو أصل غير مالي(أصل أو التزام مستقل   ) أ(

على سبيل (مجموعة أصول أو مجموعة التزامات أو مجموعة أصول والتزامات   ) ب(
 ). توليد نقد أو مؤسسة أعمالةالمثال، وحد

مـن الأصـول أو   ، فإن مجموعـة   لاً مستق ا أو التزام  لاًسواء كان الأصل أو الالتزام أص      -١٤
مجموعة من الالتزامات أو مجموعة الأصـول والالتزامـات لأغـراض الأعتـراف أو          

وباستثناء ماهو وارد فى هذا المعيار يـتم   .  الحساب الخاصة بها   ةالافصاح تعتمد على وحد   
 لمعيار المحاسبة المصرى الـذي يتطلـب أو   ا الحساب للأصل أو الالتزام وفقً    ةتحديد وحد 

 .يمة العادلةيسمح بقياس الق

 المعاملة 
يفترض قياس القيمة العادلة أن مبادلة الأصل أو الالتزام تتم فى معاملـة منظمـة بـين       -١٥

 ـ      لظـروف  االمشاركين فى السوق لبيع الأصل أو تحويل الالتزام فى تاريخ القيـاس وفقً
 .السوق الحالية

 : تتم إمايفترض قياس القيمة العادلة أن معاملة بيع الأصل أو تحويل الالتزام  -١٦
 . للأصل أو الالتزامPrinciple marketفى السوق الأساسى   ) أ(

لأكثر نفع) ب(أو  لسوق ا لأساسى، فى ا لسوق ا اب ا Mo افى غي s t a dva nta g eo us  m a rket 
زام لت   .للأصل أو الا
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وفى حالة غياب السوق الأساسى لا تحتاج المنشأة لإجراء بحـث شـامل لكافـة الأسـواق       -١٧
، ولكن يتعين عليهـا أن تأخـذ بعـين    الأساسى أو السوق الأكثر نفعالمحتملة لتحدد السوق ا 

وفى غياب دليـل علـى خـلاف ذلـك،     . الاعتبار جميع المعلومات المتوفرة بشكل معقول 
يفترض أن يكون السوق الذي تبرم فيه المنشأة بشكل عادى معاملة بيع أصل أو نقل التـزام    

حال غياب السوق الأساسى في اهو السوق الأساسى أو السوق الأكثر نفع. 

 في حالة وجود سوق أساسى للأصل أو الالتزام، يمثل قياس القيمة العادلة للمنشأة السعر في   -١٨
، ) باستخدام أسلوب تقييم آخـر ا بشكل مباشر أو مقدراسواء كان السعر ملحوظً(ذلك السوق   

يخ القياس في تاراحتى لوكان من المحتمل أن يكون السعر في سوق مختلف أكثر نفع. 

 اونظـر . في تاريخ القياس) اأو السوق الأكثر نفع   (تحتاج المنشأة للوصول للسوق الأساسي       -١٩
ذات الأنـشطة المختلفـة قـد    ) وأنشطة الأعمال داخل تلك المنشآت(لأن المنشآت المختلفة    

 ـ(يكون لديها فرصة الوصول لأسواق مختلفة، فإن السوق الأساسي        اأو السوق الأكثر نفع (
ومن أنـشطة الأعمـال داخـل تلـك     (صل أو الالتزام ذاته قد يختلف من منشأة لأخرى  للأ

 ـ  ( لذلك، يتعين أخذ السوق الأساسي      اوتبع). المنشآت وبالتبعيـة  ) (اأو الـسوق الأكثـر نفع
من وجهة نظر المنشأة مما يسمح بوجود اختلافات بـين المنـشآت          ) المشاركين في السوق  
 .ذات الأنشطة المختلفة

الرغم من حاجة المنشأة إلى الوصول إلى السوق، إلا أنها لا تحتاج لامـتلاك القـدرة      على   -٢٠
على بيع أصل محدد أو نقل التزام محدد فى تاريخ القياس حتى تتمكن مـن قيـاس القيمـة       

 .العادلة على أساس السعر في ذلك السوق

  بيـع أصـل  حتى عندما لا يكون هناك سوق ملحوظة توفر معلومات التـسعير المتعلقـة ب       -٢١
أو نقل التزام في تاريخ القياس، يفترض قياس القيمة العادلة أن المعاملـة تـتم فـي ذلـك         
. التاريخ مأخوذة من وجهة نظر المشارك في السوق الذي يحتفظ بالأصل أو يدين بـالالتزام   

لتقدير سعر بيع الأصل أو تحويل الالتزاماوتحدد المعاملة المفترضة أساس . 

 وق المشاركون في الس
تقيس المنشأة القيمة العادلة للأصل أو الالتزام باستخدام الافتراضات التي سيـستخدمها         -٢٢

  المشاركون في السوق عند تسعير الأصل أو الالتـزام علـى افتـراض أن المـشاركين       
  .في السوق سيتصرفون بما فيه مصلحتهم الاقتصادية
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 لاًضع تلك الافتراضات، بـد لا تحتاج المنشأة إلى تحديد مشاركين محددين في سوق عند و         -٢٣
من ذلك يتعين على المنشأة تحديد الصفات التي تميز المشاركين في السوق بـصفة عامـة          

 : مع الأخذ بعين الاعتبار العوامل المحددة لكل مما يلي
 .الأصل أو الالتزام  ) أ(
 . للأصل أو الالتزام) اأو السوق الأكثر نفع(السوق الأساسى ) ب(و 
 . السوق الذي ستبرم المنشأة معهم معاملة في ذلك السوقالمشاركون في) ج(و 
  السعر

تعد القيمة العادلة هي السعر الذي سيتم استلامه نتيجة بيع الأصل أو الذي سيتم دفعـه          -٢٤
فـي تـاريخ   ) اأو السوق الأكثر نفع (لنقل التزام في معاملة منظمة في السوق الأساسي         

 ابغض النظر عما إذا كان سـعر   )  الخروج أي سعر ( لظروف السوق الحالية     االقياس وفقً 
 . باستخدام أسلوب تقييم آخرا بشكل مباشر أو مقدراملحوظً

المـستخدم لقيـاس القيمـة    ) اأو السوق الأكثر نفع(لا يتم تعديل السعر في السوق الاساسى   -٢٥
 ـ    . العادلة للأصل أو الالتزام بسبب تكلفة المعاملة        اوتتم المحاسبة عن تكلفة المعاملـة وفقً

ولا تعتبر تكاليف المعاملة من صـفات أي أصـل أو   . لمعايير المحاسبة المصرية الأخرى  
التزام وإنما تعد محددة لكل معاملة وسوف تختلف بناء على طريقة إبرام المنشأة لمعاملـة         

 . الأصل أو الالتزام
 هـو  كمـا (وإذا كان الموقع من صفات الأصل    . لا تتضمن تكاليف المعاملة تكاليف النقل      -٢٦

 ـ(، فيتعين تعديل السعر في السوق الأساسى    )الحال مع السلع الأولية    اأو السوق الأكثر نفع (
 .بالتكاليف، إن وجدت، والتي سيتم تكبدها لنقل الأصل من موقعه الحالي إلى ذلك السوق

  التطبيق على الأصول غير المالية 
 أفضل وأحسن استخدام للأصول غير المالية 

 العادلة للأصل غير المالي بعين الاعتبار قدرة المشارك فـي الـسوق       يأخذ قياس القيمة   -٢٧
  على توليد المنافع الاقتصادية من خلال استخدام الأصل بأفضل وأحـسن اسـتخدام لـه        

 .أو بيعه لمشارك آخر سيستخدم الأصل في أفضل وأحسن استخدام له
اسـتخدام الأصـل   يأخذ الاستخدام الأفضل والأحسن للأصل غير المالي بعـين الاعتبـار      -٢٨

االممكن ماديا والمسموح به قانونيعلى النحوالآتىا والمجدى مادي  : 
 بعين الاعتبار الصفات المادية للأصل والتي يتخذها ايأخذ الاستخدام الممكن مادي  ) أ(

على سبيل المثال، موقع (المشاركون في السوق بعين الاعتبار عند تسعير الأصل 
 ).العقار أو حجمه
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على سبيل ( بعين الاعتبار عند تسعير الأصل اتخدام المسموح به قانونييأخذ الاس  ) ب(
 . داخل حدود العمران أو منطقة زراعية)المثال

 اما إذا كان استخدام الأصل الممكن مادي  بعين الاعتبارايأخذ الاستخدام المجدى مادي) ج(
ا أو تدفقًلاً يولد دخاوالمسموح به قانونيا ماليلأخذ في الاعتبار تكاليف مع ا (ا كافي

لإنتاج عائد استثمارى ينتظره ) تحويل الأصل لإعداده للاستخدام المعد من أجله
 .في الأصل في نطاق ذلك الاستخدام المشاركون في السوق من الاستثمار

يحدد الاستخدام الأفضل والاحسن بناء على وجهة نظر مستخدمى السوق، حتـى لوكانـت          -٢٩
ولكن يفترض أن يكون استخدام المنشأة الحـالي للأصـل     .  مختلف المنشأة تهدف لاستخدام  

هو الاستخدام الأفضل والأحسن ما لم يـوح الـسوق أو أي عامـل آخـر أن           غير المالي 
 .الاستخدام المختلف من قبل المشاركين في السوق سيزيد قيمة الأصل

ستخدام الأصـل   سبب آخر، عدم الأيقد تنوى المنشأة، بغرض حماية موقعها التنافسى أو         -٣٠
 لاستخدامه الأفضل اغير المالي المشترى بشكل فاعل أو قد تنوى عدم استخدام الأصل وفقً       

فعلى سبيل المثال قد تكون تلك هي الحالة بالنسبة للأصل غير الملمـوس الـذي        . والاحسن
وعلى الـرغم  . تخطط المنشأة لاستخدامه بشكل دفاعى من خلال منع الآخرين من استخدامه  

ك يكون على المنشأة قياس القيمة العادلة للأصل غير المالي على أفتراض اسـتخدامه  من ذل 
 .الأفضل والأحسن من قبل المشاركين في السوق

  أساس تقييم الأصول غير المالية 
يحدد الاستخدام الأفضل والأحسن للأصل غير المالي أساس التقييم المستخدم لقياس القيمـة       -٣١

 : تاليالعادلة للأصل على النحوال
قد يوفر الاستخدام الأفضل والأحسن للأصل غير المالي القيمة القصوى للمشتركين في     ) أ(

حسبما تم تركيبها أو إعـدادها  (السوق من خلال استخدامه مع أصول أخرى كمجموعة   
 ).مثل مؤسسات الأعمال( أو مع أصول والتزامات مختلفة ) للاستخدام

الأحسن للأصـل يكمـن فـي اسـتخدام     في حالة ما إذا كان الاستخدام الأفضل و  ) ١(
الأصل مع مجموعة من الأصول الأخرى أو أصول والتزامات أخـرى، تكـون       
القيمة العادلة لأصل هي السعر الذي سيتم الحصول عليه في معاملة بيع الأصـل      
الحالية على افتراض أنه سيتم استخدام الأصل مـع أصـول أخـرى أو أصـول       

أي الأصـول  ( ك الأصـول والالتزامـات   والتزامات أخرى وأنه سوف تكون تل   
 .متوفرة للمشاركين في السوق) التكميلية والالتزامات المرتبطة
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تتضمن الالتزامات المرتبطة بالأصل والأصول التكميلية الالتزامات التي تمـول         ) ٢(
رأس المال العامل ولكنها لا تتضمن الالتزامات المستخدمة لتمويل أصول غيـر         

 .ة الأصولتلك التي تقع ضمن مجموع

يجب أن تكون الافتراضات حول الاستخدام الأفضل والأحـسن للأصـل غيـر               ) ٣(
التي يكون الاستخدام الأفضل والأحـسن ذوعلاقـة       ( المالي متسقة لكافة أصول     

مجموعة الأصول أو مجموعة الأصول والالتزامات التـي سـيتم ضـمنها          ) بها
 .استخدام الأصل

الأحسن للأصل غير المالي القيمة القصوى قد يوفر الاستخدام الأفضل والاستخدام   ) ب(
وفى حالة ما إذا كان الاستخدام الأفضل . للمشاركين في السوق على أساس مستقل

والاحسن للأصل يتمثل باستخدامه على أساس مستقل، فتكون القيمة العادلة حينئذ 
هي السعر الذي سيتم الحصول عليه في معاملة بيع الأصل الحالية للمشاركين في 

 .لسوق الذين يستخدمون الأصل على أساس مستقلا
 ةيفترض قياس القيمة العادلة للأصل غير المالي أن بيع الأصل يتم بمـا يتفـق مـع وحـد      -٣٢

). التي قد تكـون أصـل واحـد    (الحساب المحددة في معايير المحاسبة المصرية الأخرى        
 الأفـضل والأحـسن   هو الحال عندما يفترض قياس القيمة العادلة أن الاستخدام   ويكون هذا 

للأصل يكون باستخدامه مع أصول أخرى أو أصول والتزامات أخرى لأن قيـاس القيمـة        
العادلة يفترض أن المشارك في السوق يمتلك بالفعـل الأصـول التكميليـة والالتزامـات         

 .المرتبطة
 .كيفية تطبيق مفهوم أساس التقييم للأصول غير المالية" ٣أت"توضح الفقرة  -٣٣

  الالتزامات وأدوات حقوق ملكية المنشأةالتطبيق على 
  المبادئ العامة

يفترض قياس القيمة العادلة تمام تحويل الالتزام المالي أو الالتـزام غيـر المـالي أو أداة          -٣٤
على سبيل المثال، حصص حقوق الملكية الصادرة كمبلغ مـالي فـي   (حقوق ملكية المنشأة    

ويفترض تحويـل الالتـزام أو   . خ القياسإلى المشارك في السوق في تاري    ) اندماج الأعمال 
 : أداة حقوق الملكية للمنشأة ما يلي

وأنه لن .  ويتعين على المشارك في السوق المنقول إليه الوفاء بالالتزامايبقى الالتزام قائم  ) أ(
 . لذلك سداده في تاريخ القياساتتم تسوية الالتزام مع الطرف الدائن أو خلافً
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شأة قائمة ويحصل المشارك في السوق المنقول إليه الأداة تبقى أداة حقوق ملكية المن  ) ب(
على الحقوق ويتحمل المسئوليات المرتبطة بالأداة وأنه لا يتم إلغاء الأداة أو سدادها 

 .في تاريخ القياس
حتى عندما لا يكون هناك سوق ملحوظة لتزويد معلومات التسعير حـول تحويـل الالتـزام أو أداة            - ٣٥

، فقـد  ) لأن القيود التعاقدية أو القانونية الأخرى تمنع تحويل هـذه البنـود  لاًثم(حقوق ملكية المنشأة    
 بها مـن قبـل أطـراف آخـرون     ايكون هناك سوق ملحوظة لهذه البنود في حال ما إذا كان محتفظً     

 ).على سبيل المثال، سند شركة أو خيار شراء على أسهم منشأة(على أنها أصول 
ت أن تزيد من استخدام المدخلات الملحوظة ذات الـصلة     يتعين على المنشأة في كل الحالا      -٣٦

تقـدير   وتقلل من استخدام المدخلات غير الملحوظة لتلبى هدف قياس القيمة العادلة وهـو         
السعر الذي ستتم به المعاملة المنظمة لتحويل الالتزام أو أداة حقوق الملكية بين المشاركين         

 .وق الحالية لظروف السافي السوق في تاريخ القياس وفقً
  الالتزامات وأدوات حقوق الملكية المحتفظ بها من قبل أطراف أخرى على أنها أصول 

عندما لا يتوفر سعر معلن لعملية نقل التزام مطـابق أو مماثـل أو أداة حقـوق ملكيـة        -٣٧
 به من قبل طرف آخر على أنه أصل، يتعين علـى    االمنشأة ويكون البند المطابق محتفظً    

 القيمة العادلة للالتزام أو أداة حقوق الملكية من وجهة نظـر مـشارك   المنشأة أن تقيس 
 .في السوق الذي يحتفظ بالبند المطابق على أنه أصل في تاريخ القياس

يتعين على المنشأة في مثل هذه الحالات أن تقيس القيمة العادلة للالتزام أو حقوق الملكيـة             -٣٨
 : كما يلي

د المطابق المحتفظ به من قبل طرف استخدام السعر المعلن في السوق الن  ) أ( شط للبن
اآخر على أنه أصل في حال كان ذلك السعر متاح. 

د المطابق   ) ب( استخدام مدخلات ملحوظة مثل السعر المعلن في السوق غير النشط للبن
االمحتفظ به من قبل طرف آخر على أنه أصل في حالة عدم وجود سعر متاح. 

 ذكور أدناه فـي حـال كانـت الأسـعار الملحوظـة      استخدام أسلوب تقييم آخر كالم     )ج (
  .غير متوفرة)ب(و ) أ(والمذكورة في النقطتين 

مثل أسلوب القيمة الحالية الذي يأخذ بعين الاعتبار التدفقات النقديـة  ( منهج الدخل   ) ١(
  المستقبلية التي يتوقع المشترك في السوق أن يحصل عليها من امـتلاك الالتـزام        

  ".١١أت"و" ١٠أت"ية كأصل، راجع الفقرتين أو أداة حقوق الملك
مثل استخدام الأسعار المعلنة للالتزامات وأدوات حقـوق الملكيـة    (  منهج السوق ) ٢(

المماثلة المحتفظ بها من قبل أطراف أخرى على أنها أصول ، راجـع الفقـرات         
  ").٧أت"و" ٥أت"
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 الملكيـة الخاصـة بالمنـشأة    يتعين على المنشأة تعديل السعر المعلن للالتزام أو أداة حقوق  -٣٩
والمحتفظ بها من قبل طرف آخر على أنها أصل في حالة وجود عوامل خاصة بالأصـل،            

ويتعين علـى المنـشأة أن   . لا تنطبق على قياس القيمة العادلة للالتزام أو أداة حقوق الملكية 
 .تضمن ألا يعكس سعر الأصل أثر قيد ما قد يمنع بيع ذلك الأصل

  بعض العوامل التي قد تدل علـى أن الـسعر المعلـن للأصـل يحتـاج          ويتضمن ما يلي    
 : إلى تعديل

) تطابقبغير (ارتباط السعر المعلن للأصل بالتزام مماثل أو أداة حقوق ملكية مماثلة   ) أ(
على سبيل المثال، قد يكون الالتزام .  بها من قبل طرف آخر على أنها أصلمحتفظ

تختلف عن )  الائتمان للجهة المصدرةمثل جودة(أو أداة حقوق الملكية خصائص 
تلك المعكوسة في القيمة العادلة للالتزام أو أداة حقوق الملكية المماثلة والمحتفظ بها 

 .على أنها أصل
على . اختلاف اساس حساب الأصل عن ذلك الخاص بالالتزام أو أداة حقوق الملكية  ) ب(

لنسبة ل  الالتزامات، سعرسبيل المثال، يعكس سعر الأصل في بعض الحالات، با
لحزمة تتألف من المبالغ المستحقة من الجهة المصدرة بالإضافة إلى تحسين امدمج 

في هذه الحالة لن يكون أساس . ممنوح من طرف ثالث) مثل الضمان(ائتماني 
حساب الالتزام مخصص للحزمة المدمجة، بينما الهدف يتمثل في قياس القيمة 

وعليه، تقوم .  وليس القيمة العادلة للحزمة المدمجةالعادلة لالتزام الجهة المصدرة
د أثر التحسين  المنشأة في هذه الحالات بتعديل السعر الملحوظ للأصل لاستبعا

لثالث  .الائتماني الممنوح من الطرف ا
 الالتزامات وأدوات حقوق الملكية غير المحتفظ بها من قبل أطراف أخرى على أنها أصل 

لن لنقل التزام مطابق أو مماثل أو أداة حقوق ملكيـة المنـشأة       عندما لا يتوافر سعر مع     -٤٠
مطابقة أو مماثلة في الوقت الذي لا يحتفظ طرف آخر ببند مطابق على أنه أصل، يتعـين    
على المنشأة قياس القيمة العادلة للالتزام أو أداة حقوق الملكية باستخدام أسلوب التقييم        

 .لتزام أو قام بالمطالبة بحقوق الملكيةمن وجهة نظر مشارك في السوق يدين بالا
 : قد تأخذ المنشأة أي مما يلي على سبيل المثال عند تطبيق أسلوب القيمة الحالية -٤١

التدفقات النقدية الصادرة المستقبلية التي يتوقع المشارك في السوق أن يتكبدها عند   ) أ(
ابل التكفل سداد الالتزام، بما في ذلك التعويض الذي سيطلبه مشارك في السوق مق

 ").٣٣أت"إلى " ٣١أت"راجع الفقرات من (بالالتزام 
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المبلغ الذي سيحصل عليه مشارك في السوق لإبرام أو أصدار التزام مطابق أو أداة  ) ب(
حقوق ملكية مطابقة باستخدام الافتراضات التي قد يستخدمها المشاركون في السوق 

لبند المطابق  ) تمتع بذات الصفات الائتمانيةعلى سبيل المثال، الذي ي( عند تسعير ا
لإصدار التزام أو أداة حقوق ملكية ) اأو السوق الأكثر نفع( في السوق الأساسى 

  .بنفس الشروط التعاقدية
 مخاطر عدم الآداء 

وتشمل مخاطر عـدم الآداء علـى   . تعكس القيمة العادلة للالتزام أثر مخاطر عدم الآداء      -٤٢
كما هو محدد في معيـار المحاسـبة   (تمانية للمنشأة   سبيل المثال لا الحصر المخاطر الائ     

ويفترض أن تكون مخاطر عـدم الآداء     "). الافصاحات  : الأدوات المالية ) " ٢٥(المصرى  
 .هي نفسها قبل وبعد تحويل الالتزام

يتعين على المنشأة عند تقييم القيمة العادلة للالتزام أن تأخذ بعين الاعتبار أثـر مخاطرهـا            -٤٣
وأي عوامل أخرى من شأنها أن تؤثر على احتماليـة أن يـتم      ) لجدارة الائتمانية ا(الائتمانية  

 :  للالتزام، على سبيل المثالاوقد يختلف الأثر تبع. الوفاء بالالتزام أم لا

لتزام مالي( إذا كان الالتزام عبارة عن تعهد بتسليم نقد   ) أ( أو تعهد بتسليم بضائع أو ) ا
 ).التزام غير مالي( خدمات 

 . تحسين الائتمان المرتبطة بالالتزام، إن وجدتشروط ) ب(
ويتعـين  . تعكس القيمة العادلة للالتزام أثر مخاطر عدم الآداء على أساس وحدتها الحسابية        -٤٤

        لا اعلى مصدر الالتزام الذي تم إصداره مع تحسين ائتمانى لطرف ثالث باعتبـاره جـزء 
علـى سـبيل   (ر تحسين الائتمـان  يتجزأ وتم حسابه بشكل منفصل عن الالتزام ألا يشمل أث       

وإذا ما تم حـساب أثـر    . في قياس القيمة العادلة للالتزام    ) المثال، كفالة طرف ثالث للدين    
تحسين الائتمان بشكل منفصل عن الالتزام، فسيأخذ المـصدر بعـين الاعتبـار الموقـف           

 .الائتمانى الخاص به وليس الخاص بالضامن عند قياس القيمة العادلة للالتزام
 القيد الذي يمنع تحويل الالتزام أو أداة حقوق ملكية المنشأة 

يتعين على المنشأة عند قياس القيمة العادلة لالتزام أو أداة حقوق ملكية للمنشأة ألا تتـضمن       -٤٥
ويكون أثـر  .  أو تعديلات لمدخلات أخرى مرتبطة بوجود قيد يمنع نقل البند   لاً منفص لاًمدخ

 أو بشكل صـريح  ا إما ضمنياو أداة حقوق ملكية للمنشأة مدرج القيد الذي يمنع نقل التزام أ     
 .في المدخلات الأخرى المستخدمة في قياس القيمة العادلة
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على سبيل المثال، يقبل كل من الدائن والمدين، في تاريخ المعاملة، سعر المعاملة للالتـزام        -٤٦
      اج القيد في تحديـد سـعر   كنتيجة لإدر.  يمنع نقله  امع معرفة تامة بأن الالتزام يتضمن قيد

   أحد المدخلات المستخدمة في لاً أو تعديلاً منفص لاً استخدام مدخ  االمعاملة، ولا يكون مطلوب 
 ـ . تاريخ المعاملة لعكس أثر القيد المفروض على النقل    اوعلى نحومماثل، لا يكـون مطلوب 

خلات المستخدمة فـي   أحد المدلاً أو تعديلاً منفصلاًفي تواريخ القياس اللاحقة استخدام مدخ   
 .تاريخ المعاملة لعكس أثر القيد المفروض على النقل

 الالتزام المالي تحت الطلب
عـن المبلـغ   ) مثل الوديعة تحت الطلب (لا تقل القيمة العادلة للالتزام المالي تحت الطلب          -٤٧

 .المستحق عند الطلب، مخصومة من أول تاريخ قد يتعين فيه دفع المبلغ

ل المالية والالتزامات المالية ذات المراكز المتقابلة في مخـاطر  التطبيق على الأصو 
  سوق أو مخاطر ائتمان الطرف المقابل 

تتعرض المنشأة التي تمتلك مجموعة من الأصول المالية والالتزامات المالية لمخاطر السوق  -٤٨
لماهو  اوفقً(ولمخاطر الإئتمان )) ٤٠( لماهو معرف في معيار المحاسبة المصرى رقم  اوفقً(

وإذا . الخاصة بكـل الأطـراف المقابلـة   )) ٤٠(معرف في معيار المحاسبة المصرى رقم  
أدارت المنشأة مجموعة الأصول المالية والالتزامات المالية تلك على أساس صافي تعرضها 
إلى مخاطر السوق أو مخاطر الائتمان فيكون من المسموح للمنشأة بأن تقوم بتطبيق استثناء        

ويسمح الاستثناء المذكور بقيـاس القيمـة      . ار المصرى لقياس القيمة العادلة    من هذا المعي  
العادلة لمجموعة من الأصول المالية والالتزامات المالية على أساس الـسعر الـذي يـتم           

مع التعرض ) أي مركز أصول (Long positionالحصول عليه لبيع صافي المركز الموجب 
أي مركز  (Short positionل صافي المركز السالب لمخاطر محددة أو الذي سيتم دفعه لنق

مع التعرض لمخاطر محددة في معاملة منظمة بين مشاركين في السوق في تاريخ      ) الالتزام
 لذلك يتعين على المنشأة قيـاس القيمـة العادلـة    اوتبع.  لظروف السوق الحالية   االقياس وفقً 

ق مع الكيفية التي سيقوم بها المشاركون  لمجموعة الأصول المالية والالتزامات المالية باتسا     
 .في السوق بتسعير صافي التعرض للمخاطر في تاريخ القياس
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  فقط في حـال قيـام المنـشأة   " ٤٨"يتم السماح للمنشأة باستخدام الاستثناء الوارد في الفقرة      -٤٩
 : بكل ما يلي

إدارة مجموعة الأصول المالية والالتزامات المالية على أساس صافي تعرض   ) أ(
سوق محددة أو تعرضها لخطر إئتمان أحد الأطراف ) أو مخاطر(لمنشأة لخطر ا

 . لإدارة المخاطر أو استراتيجية الاستثمار الموثقة للمنشأةاالمقابلة وفقً

تقديم معلومات على ذلك الأساس عن مجموعة الأصول المالية والالتزامات المالية ) ب(و 
م تعريفهم منا لليللأعضاء الأساسيين في الإدارة العل في معيار المحاسبة (شأة، كما ت

 .)" العلاقة ذويالإفصاح عن الأطراف ) " ١٥(المصرى رقم 
 من المنشأة أو اختارت قياس تلك الأصول المالية أو الالتزامات المالية اكان مطلوب) ج(و 

الية بالقيمة العادلة في قائمة المركز المالي في نهاية كل فترة يتم إعداد القوائم الم
 .عنها

ففـى بعـض الحـالات،    . بعرض القوائم المالية" ٤٨: لا يتعلق الاستثناء الوارد في الفقرة      -٥٠
يختلف أساس عرض الأدوات المالية في قائمة المركز المالي عن أسـاس قيـاس الأدوات         
المالية، مثلا إذا لم يطلب أحد معايير المحاسبة المصرية أو يسمح بعرض الأدوات الماليـة      

وقد تحتاج المنشأة في الحالات المماثلـة لتوزيـع التعـديلات علـى         . س الصافي على أسا 
على مفردات الأصول أو الالتزامات  ") ٥٦"إلى  " ٥٣"راجع الفقرات من    (مستوى المحفظة   

المختلفة التي تمثل مجموعة الأصول والالتزامات المالية التي تتم إدارتهـا علـى أسـاس          
عين على المنشأة القيام بهـذا التوزيـع علـى أسـاس      ويت. صافي تعرض المنشأة للمخاطر   

 .منطقي ومتناغم باستخدام منهجية ملائمة للظروف

 لمعيار المحاسبة المـصري  اوفقً(يتعين على المنشأة أن تقرر السياسة المحاسبية التي تتبعها     -٥١
  لاسـتخدام  )"السياسات المحاسبية والتغيرات في التقديرات المحاسبية والأخطـاء       ) "٥(رقم  

ويتعين على المنشأة التي تستخدم هـذا الاسـتثناء تطبيـق    ". ٤٨"الاستثناء الوارد في الفقرة   
تلك السياسات المحاسبية، بما في ذلك سياستها لتوزيع تعديلات الفرق بين سـعر العـرض           

، ")٥٦"راجع الفقـرة  (وتعديلات الائتمان ") ٥٥"إلى " ٥٣"راجع الفقرات من (وسعر الطلب   
 .ك، لمحفظة معينة بشكل منتظم من فترة لأخرىإذا انطبق ذل

فقط على الأصول المالية والالتزامات المالية التـي  " ٤٨"ينطبق الاستثناء الوارد في الفقرة       -٥٢
  .الأدوات المالية) "٤٧(تقع ضمن نطاق تطبيق معيار المحاسبة المصري رقم 
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  التعرض لمخاطر السوق
لقيـاس القيمـة العادلـة    " ٤٨" الوارد في الفقـرة  يتعين على المنشأة عند استخدام الاستثناء  -٥٣

لمجموعة الأصول المالية والالتزامات المالية التي تتم إدارتها على أساس صافي تعـرض         
سوق محددة أن تقوم بتطبيق السعر الذي يقع ضمن الفرق بـين    ) أو مخاطر (المنشأة لخطر   

 للقيمة العادلـة لـصافي   لاً للظروف الأكثر تمثي اهو وفقً  سعر العرض وسعر الطلب الذي    
 ").٧١"و" ٧٠"راجع الفقرتين (تعرض المنشأة لتلك المخاطر للسوق 

  أن تـضمن أن خطـر  " ٤٨"يتعين على المنشأة عند استخدام الاستثناء الوارد فـي الفقـرة       -٥٤
السوق التي تتعرض لها المنشأة ضمن مجموعة الأصول المالية والالتزامـات   ) أو مخاطر (

فعلى سبيل المثال قد لا تدمج المنشأة مخـاطر معـدل الفائـدة    .  حد بعيد المالية مماثلة إلى  
المرتبط بالأصل المالي مع مخاطر سعر السلعة الأولية المرتبط بالالتزام المالي لأن عملية        
الدمج المماثلة لن تخفف من تعرض المنشأة لمخاطر معدل الفائدة أو مخاطر سعر الـسلعة     

، يتعـين الأخـذ فـي الاعتبـار أي     "٤٨"ثناء الوارد في الفقرة وعند استخدام الاست . الأولية
مخاطر أساس ناجمة عن عوامل مخاطر السوق غير المطابقة عند قيـاس القيمـة العادلـة       

 .للأصول المالية والالتزامات المالية ضمن المجموعة
سوق محدد نـاجم  ) أو لمخاطر(على نحومماثل، يتعين أن تكون مدة تعرض المنشأة لخطر         -٥٥

فعلى سبيل المثـال، المنـشأة   . ن الأصول المالية والالتزامات المالية متماثلة إلى حد بعيد   ع
  االتي تستخدم عقد ١٢ مدته   ا مستقبلي مقابل التدفقات النقدية المرتبطة بقيمة التعـرض   ا شهر 

  على أداة ماليـة مـدتها خمـس سـنوات ضـمن      المخاطر معدل الفائدة لاثني عشر شهر 
تتألف فقط من تلك الأصول المالية والالتزامات المالية، تقوم بقياس القيمـة     المجموعة التي   

     على أساس صافي وما تبقى مـن  االعادلة للتعرض لمخاطر معدل الفائدة للاثني عشر شهر 
 .على أساس إجمالي)  سنوات٥-٢أي (التعرض لمخاطر سعر فائدة 

  التعرض لمخاطر الائتمان لطرف مقابل معين
لقياس القيمة العادلة لمجموعة الأصول المالية " ٤٨"الاستثناء الوارد في الفقرة   عند استخدام    -٥٦

والالتزامات المالية التي يتم إبرامها مع طرف مقابل معين، يتعين على المنـشأة أن تقـوم          
بتضمين أثر صافي تعرض المنشأة لمخاطر الائتمان لذلك الطرف المقابل أو صافي تعرض   

ائتمان المنشأة في قياس القيمة العادلة عندما يأخذ المشاركون فـي    الطرف المقابل لمخاطر    
السوق بعين الاعتبار أي ترتيبات قائمة تحد من التعرض لمخاطر الائتمان في حالة التخلف           
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 مع الطرف master netting agreementعلى سبيل المثال، اتفاقية مقاصة رئيسية (عن السداد 
 ضمان إضافي على أساس صافي تعرض كل طرف لمخاطر    المقابل أو اتفاقية تطلب تبادل    

ويتعين أن يعكس قياس القيمة العادلة توقعات المشاركين في الـسوق  ) ائتمان الطرف الآخر  
 .عن السداد  في حالة التخلفا للتنفيذ قانونًلاًحول احتمالية أن يكون الترتيب قاب

  القيمة العادلة عند الاعتراف الأولي
ة عندما يتم شراء أصل أو تحمل التزام في عملية تبادل لذلك الأصـل أو  يتمثل سعر المعامل  -٥٧

 ).entry priceسـعر الـدخول   (الالتزام في السعر المدفوع لشراء الأصل أو المستلم لتحمل الالتزام 
وعلى العكس، تتمثل القيمة العادلة للأصل أو الالتزام في السعر الذي سيتم الحصول عليه لبيع 

، ولا تبيع المنـشآت  ) exit priceسعر الخروج (سيتم دفعه لتحويل الالتزام الأصل أو الذي 
وعلى نحومماثـل، لا تنقـل المنـشأة    . بالضرورة الأصول بالأسعار التي تم دفعها لشرائها 
 .بالضرورة الالتزامات بالأسعار المقبوضة لتحملها

٥٨-    على سبيل المثـال، قـد   (ة  للقيمة العادلافي العديد من الحالات، يكون سعر المعاملة مساوي
تنطبق هذه الحالة عندما تتم معاملة شراء الأصل في تاريخ المعاملة في السوق الذي يمكـن   

  ).بيع الأصل فيه
عند تحديد ما إذا كانت القيمة العادلة عند الاعتراف الأولى تساوي سعر المعاملـة، يتعـين      -٥٩

. معاملـة وبالأصـل أو الالتـزام   على المنشأة أن تأخذ بعين الاعتبار العوامل الخاصـة بال  
المواقف التي قد لا يعبر فيها سعر المعاملة عن القيمة العادلة للأصل   " ٤أت  "وتصف فقرة   

 .أو الالتزام عند الاعتراف الأولي

٦٠-         افي حالة طلب معيار محاسبة مصري آخر أو سمح للمنشأة بقياس أصل أو التـزام مبـدئي 
ختلف عن القيمة العادلة، يتعين على المنشأة أن تقـوم     بالقيمة العادلة وكان سعر المعاملة م     

أو الخسارة الناتجة في الربح أو الخسارة ما لم يحـدد ذلـك المعيـار        بالاعتراف بالمكسب 
 .خلاف ذلك

  أساليب التقييم
 ـ       -٦١  للظـروف والتـي   ايتعين على المنشأة استخدام أساليب التقييم التي تعتبر ملائمة وفقً

ة لقياس القيمة العادلة، مع تعظيم الاستفادة للمدخلات الملحوظة     تتوافر لها معلومات كافي   
 .ذات الصلة والحد من استخدام المدخلات غير الملحوظة
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هو تقدير السعر الذي قد تتم به المعاملة المنظمة لبيع      إن الهدف من استخدام أسلوب التقييم      -٦٢
 لظروف الـسوق  اياس وفقًأو تحويل الالتزام بين المشاركين في السوق في تاريخ الق   الأصل
ويوجد ثلاثة مناهج يتم استخدامها على نطاق واسع هـي مـنهج الـسوق ومـنهج          . الحالية

الأو جـه الرئيـسية لتلـك    " ١١أت"إلى " ٥أت"وتلخص الفقرات من    . التكلفة ومنهج الدخل  
ويتعين على المنشأة استخدام أساليب التقييم المتسقة مع واحد أو أكثـر مـن تلـك        . المناهج

 .المناهج لقياس القيمة العادلة
على سبيل المثـال، عنـد تقيـيم    (في بعض الحالات، يكون هناك أسلوب تقييم واحد مناسب    -٦٣

). أصل أو التزام باستخدام الأسعار المعلنة في سوق نشط لأصـول أو التزامـات مطابقـة    
كون هـذه  على سبيل المثال، قد ت(وفي حالات أخرى، يكون هناك عدة أساليب تقييم مناسبة         

وفي حالة استخدام عدة أساليب تقييم لقياس القيمـة     ).  تولد النقدية  ةهي الحالة عند تقييم وحد    
مع الأخذ بعين الاعتبـار  ) أي المؤشرات الخاصة بالقيمة العادلة (العادلة، يجب تقييم النتائج     

هو النقطـة   لةوقياس القيمة العاد. معقولية مجال القيم التي تم التوصل إليها من تلك النتائج          
 . للظروفا للقيمة العادلة وفقًلاًالتي تقع ضمن ذلك المجال والتي تعتبر الأكثر تمثي

هو القيمة العادلة عند الاعتراف الأولي وكان سيتم استخدام أسـلوب    إذا كان سعر المعاملة    -٦٤
تقييم يستخدم مدخلات غير ملحوظة لقياس القيمة العادلة فـي الفتـرات اللاحقـة، فيجـب        

يرة أسلوب التقييم بحيث تكون نتيجة أسلوب التقييم عند الاعتراف الأولي مساوية لـسعر    معا
وتضمن المعايرة أن يعكس أسلوب التقييم ظروف السوق الحالية كما أنها تـساعد     . المعاملة

علـى سـبيل   (المنشأة فى تحديد ما إذا كان هناك ضرورة لإجراء تعديل أسـلوب التقيـيم       
ويتعين علـى  ). ك صفة للأصل أو الالتزام غير مشمولة بأسلوب التقييم  المثال، قد يكون هنا   

المنشأة بعد الاعتراف الأولي وعند قياس القيمة العادلة باستخدام أسلوب أو أسـاليب تقيـيم       
تستخدم مدخلات غير ملحوظة، أن تضمن أن تعكس تلك الأساليب للتقييم بيانـات الـسوق             

 .في تاريخ القياس) صل أو الالتزام المماثلعلى سبيل المثال، سعر الأ(الملحوظة 
غير أنه مـن الملائـم أن   . يتعين تطبيق أساليب التقييم المستخدمة لقياس القيمة العادلة بثبات   -٦٥

على سبيل المثال، تغيير فـي التـرجيح عنـد    (يتم تغيير في أسلوب التقييم أو كيفية تطبيقه         
) عديل الذي يتم إجراؤه على أسـلوب التقيـيم  استخدام أساليب متعددة للتقييم أو تغيير في الت    

 ـ       اوذلك في حالة تغيير التعديل في القياس عن نفس القدر أو أكثر عن القيمـة العادلـة وفقً
 :وقد تظهر هذه هي الحالة على سبيل المثال، إن وقع أي من الأحداث التالية. للظروف

 . تواجد أسواق جديدة  ) أ(
 .توافرمعلومات جديدة) ب(أو 
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  .ام توافر المعلومات المستخدمة سابقًعد) ج(أو 
  .تحسن أساليب التقييم) د(أو 
  .تغير ظروف السوق) ه(أو 

يتعين المحاسبة عن التغيرات الناجمة عن التغيير فـي أسـلوب التقيـيم أو كيفيـة تطبيقـه        -٦٦
 اباعتبارها تغيير  ا في تقدير غيـر أن  ). ٥( لمعيار المحاسبة المـصري رقـم     ا وفقً ا محاسبي

للتغيير في التقـدير المحاسـبي   ) ٥(حات الواردة في معيار المحاسبة المصري رقم   الإفصا
  .ليست مطلوبة للتعديلات الناتجة عن التغيير في أسلوب التقييم أو كيفية تطبيقه

  مدخلات أساليب التقييم
  المبادئ العامة 

خلات يجب أن تعظم أساليب التقييم المستخدمة لقياس القيمـة العادلـة اسـتخدام المـد       -٦٧
 .الملحوظة ذات الصلة والتقليل من استخدام المدخلات غير الملحوظة

تتضمن الأمثلة على الأسواق التي فيها مدخلات ملحوظة لبعض الأصـول والالتزامـات              -٦٨
أسواق البورصة وأسواق التجار وأسـواق الـسماسرة     ) على سبيل المثال، الأدوات المالية    (

 ").٣٤أت"راجع الفقرة (الأصيلة -وأسواق الأطراف
يتعين على المنشأة أن تختار المدخلات التي تتفق مع خصائص الأصل أو الالتـزام التـي              -٦٩

راجـع  (سيأخذها المشاركون في السوق بعين الاعتبار في معاملة على الأصل أو الالتـزام   
وفي بعض الحالات، يتم إجراء تعديل كنتيجة لتلك الخصائص مثـل       "). ١٢"و" ١١"الفقرتين  

). على سبيل المثال، علاوة السيطرة أو خصم الحصة غيـر المـسيطرة  (الخصم  العلاوة أو   
 الحـساب  ةولكن ينبغي ألا يشمل قياس القيمة العادلة علاوة أو خصما غير متسق مع وحـد   

راجـع  (الواردة في معيار المحاسبة المصري الذي يتطلب أو يسمح بقياس القيمة العادلـة       
علاوات أو الخـصومات التـي   د قياس القيمة العادلة بالسمح عنولا ي"). ١٤"و" ١٣"الفقرتين  

، العامـل  اتحديد(تعكس الحجم باعتباره احتفاظ صفة من صفات المنشأة بالأصل أو الالتزام  
 ـلاالذي يعدل السعر المعلن للأصل أو الالتزام بسبب أن حجم التداول   ومي العـادي فـي   ي

 لاًبـد ") ٨٠"لمنشأة كما هو مبين في الفقرة السوق لا يكفي لاستيعاب الكمية التي تحتفظ بها ا 
على سبيل المثال، علاوة السيطرة عنـد قيـاس القيمـة    (من كونه صفة للأصل أو الالتزام    

وفـي جميـع الحـالات     . يسمح به في قياس القيمة العادلـة      لا  ) العادلة للحصة المسيطرة  
  سـوق نـشط   إذا كـان هنـاك سـعر معلـن فـي      ."٧٩"ستثناء ماهو وارد في الفقرة    وبا
للأصل أو الالتزام فيجب على المنشأة أن تقوم باسـتخدام ذلـك      ) ١أي مدخلات المستوى    (

 . السعر دون تعديل عند قياس القيمة العادلة
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  المدخلات على أساس أسعار العرض والطلب 
  في حالة وجود سعر عرض وطلب للأصل أو الالتزام الذي يـتم قياسـه بالقيمـة العادلـة      -٧٠

 يقع في مجال الفـرق  ا، فينبغي استخدام سعر) ل مدخلات من سوق التجار    على سبيل المثا  (
 للقيمة العادلـة  لاً والذي يعتبر الأكثر تمثيbid-ask spreadبين سعر العرض وسعر الطلب 

 للظروف وذلك لقياس القيمة العادلة بصرف النظر عن المكـان الـذي تـصنف بـه          اوفقً
  راجـع الفقـرات مـن   . ٣ أو٢ أو١ي المـستوى  أ(المدخلات ضمن تسلسل القيمة العادلة      

ويسمح باستخدام أسعار العرض لمراكز الأصول وأسعار الطلب لمراكز        "). ٩٠"إلى  " ٧٢"
االالتزامات إلا أنه غير مطلوب. 

 أو اتفاقيـات التـسعير     mid-marketالسوق   - لا يمنع هذا المعيار استخدام تسعير متوسط       -٧١
ن في السوق كوسيلة عملية لقياسات القيمة العادلة تقع     الأخرى المستخدمة من قبل المشاركي    

 .في مجال الفرق بين سعر العرض وسعر الطلب

  تسلسل القيمة العادلة 
يحدد هذا المعيار المصري تسلسل للقيمة العادلة عن طريق تـصنيف مـدخلات أسـاليب           -٧٢

إلـى  " ٧٦"منراجع الفقرات (التقييم المستخدمة لقياس القيمة العادلة ضمن ثلاث مستويات         
وذلك لزيادة الثبات وقابلية المقارنة بين قياسات القيمـة العادلـة والإفـصاحات ذات     ") ٩٠"

في ) غير المعدلة (ويعطي تسلسل القيمة العادلة الأولوية القصوى للأسعار المعلنة         . العلاقة
والأولويـة الـدنيا   ) ١مدخلات المـستوى   (أسواق نشطة للأصول أو الالتزامات المطابقة       

 ).٣مدخلات المستوى (للمدخلات غير الملحوظة 

في بعض الحالات، يمكن تصنيف المدخلات المستخدمة لقياس القيمة العادلـة للأصـل أو          -٧٣
وفي تلك الحـالات، يـتم تـصنيف    . الالتزام ضمن مستويات مختلفة لتسلسل القيمة العادلة     

 لمدخلات المستوى الأدنى قياس القيمة العادلة بأكمله في نفس مستوى تسلسل القيمة العادلة        
  ويقتضي تقييم أهمية مـدخلات محـددة للقيـاس بأكملـه      .  للقياس بأكمله  االذي يعتبر مهم

. استخدام التقدير الحكمي مع الأخذ بعين الاعتبار العوامل الخاصة بالأصـل أو الالتـزام            
ضـمنه لا  وعند تحديد مستوى تسلسل القيمة العادلة الذي يتم تصنيف قياس القيمة العادلـة      

يتعين الأخذ بعين الاعتبار التعديلات للوصول إلى القياسات القائمة على القيمة العادلة مثـل    
 ". تكاليف البيعاعند قياس القيمة العادلة ناقص"تكاليف البيع 
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قد يؤثر توافر المدخلات ذات الصلة والموضوعية النسبية لها على عملية اختيـار أسـاليب      -٧٤
ولكن يرتب تسلسل القيمة العادلة أو لويـة مـدخلات        "). ٦١"ع الفقرة   راج( التقييم الملائمة 

علـى سـبيل المثـال،    . أساليب التقييم وليس أساليب التقييم المستخدمة لقياس القيمة العادلة      
يمكن تصنيف قياس القيمة العادلة الذي يتم صياغته باستخدام أسلوب القيمة الحالية ضـمن            

ت الهامة للقياس بالكامل ومستوى تسلسل القيمـة العادلـة        للمدخلا ا، وفقً ٣ أو   ٢المستوى  
 .الذي يتم تصنيف تلك المدخلات ضمنه

عندما تتطلب المدخلات الملحوظة تعديلا باستخدام مدخلات غير ملحوظة وكـان التعـديل         -٧٥
 ٣يؤدي لقياس قيمة عادلة أعلى أو أقل بكثير، يتم تصنيف القياس الناتج ضـمن المـستوى        

فعلى سبيل المثال، في حال كان المشارك في الـسوق يأخـذ بعـين       . العادلةلتسلسل القيمة   
الاعتبار تأثير قيد مفروض على بيع الأصل عند تقييم سعر الأصل، ينبغي علـى المنـشأة           

وفي حال كان ذلـك الـسعر المعلـن ضـمن     . تعديل السعر المعلن لتعكس أثر ذلك القيد      
دخلات غير ملحوظة هامة للقياس بأكملـه،   وكان التعديل عبارة عن م    ٢مدخلات المستوى   

 . من تسلسل القيم العادلة٣فينبغي تصنيف القياس ضمن المستوى 
  ١مدخلات المستوى 

  فـي سـوق نـشط لأصـول    ) غيـر المعدلـة  ( هى الأسعار المعلنة  ١مدخلات المستوى    -٧٦
 .أو التزامات مطابقة تستطيع المنشأة الوصول إليها في تاريخ القياس

معلن في السوق النشط الدليل الأكثر موثوقية للقيمة العادلة ويتعين اسـتخدامه    يقدم السعر ال   -٧٧
 ".٧٩"دون تعديل لقياس القيمة العادلة حيثما أمكن باستثناء ماهو وارد في الفقرة 

 للعديد من الأصول والالتزامات المالية ممكن أن تكون متاحة فـي  ١إن مدخلات المستوى    -٧٨
 ـ)لى سبيل المثال، في بورصات مختلفة  ع(العديد من الأسواق النشطة      لـذلك، يـتم   ا، وتبع 

 : على تحديد كل مما يلي١التركيز في المستوى 
اب االسوق الأساسي للأصل أو الالتزام أو السوق الأكثر نفع  ) أ(  للأصل أو الالتزام عند غي

 .السوق الأساسي
أو الالتزام ب) ب(و إمكان المنشأة أن تبرم معاملة للأصل  سوق في ما إذا كان ب سعر ذلك ال

 .تاريخ القياس
 : فيما عدا الحالات التالية١لا ينبغى على المنشأة أن تقوم بأي تعديل لمدخلات المستوى  -٧٩

ولكن غير (عندما تمتلك المنشأة عددا كبيرا من الأصول أو الالتزامات المماثلة   ) أ(
لتي) للديونعلى سبيل المثال، الأوراق المالية ) (مطابقة م قياسها باا لقيمة العادلة  يت

لنشط متاح  ولكن لا يمكن الوصول إليه اوعندما يكون السعر المعلن في السوق ا
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أي أنه سيكون من الصعب (بسهولة لكل من تلك الأصول والالتزامات بشكل منفرد 
االحصول على معلومات التسعير لكل أصل أو التزام منفردا في تاريخ القياس نظر 

في مثل هذه ). أو الالتزامات المماثلة التي تمتلكها المنشأةإلى العدد الكبير للأصول 
الحالة، فإنه من العملى و المناسب، أن تقيس المنشأة القيمة العادلة باستخدام طريقة 

على سبيل المثال، تسعير ( على الأسعار المعلنة اتسعير بديلة لا تعتمد حصري
 تسعير بديلة يؤدي إلى ، غير أن استخدام طريقة) matrix pricingالمصفوفة 

 .تصنيف قياس قيمة عادلة ضمن مستوى أقل في تسلسل القيمة العادلة
ويمكن . عندما لا يمثل السعر المعلن في سوق نشط القيمة العادلة في تاريخ القياس  ) ب(

  كالمعاملات(أن تكون هذه هي الحالة على سبيل المثال إذا وقعت أحداث هامة 
) أو المتاجرة في سوق السماسرة أو إعلان إخبارىالأصيلة  - في أسواق الأطراف

ويتعين على المنشأة وضع وتطبيق . بعد إغلاق السوق ولكن قبل تاريخ القياس
ولكن في . سياسة ثابتة لتحديد تلك الأحداث التي قد تؤثر على قياس القيمة العادلة
لتعديل يؤدى إل ى تصنيف حال تم تعديل السعر المعلن بالمعلومات الجديدة، فان ا

 .قياس قيمة عادلة ضمن مستوى أقل في تسلسل القيمة العادلة
م ) ج( عند قياس القيمة العادلة للالتزام أو أداة حقوق الملكية الخاصة بالمنشأة باستخدا

السعر المعلن للبند المطابق الذي يتم المتاجرة عليه على أنه أصل في سوق نشط 
راجع (للعوامل الخاصة بالبند أو الأصل  اوكان ذلك السعر يحتاج إلى تعديل تبع

وإذا لم يكن هناك تعديل مطلوب على السعر المعلن للأصل، فينتج عن "). ٣٩"الفقرة 
ولكن أي تعديل .  من تسلسل القيمة العادلة١ذلك قيمة عادلة تصنف ضمن المستوى 

للسعر المعلن للأصل سينتج عنه تصنيف قياس قيمة عادلة ضمن مستوى أقل في 
  .لسل القيمة العادلةتس

٨٠-   في أصل أو التزام منفرد اإذا كانت المنشأة تمتلك مركز ) ابما في ذلك مركز يتضمن عـدد 
وكـان الأصـل أو   )  من الأصول أو الالتزامات المطابقة، مثل امتلاك أدوات ماليـة   اكبير

ضـمن   في سوق نشط، فينبغي قياس القيمة العادلة للأصـل أو الالتـزام           لاًالالتزام متداو 
 الأصل أو الالتزام في الكمية التـي  ة باعتبارها ناتج ضرب السعر المعلن لوحد    ١المستوى  

 الطبيعي للسوق غيـر  ىوميلاالحالة حتى لوكان حجم التداول      وهذه هي   . تحتفظ بها المنشأة  
كاف لاستيعاب الكمية المحتفظ بها وكان تقديم طلبات بيع المركز في معاملة واحـدة قـد           

 .سعر المعلنيؤثر على ال
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 ٢مدخلات المستوى 

 ١ في كافة المدخلات بخلاف أسعار معلن عنها ضمن المستوى     ٢تتمثل مدخلات المستوى     -٨١
 .وتكون هذه المدخلات ملحوظة للأصل أو الالتزام بشكل مباشر أو غير مباشر

ينبغـي بالـضرورة أن تكـون مـدخلات     ) تعاقدية(إذا كان للأصل أو الالتزام مدة محددة   -٨٢
 : ما يلي٢وتتضمن مدخلات المستوى .  ملحوظة طوال مدة الأصل أو الالتزام٢ى المستو

 .الأسعار المعلنة للأصول أو الالتزامات المماثلة في أسواق نشطة  ) أ(

 .الأسعار المعلنة للأصول أو الالتزامات المطابقة أو المماثلة في أسواق غير نشطة  ) ب(

  :سعار المعلنة، على سبيل المثالالمدخلات الملحوظة للأصل أو الالتزام عدا الأ) ج(
د ) ١(   م الإعلان عنها  yield curvesأسعار الفائدة ومنحنيات العوائ الملحوظة التي يت

  .بصورة دورية شائعة
ذبذبات الضمنية ) ٢(و    ،implied volatilitiesالت
  ،credit spreadsالهوامش الائتمانية ) ٣(و 

لتي يتم معايرتها في السو) د(   .market-corroboratedق المدخلات ا
.  بناء على العوامل الخاصة بالأصل أو الالتـزام     ٢ ستختلف تعديلات ومدخلات المستوى      -٨٣

 :وتتضمن تلك العوامل ما يلي

 .حالة الأصل أو موقعه  ) أ(

بما في ذلك (مدى ارتباط المدخلات بالبنود القابلة للمقارنة مع الأصل أو الالتزام ) ب(و
 ).٣٩"ة العوامل المبينة في الفقر

لنشاط في الأسواق الذي تتم ملاحظة المدخلات بها) ج(و   .حجم أو مستوى ا
 للقياس بأكمله قد ينـتج عنـه   ا الذي يعد هام٢إن إجراء تعديل على أحد مدخلات المستوى    -٨٤

 لتسلسل القيمة العادلة وذلك إذا كـان التعـديل   ٣قياس قيمة عادلة ضمن المستوى      تصنيف
 . ملحوظةيستخدم مدخلات هامه غير

 . لأصول والتزامات معينة٢استخدام مدخلات المستوى " ٣٥أت"توضح الفقرة  -٨٥
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 ٣مدخلات المستوى 
 . هي المدخلات غير الملحوظة للأصل أو الالتزام٣مدخلات المستوى  -٨٦
يتم استخدام المدخلات غير الملحوظة لقياس القيمة العادلة في حالة عدم تـوافر مـدخلات          -٨٧

يتم الأخذ في الاعتبار المواقف التي يكون فيها نـشاط الـسوق        ملحوظة ذات علاقة بحيث     
ولكن يبقى هدف قيـاس  . ضئيل، إن وجد نشاط بالمرة، للأصل أو الالتزام في تاريخ القياس     

هو، أي سعر البيع في تاريخ القياس من وجهة نظر المشارك في الـسوق    القيمة العادلة كما  
لك، يتعين أن تعكس المدخلات غيـر الملحوظـة     لذ. الذي يحتفظ بالأصل أو يدين بالالتزام     

الافتراضات التي سيستخدمها المشاركون في السوق عند تسعير الأصل أو الالتـزام، بمـا       
 .في ذلك الافتراضات حول الخطر

تتضمن الافتراضات حول الخطر كل من الخطر المتأصل في أسلوب تقيـيم معـين يـتم             -٨٨
والخطر المتأصل في مدخلات أسـلوب   ) ج تسعير مثل نموذ (استخدمه لقياس القيمة العادلة     

 ـ  لاًولا يعد القياس الذي لا يتضمن تعدي      . التقييم للقيمـة العادلـة إذا كـان    ا للخطـر قياس 
فعلـى  .  للخطر عند تسعير الأصل أو الالتزاملاًالمشاركون في السوق يقومون بإجراء تعدي   

      يكون هناك عدم تأكد جـوهري   عندما اسبيل المثال، قد يكون إجراء تعديل للخطر ضروري
على سبيل المثال، عندما حدوث انخفاض كبير فـي حجـم أو مـستوى       (بخصوص القياس   

النشاط مقارنة مع نشاط السوق العادي للأصل أو الالتزام أو لأصول أو التزامات مماثلـة،     
 فـي  ورأت المنشأة أن سعر المعاملة أو السعر المعلن لا يمثل القيمة العادلة كما هو مبين          

 ").٤٧أت"إلى " ٣٧أت"الفقرات من 
 ايتعين على المنشأة تطوير المدخلات غير الملحوظة باستخدام أفضل معلومات متوفرة وفقً           -٨٩

وعند تطوير المدخلات غير الملحوظة، . للظروف والتي قد تتضمن البيانات الخاصة بالمنشأة 
يل تلك البيانات في حالة وجـود  يمكن أن تبدأ المنشأة ببياناتها الخاصة ولكن يتعين عليها تعد      

معلومات متوفرة بشكل معقول تبين أن المشاركين الآخرين في السوق يستخدمون بيانـات            
على سبيل ( بالمنشأة غير متاح للمشاركين الآخرين في السوق ا خاصامختلفة أو أن هناك شيئً    

ة للحـصول علـى   ولا تحتاج المنشأة إلى بذل جهود مستفيض). المثال، تميز خاص بالمنشأة   
ولكن يتعين على المنشأة أن تأخذ بعين     . معلومات متعلقة بافتراضات المشاركين في السوق     

. الاعتبار كافة المعلومات المتعلقة بافتراضات المشارك في السوق والتي تتوفر بشكل معقول
والمدخلات غير الملحوظة التي تم تطويرها بالطريقة المبينـة أعـلاه تعتبـر افتراضـات         

 .لمشاركين في السوق وبالتالي فهى تلبي هدف قياس القيمة العادلةا
 . لأصول والتزامات محددة٣استخدام مدخلات المستوى " ٣٦أت"توضح فقرة  -٩٠
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  الإفصاح 
يتعين على المنشأة الإفصاح عن المعلومات التي تساعد مستخدمي البيانات المالية على            -٩١

 :البندين التاليين تقييم
مدخلات المستخدمة للوصول إلى قياسات القيمة العادلة بالنسبة أساليب التقييم وال  ) أ(

للأصول والالتزامات التي يتم قياسها بالقيمة العادلة على أساس متكرر أو غير 
 .متكرر في قائمة المركز المالي بعد الاعتراف الأولي

سات أثر القياسات على الربح أو الخسارة أو الدخل الشامل الآخر للفترة بالنسبة لقيا  ) ب(
 ).٣المستوى (القيمة العادلة المتكررة باستخدام مدخلات غير ملحوظة هامة 

  ، يتعين علـى المنـشأة أن تأخـذ كـل مـا يلـي      "٩١"لتحقيق الأهداف الواردة في الفقرة     -٩٢
 :في الاعتبار

لبية متطلبات الإفصاح  ) أ(  .مستوى التفاصيل اللازمة لت
 .مقدار التركيز على المتطلبات المختلفة) ب(و 

م به) ج(و    .مقدار التجميع أو التحليل الذي ينبغي القيا
م ) د(و  ما إذا كان مستخدمو البيانات المالية يحتاجون إلى معلومات إضافية لتقيي

  .المعلومات الكمية التي تم الإفصاح عنها
 لهذا المعيـار ومعـايير المحاسـبة المـصرية     اإذا لم تكن الإفصاحات المقدمة وفقً 

، فينبغي على المنشأة الإفـصاح  "٩١" الأهداف الواردة في الفقرة الأخرى كافية لتلبية 
  .عن المعلومات الإضافية اللازمة لتلبية تلك الأهداف

، يتعين على المنشأة أن تقوم بالإفصاح فـي قائمـة       "٩١"لتلبية الأهداف الواردة في الفقرة       -٩٣
حد الأدنى، لكل فئـة  المركز المالي بعد الاعتراف الأولي عن المعلومات المذكورة أدناه ك    

للحصول على معلومات حول تحديد الفئـات    " ٩٤"راجع الفقرة   (من الأصول والالتزامات    
بما في ذلـك القياسـات   (التي يتم قياسها بالقيمة العادلة  ) الملائمة من الأصول والالتزامات   

 ).على أساس القيمة العادلة في نطاق هذا المعيار
ترة القوائم المالية بالنسبة لقياسات القيمة العادلة المتكررة قياس القيمة العادلة في نهاية ف  ) أ(

وقياسات . وغير المتكررة وأسباب القياس بالنسبة لقياسات القيمة العادلة غير المتكررة
القيمة العادلة المتكررة للأصول أو الالتزامات هي تلك التي تتطلبها معايير المحاسبة 

. ة المركز المالي في نهاية كل فترة ماليةالمصرية الأخرى أو تسمح بها في قائم
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وقياسات القيمة العادلة غير المتكررة للأصول أو الالتزامات هي تلك التي تقتضيها 
معايير المحاسبة المصرية الأخرى أو تسمح بها في قائمة المركز المالي في ظروف 

بيع بالقيمة على سبيل المثال، عندما تقيس منشأة الأصل المحتفظ به بغرض ال(معينة 
الأصول ) "٣٢( لمعيار المحاسبة المصري رقم اوفقً( منها تكاليف البيع االعادلة مطروح

 لان القيمة العادلة )"غير المتداولة المحتفظ بها لغرض البيع والعمليات غير المستمرة
منها تكاليف البيع أقل من قيمته الدفتريةاللأصل مطروح .( 

 الذي يتم تصنيف قياسات القيمة العادلة بأكملها ضمنه مستوى تسلسل القيمة العادلة  ) ب(
 .بالنسبة لقياسات القيمة العادلة المتكررة وغير المتكررة) ٣ و٢ و١المستوى (

 من تسلسل القيمة العادلة وأسباب ٢ والمستوى ١مبالغ أي تحويلات بين المستوى ) ج(
د فيها بحدوث التحويلات تلك التحويلات وسياسة المنشأة في تحديد الحالات التي تعتق

لنسبة للأصول والالتزامات المحتفظ بها في ") ٩٥"راجع الفقرة (بين المستويات  با
م قياسها بالقيمة العادلة على أساس متكرر لتي يت ويتعين . نهاية الفترة المالية وا

قشتها بشكل منفصل عن  الإفصاح عن التحويلات إلى داخل كل مستوى ومنا
  .مستوىالتحويلات خارج كل 

لتقييم والمدخلات المستخدمة في قياس القيمة العادلة ) د( وصف لأسلوب أو أساليب ا
 ٢بالنسبة لقياسات القيمة العادلة المتكررة وغير المتكررة المصنفة في المستوى 

قييم .  لتسلسل القيمة العادلة٣والمستوى  على (وفي حالة حدوث تغيير في أسلوب الت
م سبيل المثال، التغيير م ن منهج السوق إلى منهج الدخل أو استخدام أسلوب تقيي

، يتعين على المنشأة الإفصاح عن ذلك التغيير والسبب أو الأسباب وراء )إضافي
م يتعلق بالمدخلات غير . القيام به ويتعين على المنشأة أن تقدم معلومات كمية في

قياسات القيمة العادلة الملحوظة الهامة المستخدمة في قياس القيمة العادلة بالنسبة ل
ولا يتعين على المنشأة أن تضع .  من تسلسل القيمة العادلة٣المصنفة في المستوى 

معلومات كمية بغرض الالتزام بمتطلب الإفصاح إذا لم تكن المنشأة قد صنعت 
على سبيل المثال، عندما (عند قياس القيمة العادلة  مدخلات كمية غير ملحوظة

أو معلومات تسعير طرف ثالث دون  ر من معاملات سابقةتستخدم المنشأة أسعا
د تقديم هذا الإفصاح لا تستطيع المنشأة). تعديل أن تتجاهل المدخلات الكمية  ولكن عن

  .معقول للمنشأة غير الملحوظة الهامة لقياس القيمة العادلة والمتوفرة بشكل
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 لقياسـات القيمـة العادلـة    تحليل الحركة بين الأرصدة الافتتاحية والختاميـة بالنـسبة    ) ه(
 من تسلسل القيمة العادلة، مع الإفصاح بـشكل  ٣المتكررة والمصنفة ضمن المستوى     

  :منفصل عن التغييرات خلال الفترة المنسوبة إلى ما يلي
  إجمالي المكاسب أو الخسائر للفترة المعترف بها في الربح أو الخـسارة والبنـد             ) ١(

 .تم الاعتراف بتلك المكاسب أو الخسائر ضمنهاأو البنود في الربح أو الخسارة التي 

  إجمالي المكاسب أو الخسائر للفترة المعترف بها فـي الـدخل الـشامل الآخـر          )٢(
  والبند أو البنود في الدخل الشامل الآخر التي تـم الاعتـراف بتلـك المكاسـب              

 .أو الخسائر ضمنها

  منهـا يـتم الإفـصاح لكـل    ( المشتريات والمبيعات والإصدارات والتـسويات       ) ٣(
 ).بشكل منفصل

 من تسلسل القيمة العادلة وأسـباب  ٣مبالغ أي تحويلات داخل أو خارج المستوى        ) ٤(
تلك التحويلات وسياسة المنشأة في تحديد الحـالات التـي تعتقـد فيهـا بحـدوث       

ويتعين الإفصاح عن التحـويلات     "). ٩٥"راجع الفقرة   (التحويلات بين المستويات    
  .٣ل منفصل عن التحويلات خارج المستوى  ومناقشتها بشك٣إلى المستوى 

 من تسلسل القيمة ٣بالنسبة لقياسات القيمة العادلة المتكررة والمصنفة بين المستوى ) و(
والمتضمنة ) " ١) (ه" (العادلة، مبلغ إجمالي المكاسب أو الخسائر للفترة المحددة في 
 الخسائر غير المحققة في الأرباح أو الخسائر المنسوبة إلى التغيير في المكاسب أو

المرتبطة بالأصول والالتزامات المحتفظ بها في نهاية الفترة المالية والبند أو البنود في 
  .الأرباح أو الخسائر التي تم الاعتراف بتلك المكاسب أو الخسائر غير المحققة ضمنها

 العادلة وصف لعمليات التقييم المستخدمة من قبل المنشأة بالنسبة لقياسات القيمة) ز(
بما ( من تسلسل القيمة العادلة، ٣المتكررة وغير المتكررة المصنفة ضمن المستوى 

د المنشأة لسياساتها وإجراءاتها وتحليلها للتغييرات في قياسات لاًفي ذلك مث  كيفية تحدي
  ).القيمة العادلة من فترة لأخرى
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 ـ        ) ح(    مـن تسلـسل  ٣ستوى  بالنسبة لقياس القيمة العادلة المتكررة والمصنفة ضـمن الم
  :القيمة العادلة

بالنسبة لجميع مثل تلك القياسات، وصف تفصيلي لحساسية قياس القيمـة العادلـة           ) ١(
للتغييرات في المدخلات غير الملحوظة إذا كان التغيير في تلك المـدخلات إلـى        

وإذا كـان هنـاك   . مبلغ مختلف يؤدي إلى قياس أعلى أو أقل بكثير للقيمة العادلة      
ت متداخلة بين تلك المـدخلات والمـدخلات غيـر الملحوظـة الأخـرى             علاقا

 لتلـك  االمستخدمة في قياس القيمة العادلة، يتعين على المنـشأة أن تقـدم وصـفً        
العلاقات المتداخلة وكيف تعظم أو تخفف تلك العلاقات المتداخلة أثـر التغيـرات     

ام بهـذا الإفـصاح،   وللقي. في المدخلات غير الملحوظة على قياس القيمة العادلة      
يجب أن يتضمن الوصف التفصيلي للحساسية تجاه التغيرات في المدخلات غيـر            

) د( للنقطـة  االملحوظة تلك المدخلات غير الملحوظة التي يتم الإفصاح عنها وفقً        
  .كحد الأدنى

بالنسبة للأصول والالتزامات المالية، إذا كان تغيير واحد أو أكثر من المـدخلات         ) ٢(
لحوظة ليعكس البدائل الممكنة المعقولة للافتراضات سيغير مـن القيمـة       غير الم 

العادلة بشكل كبير، فينبغي على المنـشأة أن توضـح تلـك الحقيقـة وأن تقـوم           
ويتعين على المنشأة أن تفصح عن كيفيـة حـساب    . (بالإفصاح عن تلك التغييرات   

ولـذلك  ). أثر التغيير الذي تم بغرض عكس بديل ممكـن معقـول للافتـراض             
الغرض، يتم تقدير الأهمية في ضوء الربح أو الخسارة، وإجمـالي الأصـول أو         
إجمالي الالتزامات، أو إجمالي حقوق الملكية إذا كان يتم الاعتـراف بـالتغييرات     

  .في القيمة العادلة في الدخل الشامل الآخر
لنسبة لقياس القيمة العادلة المتكررة وغير المتكررة، إذا كان ا ) ط( م الأفضل با لاستخدا

والأحسن للأصل غير المالي يختلف عن استخدامه الحالي، فيتعين على المنشأة أن 
تقوم بالإفصاح عن تلك الحقيقة وعن سبب استخدام الأصل غير المالي بطريقة 

  .مختلفة عن الاستخدام الأفضل والأحسن
 :ت على أساسيتعين على المنشأة أن تحدد الفئات الملائمة من الأصول والالتزاما -٩٤

 .طبيعة وخصائص ومخاطر الأصل أو الالتزام  ) أ(
 .مستوى تسلسل القيمة العادلة الذي تم تصنيف قياس القيمة العادلة ضمنه) ب(و 
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قد يكون من الضروري كبر عدد الفئات بالنسبة لقياسات القيمة العادلة المـصنفة ضـمن             
درجة أكبر مـن عـدم التأكـد     من تسلسل القيمة العادلة لان تلك القياسات لها      ٣المستوى  

ويقتضي تحديد فئات الأصول والالتزامات الملائمة التي ينبغـي تقـديم   . وعدم الموضوعية 
ويـتم تحديـد   . إفصاحات عنها بشأن قياسات القيمة العادلة ممارسة الحكم المهنى الشخصى  

المركـز  فئات الأصول والالتزامات بتجزئة أكبر في العادة من البنود المعروضة في قائمة  
ولكن يجب على المنشأة أن تقدم معلومات كافيـة تـسمح بالمطابقـة مـع البنـود        . المالي

وعندما يحدد معيار محاسبة مصري آخر فئة الأصل     . المعروضة في قائمة المركز المالي    
أو الالتزام، قد تستخدم المنشأة تلك الفئة في تقديم الإفصاحات المطلوبة في هـذا المعيـار          

  .لك الفئة متطلبات هذه الفقرةعندما تلبى ت
يتعين على المنشأة أن تفصح وتتابع سياستها في تحديد الحالات التي تعتقـد فيهـا بحـدوث         -٩٥

وينبغـي  ) ". ٤) (ه (و) ج (٩٣" للفقـرة  االتحويلات بين مستويات تسلسل القيمة العادلة وفقً     
 المـستويات وخـارج   أن تكون السياسة واحدة فيما يتعلق بتوقيت الاعتراف بالتحويلات إلى   

 :وتتضمن أمثلة سياسات تحديد توقيت التحويلات ما يلي. المستويات
لتحويل  ) أ( لتغيير في الظروف الذي تسببت في ا  .تاريخ الحدث أو ا
 .بداية الفترة المالية  ) ب(
  .نهاية الفترة المالية) ج (

ا المحاسـبية،  في سياسته" ٤٨"إذا اتخذت المنشأة قرار باستخدام الاستثناء الوارد في الفقرة          -٩٦
 .فعليها الإفصاح عن تلك الحقيقة

لكل فئة من الأصول والالتزامات التي لم يتم قياسها بالقيمة العادلة في قائمة المركز المالي       -٩٧
ولكن يتم الإفصاح عن قيمتها العادلة، يجب على المنشأة أن تقوم بالإفصاح عن المعلومات         

لكـن لا يتعـين علـى المنـشأة أن تقـدم        ) " ط (و) د (و) ب (٩٣"التي تقتضيها الفقـرة     
الإفصاحات الكمية حول المدخلات غير الملحوظة الهامة المستخدمة في قياسـات القيمـة          

 ")د (٩٣" من تسلسل القيمة العادلة المطلوبة بموجب الفقرة    ٣العادلة المصنفة في المستوى     
صاحات الأخرى المطلوبـة  وبالنسبة لتلك الأصول والالتزامات، لا تحتاج المنشأة لتقديم الإف  

 .فى هذا المعيار
بالنسبة للالتزام غير القابل للفصل الذي تم قياسه بالقيمة العادلة وإصداره بتحسين ضـمان طـرف           - ٩٨

ثالث، يتعين على الجهة المصدرة أن تفصح عن وجود تحسين ائتمـان ومـا إذا كـان قـد انعكـس         
 .في قياس القيمة العادلة

صاحات الكمية المطلوبة بموجب هذا المعيـار فـي شـكل       يتعين على المنشأة عرض الإف     -٩٩
 .ول ما لم يكن هناك تنسيق آخر أكثر ملائمةاجد
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  ملحق
  إرشادات التطبيق

 لا يتجـزأ منـه ويـشرح    اويعتبر جـزء ) ٤٥(يرافق هذا الملحق معيار المحاسبة المصري رقم  
  .لمعياروله نفس مرجعية الأجزاء الأخرى من ا" ٩٩"إلى " ١"تطبيق الفقرات من 

  .يمكن أن تختلف الأحكام المهنية الشخصية المطبقة فـي مواقـف التقيـيم المختلفـة          -  ١ ت أ
ويبين هذا الملحق الأحكام التي من الممكن تطبيقها عندما تقيس المنشأة القيمة العادلـة       

 .في مواقف تقييم مختلفة
 منهج قياس القيمة العادلة 

الذي سيتم به بيـع أصـل أو تحويـل    هو تقدير السعر   الهدف من قياس القيمة العادلة     -  ٢ ت أ
 ـ     لـشروط  االتزام في معاملة منظمة بين المشاركين في السوق في تاريخ القيـاس وفقً

 :ويقتضي قياس القيمة العادلة من المنشأة أن تحدد ما يلي. السوق الحالية

بشكل يتفق مـع وحدتـه   (الأصل أو الالتزام المحدد الذي يمثل موضوع القياس           )  أ(
 ).الحسابية

بـشكل يتفـق مـع الاسـتخدام     ( التقييم الملائم للقياس للأصول غير المالية  أساس  )  ب(
 ).الأفضل والأنسب للأصل

  .للأصل أو الالتزام) أو السوق الأكثر إيجابية(السوق الأساسي ) ج(
التقييم الملائمة للقياس مع الأخذ بعين الاعتبـار تـوافر البيانـات     ) أساليب(أسلوب  ) د(

ع المدخلات التي تمثـل الافتراضـات التـي يـستخدمها          لها صن  االتي سيتم وفقً  
المشاركون في السوق عند تسعير الأصل أو الالتزام ومستوى التسلسل الهرمـى        

  .للقيمة العادلة الذي يتم تصنيف المدخلات ضمنه
 ") ٣٣"إلى " ٣١"الفقرات من (أساس تقييم الأصول غير المالية 

لي المستخدم إلـى جانـب أصـول أخـرى     عند قياس القيمة العادلة للأصل غير الما       -  ٣ ت أ
أو مع أصول والتزامـات أخـرى   ) حسبما هي مجهزة أو معدة للاستخدام   (كمجموعة  

  ، فان أثر أساس التقيـيم يعتمـد علـى الظـروف الموجـودة،     )مثل مؤسسة الأعمال (
 :فعلى سبيل المثال

 أسـاس   علـى اقد تكون القيمة العادلة للأصل هي نفسها سواء كان الأصل مستخدم  ) أ(
وقد تكون هـذه هـي   . مستقل أو مع أصول أخرى أو مع أصول والتزامات أخرى   
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الحالة إذا كان الأصل عبارة عن مؤسسة أعمال سيستمر المشاركون فـي الـسوق         
. وفي هذه الحالة، ستتضمن المعاملة تقيـيم مؤسـسة الأعمـال بأكملهـا       . بتشغيلها

عمال المستمرة ميـزات    وسينجم عن استخدام الأصول كمجموعة في مؤسسات الأ       
أي ميزات المشاركين فـي الـسوق   (يمكن أن تكون متوفرة للمشاركين في السوق      

التي يتعين أن تؤثر على القيمة العادلة للأصل إما على أساس مستقل أو إلى جانـب      
 ).أصول أخرى أو مجموعة أصول والتزامات أخرى

 أو أصول والتزامات قد يتم ضم عنصر استخدام الأصل إلى جانب أصول أخرى          ) ب(
أخرى في قياس القيمة العادلة من خلال إجراء تعديلات على قيمة الأصل المستخدم 

وقد تكون هذه هي الحالة إذا كان الأصل عبارة عن آلة وقياس    . على أساس مستقل  
غير مجهزة أو معـدة  (القيمة العادلة يتم تحديده باستخدام سعر ملحوظ لآلة مماثلة  

تعديله بتكاليف النقل والتركيب حيث يتم قياس القيمة العادلة للظرف بعد ) للاستخدام
 ).حسبما هي مجهزة أو معدة الاستخدام(والموقع الحاليين للآلة 

قد يتم ضم عنصر استخدام الأصل إلى جانب أصول أخرى أو أصول والتزامات           ) ج(
 القيمة العادلة أخرى في قياس القيمة العادلة من خلال الافتراضات المستخدمة لقياس

للأصل من قبل المشاركين في السوق، على سبيل المثال، إذا كان الأصل مخزون        
تحت التشغيل له خصائص فريدة وسيقوم المشاركين في السوق بتحويله إلى بضائع     
جاهزة، ستفترض عند قياس القيمة العادلة للأصل أن المشاركين في السوق اشتروا   

  .رورية لتحويل المخزون إلى بضاعة جاهزةأو سيشترون أي آلة متخصصة ض
قد يتم ضم عنصر استخدام الأصل إلى جانب أصول أخرى أو أصول والتزامات           ) د(

قد تطبق هذه الحالة . أخرى في أسلوب التقييم المستخدمة لقياس القيمة العادلة للأصل
 multi-period excessعند استخدام طريقة الأرباح الفائضة لعدد مـن الفتـرات   

earnings      ا لقياس القيمة العادلة لأصل غير ملموس لأن تلك الأساليب للتقييم تحديد 
تأخذ بعين الاعتبار مساهمة أي أصول تكميلية والالتزامات المرتبطـة بهـا فـي       

  .المجموعة التي سيستخدم الأصل غير الملموس فيها
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 يمكـن  -أصول عندما تستخدم المنشأة أصل ضمن مجموعة      -وفي حالات محدودة      ) ه(
للمنشأة قياس الأصل بالمبلغ الذي يقارب قيمته العادلة عند توزيـع القيمـة العادلـة            

وقد تنطبق هذه الحالـة   . لمجموعة الأصول على الأصول الفردية المكونة للمجموعة      
  إن كان التقييم يتعلق بملكية عقارية وكانت القيمة العادلة للعقار الـذي تـم تحـسينه             

  ).مثل الأرض والتحسينات(موزعة على مكونات أصولها ) أي مجموعة الأصل(
 ") ٦٠ "إلى” ٥٧"الفقرات من ( القيمة العادلة عند الاعتراف الأولى 

يتعين على المنشأة عند تحديد ما إذا كانت القيمة العادلة عند الاعتراف الأولي تعـادل         -  ٤ ت أ
. بالأصل أو الالتزامسعر المعاملة أن تأخذ بعين الاعتبار العوامل الخاصة بالمعاملة و        

على سبيل المثال، لا يمثل سعر المعاملة القيمة العادلـة للأصـل أو الالتـزام عنـد           
 :الاعتراف الأولي فى أي من الحالات التالية

كانت المعاملة تتم بين أطراف ذات علاقة، رغم وجود إمكانية لاستخدام السعر في   ) أ(
ة العادلة في حال كانت المنشأة معاملة الطرف ذي العلاقة كمدخلات في قياس القيم

  . على أن المعاملة تمت بشروط السوقلاًتمتلك دلي

 على تقبل السعر في اكانت المعاملة تتم تحت ضغط أو في حال كان البائع مجبر  ) ب(
 .على سبيل المثال، قد تطبق هذه الحالة إذا كان البائع يواجه ضائقة مالية. المعاملة

 الحساب ةلة من خلال سعر المعاملة مختلفة عن وحد الحساب الممثةكانت وحد) ج (
على سبيل المثال، قد تطبق هذه . للأصل أو الالتزام الذي يتم قياسه بالقيمة العادلة

الحالة إن كان الأصل أو الالتزام الذي يتم قياسه بالقيمة العادلة واحدا من العناصر 
أو إن كانت المعاملة ) عمالفي اندماج الأ على سبيل المثال،(المختلفة في المعاملة 

 لمعيار محاسبة اتتضمن حقوق وامتيازات غير معلنة ويتم قياسها بشكل منفصل وفقً
  .مصري أخر أو إن كان سعر المعاملة يتضمن تكاليف المعاملة

م فيه المعاملة مختلفً) د ( أو السوق الأكثر ( عن السوق الأساسي اكان السوق الذي تت
د تكون تلك الأسواق مختلفة إذا كانت المنشأة تاجر على سبيل ال). إيجابية مثال، ق

أو السوق (يبرم معاملات مع عملاء في سوق التجزئة إلا أن السوق الأساسي 
  .لمعاملة الخروج تتم مع تجار آخرين في سوق الوسطاء) الأكثر إيجابية
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  ") ٦٦"إلى " ٦١"الفقرات من (أساليب التقييم 
 منهج السوق

سوق الأسعار والمعلومات الأخرى ذات الصلة الناجمة عن معـاملات  يستخدم منهج ال   -  ٥ ت أ
بالسوق تتضمن أصول أو التزامات أو مجموعة من الأصول والالتزامـات، وتكـون       

 .مثل مشروع تجاري) أي مماثلة(مطابقة أو قابلة للمقارنة 

على سبيل المثال، عادة تستخدم أساليب التقييم المتفقة مع مـنهج الـسوق مـضاعفات        -  ٦ ت أ
وقد تقع المضاعفات .  من مجموعات قابلة للمقارنة المشتقةmarket multiplesالسوق 

ويقتـضي اختيـار   . ضمن نطاقات بها أكثر من مضاعف لكل مجموعة قابلة للمقارنة     
المضاعف الملائم من ضمن النطاق استخدام الحكم الشخصي مع الأخذ بعين الاعتبار           

 .اسالعوامل الكمية والنوعية الخاصة بالقي
. matrix pricingتتضمن أساليب التقييم المتسقة مع منهج السوق تـسعير المـصفوفة    -  ٧ ت أ

ويعتبر تسعير المصفوفة أسلوب رياضي مستخدم بشكل أساسي لتقييم بعـض أنـواع           
الأدوات المالية مثل الأوراق المالية للديون دون الاعتماد حـصريا علـى الأسـعار            

ما بالاعتماد على علاقة الأوراق المالية بـالأوراق   المعلنة للأوراق المالية المحددة وإن    
 .المالية المسعرة الأخرى المتخذة كأساس قياسي

   منهج التكلفة 
 لاسـتبدال الطاقـة الإنتاجيـة للأصـل     حاليايعكس منهج التكلفة المبلغ الذي يتم طلبه    -  ٨ ت أ

 ).current replacement costوالتي يشار إليها في العادة بتكلفة الاستبدال الحالية (
يستند السعر الذي يتم الحصول عليه مقابل بيع الأصل من وجهة نظر المـشارك فـي        -  ٩ ت أ

السوق كبائع على التكلفة التي يتحملها المشارك في السوق كمشترى من تملك أو بنـاء      
أصل بديل له منفعة مماثلة، بعد تعديله للتقادم ذلك لأن المشارك في السوق كمشترى لن 

ويتضمن التقادم .  من المبلغ الذي يستبدل به الطاقة الإنتاجية للأصليدفع في الأصل أكثر
، ) الخـارجي (والتقادم الاقتصادي ) التكنولوجي(تدهور الحالة المادية والتقادم الوظيفي  

  )توزيع التكلفة التاريخية(ويعد التقادم أشمل من الإهلاك لأغراض إعداد القوائم المالية      
  وفي الكثير مـن الحـالات،   ). ام أعمار إنتاجية محددة   باستخد(أو لأغراض الضرائب    

يتم استخدام طريقة تكلفة الاستبدال الحالية لقياس القيمة العادلـة للأصـول الملموسـة     
 .المستخدمة إلى جانب أصول أخرى أو مع أصول والتزامات أخرى
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  منهج الدخل 
ال، التدفقات النقديـة أو  على سبيل المث( لمنهج الدخل يتم تحويل المبالغ المستقبلية    اطبقً -  ١٠ ت أ

وعندما يتم استخدام مـنهج  ). أي مخصوم(إلى مبلغ حإلى وحيد ) الدخل والمصروفات 
  .الدخل، يعكس قياس القيمة العادلة توقعات السوق الحالية حول المبالغ المستقبلية

 :تتضمن أساليب التقييم هذه، على سبيل المثال، ما يلي -  ١١ ت أ
لحالية   ) أ(  ").٣٠أت" إلى ١٢أت"من (قرات راجع الف(أساليب القيمة ا
-Black-Scholesميرتون  - شولز - نموذج تسعير الخيارات، مثل نموذج بلاك) ب(و 

Merton أو النموذج ذي الحدين binomial model)  أي نموذج لاتيسlattice(، 
لية ويعكس كل من قيمة الزمن والقيمة الحقيقية  الذي يدمج أساليب القيمة الحا

intrinsic valueللخيار . 
م استخدامها لقياس القيمة ) ج(و  لتي يت نموذج الأرباح الزائدة لعدد من الفترات وا

  .العادلة لبعض الأصول غير الملموسة
  أساليب القيمة الحالية 

استخدام أساليب القيمة الحالية لقياس القيمة      " ٣٠أت"إلى  " ١٣أت"توضح الفقرات من      -  ١٢ ت أ
وب تعديل معدل الخصم وأسلوب التدفق النقدي    وتركز تلك الفقرات على أسل    . العادلة

ولا تفرض تلك الفقرات اسـتخدام أسـلوب قيمـة      ). القيمة الحالية المتوقعة  (المتوقع  
  أو تقيد استخدام أساليب القيمة الحالية لقياس القيمة العادلـة علـى         احالية واحد تحديد 

 ـ    . الأساليب التي تم مناقشتها    ستخدم لقيـاس القيمـة     ويعتمد أسلوب القيمة الحالية الم
علـى  (العادلة على الحقائق والظروف الخاصة بالأصل أو الالتزام الذي يتم قياسـه          

) سبيل المثال، إذا كان بالإمكان ملاحظة الأسعار للأصول القابلة للمقارنة في الـسوق    
 .وتوافر البيانات الكافية
 عناصر قياس القيمة الحالية 

أداة مستخدمة لربط المبالغ المـستقبلية     ) منهج الدخل أي تطبيق   (تعتبر القيمة الحالية      -  ١٣ ت أ
. بمبلغ حإلى باسـتخدام معـدل خـصم      ) على سبيل المثال، التدفقات النقدية أو القيم      (

ويجمع قياس القيمة العادلة للأصل أو الالتزام باستخدام أسلوب القيمة الحالية كل مـن    
 :ق في تاريخ القياسالعناصر المذكورة أدناه من وجهة نظر المشاركين في السو

قبلية للأصل أو الالتزام الذي يتم قياسه  ) أ(  .تقدير التدفقات النقدية المست

لتدفقات النقدية بما يمثل   ) ب( التوقعات حول الاختلافات الممكنة في مبلغ أو توقيت ا
 .عدم التأكد المتأصل في التدفقات النقدية
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ل المفروض على الأصول ذات القيمة الزمنية للنقود التي يتم التعبير عنها بالمعد) ج(
لية من المخاطر والتي لها تواريخ استحقاق أو فترات زمنية  الطبيعة النقدية الخا
لتي لا يوجد بها خطر عدم التأكد في  تتفق مع الفترة المغطاة بالتدفقات النقدية وا

لى من المخاطر اأي معدل فائدة خ(التوقيت أو خطر التخلف عن السداد للمالك 
risk-free interest rate.(  

 أي علاوة الخطر(سعر مقابل تحمل خطر عدم التأكد المتأصل في التدفقات النقدية ) د(
risk premium.(  

العوامل الأخرى التي قد يأخذها المشاركون في السوق بعين الاعتبار في تلك ) ه(
  .الأحوال

ا في ذلك مخاطر فيما يخص الالتزامات، مخاطر عدم الآداء المرتبط بالالتزام، بم) و(
  ).الطرف الملتزم(الائتمان الذاتية للمنشأة 

 المبادئ العامة 
تختلف أساليب القيمة الحالية في الطريقة التي تستخدم بها العناصر الواردة في الفقرة            -  ١٤ ت أ

ولكن كافة المبادئ العامة المذكورة أدناه تحكم تطبيـق أي أسـلوب قيمـة        ". ١٣أت"
 :ادلةحالية مستخدم لقياس القيمة الع

يتعين أن تعكس التدفقات النقدية ومعدلات الخصم الافتراضات التي سيستخدمها    ) أ(
 .المشاركون في السوق عند تسعير الأصل أو الالتزام

يتعين أن تأخذ التدفقات النقدية ومعدلات الخصم في الحسبان فقط العوامل   ) ب(
 .المنسوبة للأصل أو الالتزام الذي يتم قياسه

ية أو إهمال أثار عوامل المخاطر، يتعين أن تعكس معدلات لتجنب الازدواج) ج (
على سبيل . الخصم افتراضات متفقة مع تلك المتأصلة في التدفقات النقدية

المثال، يتعين أن تكون التدفقات النقدية التي تتضمن أثر التضخم مخصومة 
  .بمعدلات الفائدة الخالية من المخاطر متضمنة أثر التضخم

تتفق معدلات الخصم مع العوامل الاقتصادية الضمنية للعملة التي يتم يتعين أن ) ه (
 .إعداد التدفقات النقدية بها
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 خطر عدم التأكد
تتم عملية قياس القيمة العادلة باستخدام أساليب القيمة الحالية في ظل أو ضـاع مـن           -  ١٥ ت أ

تكـون  و. عدم التأكد لأن التدفقات النقدية المستخدمة تكون مقدرة وليست قيم معروفة    
وحتى القيم . كلا من قيمة التدفقات النقدية وتوقيتها غير مؤكدة في الكثير من الحالات       

 مثل المدفوعات على قرض معرضة لعدم التأكد في حال كـان هنـاك         االثابتة تعاقدي 
 .خطر تخلف عن السداد

 riskأي عـلاوة مخـاطر   (يبحث المشاركون في السوق بشكل عام عـن تعـويض    -  ١٦ ت أ

premium (عدم التأكد المتأصل في التدفقات النقديـة للأصـل أو الالتـزام           لتحمل  .
ويتعين أن يتضمن قياس القيمة العادلة علاوة مخاطر لتعكس القيمـة التـي يطلبهـا            
المشاركون في السوق كتعويض عن عدم التأكد المتأصل في التدفقات النقديـة، وإلا            

ون تحديـد عـلاوة المخـاطر    وقد يك. لن يعكس القياس القيمة العادلة بصورة حقيقية   
 ولكن درجة الصعوبة وحدها ليست سـبب كـافي   .  في بعض الحالات   االملائمة صعب

 .لاستبعاد علاوة المخاطر
تختلف أساليب القيمة الحالية في كيفية تعديلها بالخطر وبنوع التدفقات النقديـة التـي           -  ١٧ ت أ

 :على سبيل المثال. تستخدمها
معدل ") ٢٢أت"إلى " ١٨أت"من (جع الفقرات را(يستخدم أسلوب تعديل معدل الخصم   ) أ(

 .ا عليها أو الأرجح حدوثهاخصم معدل بالخطر، وتدفقات نقدية تعاقدية أو متفقً
لحالية المتوقعة ) ١(تستخدم الطريقة   ) ب( راجع الفقرة (من أساليب تقييم القيمة ا

 .التدفقات النقدية المتوقعة المعدلة بالخطر ومعدل خإلى من المخاطر") ٢٥أت"
م القيمة الحالية المتوقعة ) ٢(تستخدم الطريقة ) ج( ليب تقيي راجع الفقرة (من أسا

لتدفقات النقدية المتوقعة غير المعدلة لأي مخاطر ومعدل خصم ") ٢٦أت" ا
لتي يطلبها المشاركون في السوق ويختلف ذلك . معدل ليشمل علاوة مخاطر ا

  .مالمعدل عن هذا المستخدم في أسلوب تعديل معدل الخص
  أسلوب تعديل معدل الخصم 

يستخدم أسلوب تعديل معدل الخصم مجموعة واحـدة مـن التـدفقات النقديـة مـن         -  ١٨ ت أ
مجموعات المبالغ المتوقعة الممكنة بغض النظر عما إذا كانت تدفقات نقدية تعاقديـة       

وفـي  . اأو التدفقات النقدية الأرجـح حـدوثً  ) كما الحال مع السندات   (أو متفق عليها    
على سبيل (ت، تكون تلك التدفقات النقدية مشروطة بوقوع أحداث محددة         جميع الحالا 



صورة إلكترونية لا يعتد بها عند التداول

 ٢٠٢٠ یونیة سنة ٢٤ى ف) ب( تابع ١٤٣ العدد –الوقائع المصریة 

  

١١١١

المثال، تكون التدفقات النقدية التعاقدية أو المتفق عليها لسند مشروطة بحـدوث عـدم    
ويتم استخراج سـعر الخـصم المـستخدم فـي     ). التخلف عن السداد من قبل المدين     

وظة للأصـول أو الالتزامـات   أسلوب تعديل معدل الخصم من معدلات العائد الملح     
 لذلك، يتم خصم التدفقات النقدية التعاقديـة     اوتبع. القابلة للمقارنة المتداولة في السوق    

 بمعدل السوق الملحوظ أو المقدر لهـذه التـدفقات   اأو المتفق عليها أو الأرجح حدوثً    
 ).أي معدل العائد السوقي(النقدية المشروطة 

م تحليل بيانات الـسوق للأصـول أو الالتزامـات     أسلوب تعديل معدل الخص   يقتضي -  ١٩ ت أ
ويتم عمل مقارنة من خلال الأخذ بعين الاعتبـار طبيعـة التـدفقات       . القابلة للمقارنة 

على سبيل المثال، ما إذا كانت التدفقات النقديـة تعاقديـة أو غيـر تعاقديـة         (النقدية  
، إلـى جانـب   )ويرجح استجابتها على نحومماثل للتغيرات في الظروف الاقتـصادية     

على سبيل المثال، درجة الملاءة والضمان والمدة والشروط المقيِـدة         (عوامل أخرى   
 من ذلك، عندما يكون الأصل أو الالتزام المفـرد القابـل للمقارنـة     لاًوبد). والسيولة

يعكس المخاطر المتأصلة في التدفقات النقدية للأصل أو الالتزام الـذي تـتم قياسـه        
اج سعر الخصم باستخدام بيانات لأصـول أو التزامـات عديـدة    بعدالة، يمكن استخر  

أي اسـتخدام مـنهج   (قابلة للمقارنة بالتزامن مع منحنى العائد الخالي من المخـاطر       
 ).build-up" التراكم"

يمثل حق تعاقـدي للحـصول   ) أ(وبغرض توضيح منهج التراكم، افترض أن الأصل    -  ٢٠ ت أ
ويوجـد  ).  تأكد بخصوص التوقيـت أي لا يوجد عدم   ( جنيه في عام واحد      ٨٠٠على  

هناك سوق لأصول قابلة للمقارنة والمعلومات عن تلـك الأصـول بمـا فـي ذلـك        
 :هذا وتشمل الأصول القابلة للمقارنة كل مما يلي. معلومات السعر متوفرة

 جنيه د في السنة الواحدة ويبلغ ١,٢٠٠هو حق تعاقدي للحصول على ) ب(الأصل   ) أ(
لضمني ا وتبع. جنيه١,٠٨٣سعر السوق له  أي سعر ( لذلك، يبلغ معدل العائد السنوي ا

 ].١- )  جنيه١,٠٨٣/  جنبه ١,٢٠٠[(% ١٠,٨ما قيمته ) العائد السوقي لسنة واحدة
لحصول على ) ج( الأصل   ) ب( سعر ٧٠٠هو حق تعاقدي ل  جنيه في عامين ويبلغ 

بع.  جنيه نقد٥٦٦السوق له  لضمناوت ئد السنوي ا غ المعدل العا لذلك، يبل أي سعر (ي  
ه ) العائد السوقي لسنتين  .]١ – ٠,٥^)جنبه ٥٦٦/ جنبه ٧٠٠ (%]١١,٢ما قيمت

لة للمقارنة فيما يخص الخطر  ) ج( أي توزيع السداد (تعتبر كافة الأصول الثلاثة قاب
 ).والائتمان الممكن
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فيمـا  ) أ(على أساس توقيت المدفوعات التعاقدية التي سيتم الحصول عليها للأصـل             -  ٢١ ت أ
مقابـل سـنتين   ) ب(سنة واحدة للأصـل    ) (ج(والأصل  ) ب(التوقيت للأصل   يتعلق ب 
باسـتخدام  ). أ(أكثـر قابليـة للمقارنـة بالأصـل       ) ب(، يعتبر الأصل    ))ج(للأصل  

ومعـدل  )  جنيه نقـد ٨٠٠) (أ(المدفوعات التعاقدية التي سيتم الحصول عليها للأصل     
) أ(قيمة العادلة للأصـل  ، تكون ال%)١٠,٨) (ب(السوق لسنة واحدة الخاص بالأصل      

 عن ذلك، في غياب معلومات سـوق متاحـة      لاًبد). ١,١٠٨/  جنيه   ٨٠٠( جنيه   ٧٢٢
باستخدام مـنهج  ) ج(، يمكن اشتقاق معدل السوق لسنة واحدة من الأصل   )ب(للأصل  
) ج(في هذه الحالة، يمكن تعديل معدل الـسوق لـسنتين الخـاص بالأصـل      . التراكم

 لسنة واحدة باستخدام الهيكل المستحق لمنحنـى العائـد   ليصبح معدل سوق %) ١١,٢(
ة ومحللين لتحديد ما إذا كانـت   معلومات إضافياقد يكون مطلوب. الخالي من المخاطر  

الخطر لـسنة  وتي علاوإذا تم تحديد أن   . وتي الخطر لسنة واحدة وسنتين متماثلتين     علا
  تين مـرة إضـافية  واحدة وسنتين غير متماثلتين، يتم تعـديل معـدل الـسوق لـسن            

 .بهذا الأثر

عندما يتم تطبيق أسلوب تعديل معدل الخصم على المقبوضات أو المدفوعات الثابتـة،     -  ٢٢ ت أ
  يتضمن معدل الخصم التعديل للمخاطر المتأصلة فـي التـدفقات النقديـة للأصـل            

وفي بعض التطبيقات لأسـلوب تعـديل معـدل الخـصم     . أو الالتزام الذي يتم قياسه 
 التي لا تمثل مقبوضات أو مدفوعات ثابتة، قد يكون إجـراء تعـديل        للتدفقات النقدية 

  لتحقيق قابلية المقارنة مع الأصل أو الالتزام الملحوظ الذي       االتدفقات النقدية ضروري 
 .يتم استخراج معدل الخصم منه

  أسلوب القيمة الحالية المتوقعة 
التدفقات النقدية التي تمثل تستخدم أسلوب القيمة الحالية المتوقعة كنقطة بدء حزمة من      -  ٢٣ ت أ

أي التدفقات النقدية (المتوسط المرجح المحتمل لكافة التدفقات النقدية المستقبلية الممكنة 
 للقيمة المتوقعة والتي يعبر عنها في المصطلحات اويكون التقدير الناتج مطابقً). المتوقعة

 المنفصل ودالة الترجيح  المتوسط المرجح للقيم الممكنة للمتغير العشوائيـالإحصائية ب
وحيث أن جميع التدفقات النقدية الممكنة تم ترجيح احتمالها، . لكل الاحتمالات المرتبطة

علـى خـلاف   ( بوقوع أي حدث معين الا يكون التدفق النقدي المتوقع الناتج مشروطً   
 ).التدفقات النقدية المستخدمة في أسلوب تعديل معدل الخصم
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تثمارية، يأخذ المشاركون في السوق الذين يتجنبـون الخطـر   عند اتخاذ القرارات الاس  -  ٢٤ ت أ
. بعين الاعتبار خطر أن تختلف التدفقات النقدية الفعلية عن التدفقات النقدية المتوقعـة      

 :وتميز نظرية المحفظة بين نوعين من الخطر

لتزام معين ، وهو)القابل للتنوع(خطر عدم الانتظام   ) أ(  .خطر خاص بأصل أو ا
الخطر الـشائع المـشترك بـين أحـد      ، وهو)غير القابل للتنوع  (الخطر المنتظم     )  ب(

 .الأصول أو الالتزامات مع بنود أخرى بمحفظة متنوعة
تتبنى نظرية المحفظة أنه عندما يكون السوق في حالة التوازن، يكـون تعـويض       
المشاركين في السوق مقابل تحمل الخطر المنتظم المتأصل في التدفقات النقديـة       

ن هناك أشكال أخرى للعائد أو التعويض متوفرة في الأسواق غيـر     قد تكو . (فقط
 ).الفعالة أو خارج حالة التوازن

 لأسلوب القيمة العادلة المتوقعة التدفقات النقدية المتوقعـة للأصـل      ١تعدل الطريقة    -  ٢٥ ت أ
أي (من خـلال طـرح عـلاوة الخطـر النقـدي      ) أي خطر السوق(للخطر المنتظم   

وتمثل التدفقات النقدية المتوقعة المعدلـة      ).  المعدلة بالخطر  التدفقات النقدية المتوقعة  
بالخطر تلك التدفقات النقدية شبه المؤكدة، وهي مخصومة بمعدل الفائدة الخالي مـن          

كمـا هـو   (ويشير التدفق النقدي شبه المؤكد إلى التدفق النقدي المتوقـع            . المخاطر
يجد فرقا في تداول تـدفق  معدل بالخطر بحيث يكون المشارك في السوق لا      ) معرف

على سبيل المثال، إذا كان المشارك في الـسوق  . نقدي مؤكد مقابل تدفق نقدي متوقع     
جنيه مقابل تدفق نقـدي مؤكـد يبلـغ    ١,٢٠٠ في تداول تدفق نقدي متوقع يبلغ   اراغب 

  أي تمثـل (جنيـه  ١,٢٠٠ جنيه معادل مؤكـد لمبلـغ   ١,٠٠٠ جنبه، يعد مبلغ  ١,٠٠٠
في تلك الحالة، لن يجد مشارك الـسوق فرقـا     ). وة الخطر النقدي   جنيه علا  ٢٠٠ ـال

 .في الأصل المحتفظ به

أي ( من أساليب القيمة الحالية المتوقعة للخطر المنتظم      ٢وفي المقابل، تعدل الطريقة      -  ٢٦ ت أ
. من خلال تطبيق علاوة الخطر على معدل الفائدة الخالي من المخـاطر  ) خطر السوق 

فقات النقدية المتوقعة بمعدل يتوافق مع المعـدل المتوقـع        لذلك، يتم خصم التد    اوتبع
ويمكـن  ). أي معدل العائد المتوقـع    (المرتبط بالتدفقات النقدية المرجحة باحتمالاتها      

استخدام النماذج المستخدمة لتسعير الأصول الخطرة مثل نمـوذج تـسعير الأصـل        
خصم المستخدم فـي  حيث إن معدل ال  . الرأسمالي بغرض تقدير معدل العائد المتوقع     
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هو معدل العائد المرتبط بالتدفقات النقديـة المـشروطة،    أسلوب تعديل معدل الخصم   
 من أساليب القيمـة  ٢فيرجح أن يكون أعلى من معدل الخصم المستخدم في الطريقة        

الحالية المتوقعة، أي معدل العائد المتوقع المتعلق بالتـدفقات النقديـة المتوقعـة أو            
 .تهاالمرجحة باحتمالا

، افترض إن للأصل تـدفقات نقديـة متوقعـة    )٢(و ) ١(وبغرض توضيح الطريقتين    -  ٢٧ ت أ
 جنيه في سنة واحدة محـددة علـى أسـاس التـدفقات النقديـة الممكنـة             ٧٨٠تبلغ  

والاحتمالات المبينة أدناه، ومعدل الفائدة الخالي من المخاطر القابل للتطبيـق علـى             
، وعلاوة الخطر المنتظم لأحد الأصول لـه      %٥هو   التدفقات النقدية لمدة سنة واحدة    

  %.٣نفس مواصفات الخطر 
  التدفقات النقدية المرجحة باحتمالاتها  الاحتمال  التدفقات النقدية المحتملة

   جنيه٧٥  %١٥   جنيه٥٠٠
   جنيه٤٨٠  %٦٠   جنيه٨٠٠
   جنيه٢٢٥  %٢٥   جنيه٩٠٠

   جنيه٧٨٠    التدفقات النقدية المتوقعة
المتوسـط  )  جنيـه ٧٨٠(بسيط، تمثل التدفقات النقدية المتوقعـة      وفي هذا التوضيح ال    -  ٢٨ ت أ

وفي المواقف الأكثر واقعية، قـد يكـون    . المرجح للاحتمالات للنتائج الممكنة الثلاثة    
ولكن وبغـرض تطبيـق أسـلوب القيمـة الحاليـة       . هناك العديد من النتائج الممكنة    

    التدفقات النقدية الممكنـة   أن تأخذ توزيعات كافة  االمتوقعة، ليس من الضروري دائم 
 عن ذلـك، قـد يكـون مـن     لاًبد. باستخدام النماذج والأساليب المعقدة بعين الاعتبار 

الممكن تصميم عدد محدود من السيناريوهات والاحتمالات المنفـصلة التـي تجـسد      
على سبيل المثال، قد تـستخدم المنـشأة التـدفقات    . مصفوفة التدفقات النقدية الممكنة  

المحققة لفترة ماضية ذات صلة، معدلة بالتغيرات في الظروف التـي تحـدث     النقدية  
على سبيل المثال، التغيرات في العوامل الخارجية، بما فـي ذلـك الظـروف          (الاحقً

الاقتصادية أو السوقية واتجاهات الصناعة والمنافسة وكذلك التغيرات فـي العوامـل       
، مـع الأخـذ بعـين الاعتبـار     ) اديـد الداخلية التي تؤثر على المنشأة بوجه أكثر تح   

 .افتراضات المشاركين في السوق
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للتدفقات النقدية للأصـل هـي نفـسها    ) أي القيمة العادلة(، تكون القيمة الحالية  انظري -  ٢٩ ت أ
 : كالآتي٢ أو الطريقة ١بغض النظر سواء تم تحديدها باستخدام الطريقة 

أي ( المتوقعة للخطر المنتظم ، يتم تعديل التدفقات النقدية١عند استخدام الطريقة   ) أ(
لتي تشير مباشرة إلى مقدار تعديل ). خطر السوق وفي غياب بيانات السوق ا

الخطر، يمكن اشتقاق هذا التعديل من نموذج تسعير الأصل باستخدام مبدأ أشباه 
أي علاوة الخطر النقدي (على سبيل المثال، يمكن تحديد تعديل الخطر . التأكد

 – جنيه ٧٨٠% (٣ستخدام علاوة الخطر المنتظم البالغة با)  جنيه٢٢البالغ 
، الذي ينتج عنه تدفقات نقدية متوقعة معدلة ) ]) ١,٠٥/١,٠٨(×  جنيه ٧٨٠[

 ٧٥٨تمثل القيمة البالغة ).  جنيه٢٢ – جنيه ٧٨٠( جنيه ٧٥٨بالخطر بقيمة 
دة  جنيه ويتم خصمها بمعدل الفائ٧٨٠جنيه المبلغ شبه المؤكد للقيمة البالغة 

لية للأصل %). ٥(الخالية من المخاطر   ٧٢٢) أي القيمة العادلة(تمثل القيمة الحا
 ).١,٠٥/ جنيه٧٥٨(جنيه 

لتدفقات النقدية المتوقعة بالخطر المنتظم ٢عند استخدم الطريقة   ) ب( ، لا يتم تعديل ا
.  عن ذلك، يشمل معدل الخصم التعديل بذلك الخطرلاًوبد). أي خطر السوق(

٨يتم خصم التدفقات النقدية المتوقعة بمعدل العائد المتوقع البالغ  لذلك، اوتبع %
 إليه علاوة الخطر امضافً% ٥أي معدل الفائدة الخالي من المخاطر البالغ (

 جنيه ٧٢٢للأصل ) أي القيمة العادلة(تبلغ القيمة الحالية %. ٣المنتظم البالغة 
 ).١,٠٨/ جنيه٧٨٠(

عند اسـتخدام أسـلوب القيمـة الحاليـة     ) ٢(أو ) ١(يمكن استخدام أي من الطريقتين   -  ٣٠ ت أ
علـى الحقـائق   ) ٢(أو ) ١(ويعتمد اختيـار الطريقـة   . المتوقعة لقياس القيمة العادلة 

والظروف الخاصة للأصل أو الالتزام الذي يتم قياسه والمدى الذي تتاح فيه بيانـات            
 .كافية والأحكام الشخصية المستخدمة

 على الالتزامات وأدوات حقوق الملكية الخاصة بالمنشأة تطبيق أساليب القيمة الحالية
 ") ٤١"و" ٤٠ "الفقرتان(والغير محتفظ بها من قبل أطراف آخرين على أنها أصول 

عند استخدام المنشأة أسلوب القيمة الحالية لقياس القيمة العادلة لالتزام غير محتفظ بـه    -  ٣١ ت أ
زامـات الإزالـة أو إعـادة    على سبيل المثال، الت(من قبل طرف آخر على أنه أصل     
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، يجب أن تقوم المنشأة، بجانب بعـض الأمـور الأخـرى، بتقـدير     )الأصول لحالتها 
التدفقات النقدية الصادرة المستقبلية التي يتوقع المشاركون في الـسوق تكبـدها عنـد     

ويجب أن تشتمل التدفقات النقديـة المـستقبلية الـصادرة توقعـات         . الوفاء بالالتزام 
ي السوق حول تكـاليف الوفـاء بـالالتزام والتعـويض الـذي يطلبـه         المشاركين ف 

يشتمل مثل هذا التعويض علـى العائـد    . المشاركون في السوق مقابل تحمل الالتزام     
 :الذي يطلبه المشارك في السوق عما يلي

لنشاط   ) أ( م الموارد (القيام با أي قيمة الوفاء بالالتزام، على سبيل المثال، باستخدا
 ).دامها لأنشطة أخرىالتي يمكن استخ

أي علاوة الخطر الذي يعكس خطر أن (تحمل المخاطر المرتبط بالالتزام ) ب(و 
لتدفقات النقدية الصادرة الفعلية عن التدفقات النقدية المتوقعة  راجع (تختلف ا

 ").٣٣أت"الفقرة 

 هنـاك   للعائد ولا يوجداعلى سبيل المثال، لا يتضمن الالتزام غير المالي معدلا تعاقدي  -  ٣٢ ت أ
وفي بعض الحالات، تكون عناصر العائـد التـي        . عائد سوقي ملحوظ لذلك الالتزام    

علـى سـبيل   (يطلبها المشاركون في السوق غير قابلة للتمييز من بعـضها الـبعض     
 على أساس رسـوم  االمثال، عند استخدام السعر الذي يفرضه مقأو ل يمثل طرفا ثالثً          

أة إلى تقدير تلك العناصـر بـشكل منفـصل      وفي حالات أخرى، تحتاج المنش    ). ثابتة
 ـ       (  علـى  اعلى سبيل المثال، عند استخدام السعر الذي يفرضه مقأو ل يمثل طرفا ثالثً

 في تلك الحالة لـن يتحمـل خطـر    المقاولأساس التكلفة مضافا إليه رسم معين لأن      
 ).التغيرات المستقبلية في التكاليف

  س القيمـة العادلـة للالتـزام أو أداة   يمكن للمنشأة أن تشمل علاوة الخطر فـي قيـا     -  ٣٣ ت أ
حقوق ملكية خاصة بالمنشأة غير المحتفظ بها من قبل طرف آخـر كأصـل بإحـدى       

 :الطرق التالية

 ).أي كزيادة في مبلغ التدفقات النقدية الصادرة(تعديل التدفقات النقدية    ) أ(

لية لقيمتها ) ب(أو  لحالية تعديل المعدل المستخدم لخصم التدفقات النقدية المستقب أي (ا
 ).كتخفيض في سعر الخصم
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علـى  . ويتعين على المنشأة أن تتأكد أنها لم تقم بازدواج أو اهمال التعديلات بـالخطر      
سبيل المثال، إذا تم زيادة التدفقات النقدية المقدرة لتأخذ بعين الاعتبار التعويض مقابـل    

  .صم ليعكس ذلك الخطرتحمل الخطر المرتبط بالالتزام، يتعين ألا يتم تعديل معدل الخ
 ") ٧١"إلى " ٦٧"الفقرات من( المدخلات إلى أساليب التقييم 

تتضمن أمثلة الأسواق التي قد تكون بهـا مـدخلات ملحوظـة لـبعض الأصـول               -  ٣٤ ت أ
 : ما يلي) على سبيل المثال، الأدوات المالية(والالتزامات 

وق البورصة حيث تتوافر أسعار الإقفال في س. Exchange marketsأسواق البورصة   ) أ(
 ..بسهولة وتمثل القيمة العادلة بشكل عام

لتجار في سوق الوسطاء مستعدون للتداول . Dealer marketsأسواق الوسطاء   ) ب( يكون ا
)لحساباتهم الخاصةاإما بيع بما يتيح سيولة باستخدام رأس مالهم )  أو شراء ،

ر الطلب وتكون أسعا. للاحتفاظ بمخزون من البنود التي يصنعون السوق بها
لتاجر (والعرض  ممثلة السعر الذي يرغب التاجر بالشراء به والسعر الذي يرغب ا

وتمثل الأسواق . متوفرة بشكل أكثر سهولة عن أسعار الإقفال) لىابالبيع به على التو
أسواق ) التي يتم نشر أسعارها علانية (Over-the-counter marketsالمباشرة 

 لبعض الأصول والالتزامات الأخرى بما في ذلك وتتواجد أسواق الوسطاء. وسطاء
 ).مثل المعدات المستخدمة(بعض الأدوات المالية والسلع الأولية والأصول المادية 

ول السماسرة في أسواق السمسرة التوفيق ايح. Brokered marketsأسواق السمسرة ) ج(
. هم الخاصةبين المشترين والبائعين ولكن لا يكونون مستعدين للتداول لحسابات

وبعبارة أخرى، لا يستخدم السماسرة رأس مالهم للاحتفاظ بمخزون من البنود التي 
ويعلم السمسار الأسعار المطلوبة والمعروضة من قبل الأطراف . يصنعون السوق بها

 اوتتوافر أحيانً. المعنية، ولكن كل طرف لا يدرك متطلبات سعر الطرف الآخر
م و. أسعار المعاملات التي تمت تتضمن أسواق السمسرة شبكات تواصل إلكترونية يت

لبيع وتتضمن أيض   . أسواق العقارات التجارية والسكنيةافيها مطابقة طلبات الشراء وا
م التفاوض في . Principal-to-principal marketsأسواق المستفيدين الرئيسيين ) د( يت

ارات أو إعادة البيع على  سواء الإصد- حول المعاملات المستفيدين الرئيسيين أسواق 
ء  وقد تتم إتاحة معلومات قليلة فيما يتعلق بتلك .  بشكل مستقل دون وساطة-حد سوا

االمعاملات علني.  
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  ") ٩٠"إلى " ٧٢"الفقرات من ( للقيمة العادلة الهرميالتسلسل 
  ") ٨٥"إلى " ٨١"الفقرات من  (٢مدخلات المستوى 

 : لأصول والتزامات معينة ما يلي ٢تتضمن الأمثلة على مدخلات المستوى  -  ٣٥ ت أ

 Receive-fixed-pay-variable interest(عقد مبادلة معدل الفائدة الثابتة بالمتغيرة   ) أ(

rate swap ( على معدل الفائدة السائدة للمبادلة ما بين البنوك في لندن بناء) سعر
ن المعدل  عندما يكو٢ قد يمثل معدل ليبور للمبادلة أحد مدخلات المستوى ).الليبور
 . في فترات زمنية مسعرة بشكل كبير لكامل فترة العقداملحوظً

عقد مبادلة معدل الفائدة الثابتة بالمتغيرة بناء على منحنى العائد الصادر    ) ب(
هو معدل عقد المبادلة بناء  ٢ وقد يكون أحد مدخلات المستوى .بالعملة الأجنبية

لملحوظ في فترات زمنية مسعرة على منحنى العائد الصادر بالعملة الأجنبية ا
 ١٠وقد تنطبق هذه الحالة عندما تكون مدة العقد . بشكل كبير لكامل الفترة

سنوات وكان ذلك المعدل ملحوظ في فترات زمنية مسعرة لمدة تسع سنوات، 
لقياس اشريطة أن لا يكون أي استقراء معقول لمنحنى العائد للسنة العشرة هام 

 .ككلالقيمة العادلة للعقد 

  prime rateعقد مبادلة الفائدة الثابتة بالمتغيرة بناء على المعدل الرئيسي ) ج(
هو معدل الفائدة الرئيسي للبنك  ٢ وقد يكون أحد مدخلات المستوى .لبنك محدد

 عندما تكون القيم المستقرأة مدعمة extrapolationالمستخرج من خلال الاستقراء 
المثال، من خلال الربط مع معدل فائدة ببيانات سوق ملحوظة، على سبيل 

  .ملحوظ بشكل كبير خلال كامل فترة العقد
 قد يكون أحد مدخلات .خيار ثلاث سنوات على سهم متداول في البورصة) د(

 لسعر السهم المستخرج implied volatility في التقلب الضمني لاً متمث٢المستوى 
لتاليتان معمن خلال الاستقراء حتى السنة الثالثة إن انط   :ابقت الحالتان ا

  .كانت هناك أسعار ملحوظة لخيارات سنة واحدة وسنتين على الأسهم) ١(
التقلب الضمنى للسهم المستخرج من خلال الاستقراء لخيار الـثلاث سـنوات        ) ٢(

  .مؤيدة ببيانات سوق ملحوظة في معظم كامل فترة العقد
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 ـ  ن خـلال الاسـتقراء مـن التقلـب     في تلك الحالة، يمكن استخراج التقلب الضمني م
الضمني لخيارات السنة الواحدة والسنتين على الأسهم ويمكن تأييدها من خلال التقلـب         
الضمني لخيارات الثلاث سنوات على أسهم المنشآت القابلة للمقارنة شـريطة أن يـتم           

  .إنشاء ربط بينها وبين التقلبات الضمنية للسنة الواحدة والسنتين
 فيما يخص اتفاقية الترخيص التي تم الحصول عليهـا فـي انـدماج    .ترخيصاتفاقية ال  )ه(

 )التي هي طرف في اتفاقية الترخيص   ( المنشأة المشتراة    اضت عليها حديثً  واأعمال وتف 
   فـي رسـوم الامتيـاز   ٢مع طرف غير ذي علاقة، قد يتمثل أحد مدخلات المستوى   

  .قيةفي العقد مع الطرف غير ذي العلاقة عند نشأة الاتفا
 ٢ قد يكون أحد مـدخلات المـستوى    .مخزون الإنتاج التام في متاجر البيع بالتجزئة      ) و(

لمخزون الإنتاج التام الذي يتم اقتناؤه في اندماج أعمال إما سعر العملاء فـي سـوق      
 بالفروق بـين حالـة   لاًالتجزئة أو سعر البيع لتجار التجزئة في سوق البيع بالجملة معد 

بحيث تعكس القيمة ) أي مماثلة(ون وبنود المخزون القابلة للمقارنة      وموقع بنود المخز  
العادلة السعر الذي سيتم الحصول عليه في معاملة بيع المخزون إلى بائع تجزئة آخـر    

هـو   ومن ناحية المبدأ، سيكون قياس القيمة العادلة . سيقوم بإتمام جهود البيع المطلوبة    
). بالزيـادة (أو سعر الجملة ) بالتخفيض(جزئة ذاته سواء تمت التعديلات على سعر الت      

وبشكل عام، يتعين استخدام السعر الذي يتطلب أقـل حـد ممكـن مـن التعـديلات          
  .الموضوعية لقياس القيمة العادلة

هو سـعر المتـر    ٢ قد يكون أحد مدخلات المستوى    . المبنى المحتفظ به والمستخدم   ) ز(
 من بيانات سوق ملحوظة، على سـبيل  اشتقًم) مضاعفات التقييم (المربع الواحد للمبنى    

المثال، المضاعفات المستخرجة من الأسعار في معاملات ملحوظة تتـضمن مبـاني        
  .في مواقع مماثلة) أي مماثلة(قابلة للمقارنة 

على سـبيل  (هو مضاعف التقييم  ٢ قد يكون أحد مدخلات المستوى   . توليد النقد  ةوحد) ح(
مستخرجا من بيانات سـوق  ) يراد أو قياس أداء مماثلالمثال، مضاعف الأرباح أو الإ    

ملحوظة، على سبيل المثال، المضاعفات المستخرجة من الأسـعار فـي معـاملات            
مع الأخذ بعـين الاعتبـار   ) أي مماثلة(ملحوظة تتضمن أعمال تجارية قابلة للمقارنة       

  .العوامل التشغيلية والسوقية والمالية وغير المالية
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 ") ٩٠"إلى " ٨٦"الفقرات من  (٣مدخلات المستوى 
 : لأصول والتزامات معينة ما يلي٣تتضمن الأمثلة على مدخلات المستوى  -  ٣٦ ت أ

قد يكون أحد . Long dated currency swap عقد مبادلة العملة طويل الأجل  ) أ(
هو معدل الفائدة بعملة محددة غير ملحوظة ولا يمكن  ٣مدخلات المستوى 

فترات زمنية مسعرة أو خلال فترة العقد تأييدها ببيانات سوق ملحوظة في 
وتمثل أسعار الفائدة في مبادلة العملة بأسعار المبادلة المحسوبة من . بالكامل

  .منحنيات العائد للدول المعنية
 قد يكون أحد مدخلات .خيار ثلاث سنوات على أسهم متداولة بالبورصة ) ب(

م المستخرجة من هو التقلب التاريخي، أي التقلب لأسعار الأسه ٣المستوى 
لتقلب التاريخي توقعات المشاركين . الأسعار التاريخية للأسهم ولا يمثل ا

الحاليين في السوق حول التقلب المستقبلي حتى لوكانت المعلومة الوحيدة 
 .المتوفرة لتسعير أحد الخيارات

هو تعديل على  ٣ قد يكون أحد مدخلات المستوى .عقد مبادلة معدل الفائدة) ج(
) غير الملزم (mid-market consensusنتصف السوق المتفق عليه سعر م

للمبادلة يتم صنعه باستخدام بيانات غير ملحوظة مباشرة والتي لا يمكن تأييدها 
  .بصورة أخرى لذلك ببيانات سوق ملحوظة

 قد يكون .الداخل في اندماج الأعمال Decommissioning liability التزام الإزالة) د(
هو تقدير جار باستخدام بيانات خاصة بالمنشأة تتعلق  ٣ المستوى أحد مدخلات

بما في (بالتدفقات النقدية الصادرة المستقبلية التي يجب دفعها للوفاء بالالتزام 
ذلك توقعات المشاركين في السوق حول تكاليف الوفاء بالالتزام والتعويض 

  وذلك إن) الأصلالذي قد يطلبه المشارك في السوق مقابل تحمل التزام فك 
لم يكن هناك معلومات متوفرة بشكل معقول تدل على أن المشاركين في السوق 

 في ٣وقد يتم استخدام هذا المدخَل للمستوى . قد يستخدمون افتراضات مختلفة
أسلوب تقييم القيمة الحالية إلى جانب مدخلات أخرى، وعلى سبيل المثال، 

لي أو السعر الخالي من المخاطر المعدل معدل الفائدة الخالي من المخاطر الحا
بخطر الائتمان في حال انعكاس أثر الجودة الائتمانية للمنشأة المستحق على 

 من انعكاسها على تقدير التدفقات لاًالقيمة العادلة للالتزام على سعر الخصم بد
  .النقدية الصادرة المستقبلية
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على سبيل  (لٍ توقع ما٣وى ون أحد مدخلات المست قد يك. توليد النقدةوحد) ه(
يتم تطويره باستخدام البيانات الخاصة ) المثال، تدفقات نقدية أو ربح أو خسارة

بالمنشأة في حالة عدم وجود معلومات متوفرة بشكل معقول تشير إلى أن 
  .المشاركين في السوق قد يستخدمون افتراضات مختلفة

 شاط للأصل أو الالتزام بشكل كبير قياس القيمة العادلة عند انخفاض حجم ومستوى الن
قد تتأثر القيمة العادلة للأصل أو الالتزام عندما يكون هناك انخفاض كبير فـي حجـم     -  ٣٧ ت أ

أو مستوى النشاط لذلك الأصل أو الالتزام بالنسبة لنشاط السوق العـادي للأصـل أو       
ك وبغرض تحديـد مـا إذا كـان هنـا    ). أو الأصول أو الالتزامات المماثلة(الالتزام  

انخفاض في حجم أو مستوى النشاط للأصل أو الالتزام على أساس الـدليل المتـاح،          
 : يتعين على المنشأة تقييم أهمية ومدى ملاءمة مثل العوامل التالية

 .يوجد عدد قليل من المعاملات الحديثة  ) أ(

 لا يتم وضع عروض الأسعار باستخدام المعلومات الحالية  ) ب(
-ا على مدار الوقت أو بين صانعيتختلف عروض الأسعار بشكل كبير إم ) ج(

 ).على سبيل المثال، بعض أسواق السماسرة(السوق 
 بالقيم العادلة ايمكن توضيح أن المؤشرات التي كانت مرتبطة بدرجة كبيرة سابقً) د(

للأصل أو الالتزام أصبحت غير مرتبطة بالمؤشرات الحديثة للقيم العادلة لذلك 
  .الأصل أو الالتزام

دة كبيرة في علاوات مخاطر السيولة الضمنية أو العوائد أو مؤشرات يوجد زيا) ه(
لمعاملات ملحوظة أو الأسعار )  الخسارةةمثل معدلات الإخفاق أو حد(الآداء 

لتدفقات النقدية المتوقعة مع الأخذ بعين  المعلنة عند مقارنتها مع تقدير المنشأة ل
تمان ومخاطر عدم الآداء الاعتبار كافة بيانات السوق المتاحة عن خطر الائ

  .الأخرى للأصل أو الالتزام
اكيوجد) و( أو زيادة كبيرة في ذلك الفرق هن   . فرق كبير بين سعر العرض وسعر الطلب 
أي السوق الأولى (يوجد انخفاض كبير أو غياب لسوق لإصدارات جديدة ) ز(

primary market (لةللأصل أو الالتزام أو الأصول أو الالتزامات المماث.  
على سبيل المثال، عن المعاملات (لا يتوافر سوى كم معلومات ضئيل للعامة ) ح(

 ).التي تتم في سوق المستفيدين الرئيسيين
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سيكون هناك حاجة لتحليل إضافي لأسعار المعاملات أو الأسـعار المعلنـة عنـدما            -  ٣٨ ت أ
  تتوصل المنشأة إلى أنه طرأ انخفاض كبير على حجم أو مـستوى النـشاط للأصـل          

  أو الأصـول ( الالتزام بالمقارنة بنـشاط الـسوق العـادي للأصـل أو الالتـزام       أو
وقد لا يشير الانخفاض في حجم أو مستوى النشاط بحد ذاتـه  ). أو الالتزامات المماثلة  

إلى أن سعر المعاملة أو السعر المعلن لا يمثل القيمة العادلة أو أن المعاملـة غيـر          
ن سعر المعاملة أو السعر المعلن لا يمثل القيمـة    ولكن عندما تحدد المنشأة أ     .منظمة

، سـيلزم تعـديل   )على سبيل المثال، فد يكون هناك معاملات غير منتظمـة        (العادلة  
أسعار المعاملات أو الأسعار المعلنة إذا كانت المنشأة تستخدم تلك الأسعار كأسـاس         

       وقد تكون . العادلة ككل لقياس القيمة  القياس القيمة العادلة وقد يكون ذلك التعديل هام
على سبيل المثال، عنـدما يـستلزم إجـراء     (التعديلات ضرورية في ظروف أخرى      

   للمقارنة مع الأصل الـذي تـم قياسـه   لاًتعديل هام لسعر الأصل المماثل ليصبح قاب    
اأو عندما يكون السعر متقادم.( 

  لمعـاملات لا يفرض هذا المعيار منهجية لإجراء التعديلات الهامة علـى أسـعار ا          -  ٣٩ ت أ
” ١١أت"إلـى  " ٥أت"ومـن  " ٦٦"إلـى  " ٦١"راجع الفقرات من    . أو الأسعار المعلنة  

ويتعين علـى  .  على تفاصيل استخدام أساليب التقييم عند قياس القيمة العادلة        للحصول
المنشأة بغض النظر عن أسلوب التقييم الذي تستخدمه أن تـشمل تعـديلات مخـاطر       

 التي تعكس المبلغ الذي سـيطلبه المـشاركون فـي    ملائمة بما في ذلك علاوة الخطر 
المتأصل في التدفقات النقدية للأصل أو الالتـزام  ) الشك(السوق كتعويض لعدم التأكد   

قـد يكـون تحديـد    . اوإلا لن يصبح قياس القيمة العادلة صادقً"). ١٧أت"راجع فقرة  (
   درجـة ولكـن ليـست   .  فـي بعـض الأحيـان    االتعديلات الملائمة بالمخاطر صعب  

  االصعوبة وحدها أساسويتعـين أن يعكـس تعـديل    .  لاستبعاد تعديل المخـاطر ا كافي
المخاطر معاملة منظمة بين المشاركين في السوق في تاريخ القياس بموجب شـروط         

 .السوق الحالية

عندما يكون هناك انخفاض في حجم أو مستوى النشاط للأصل أو الالتزام، قد يكـون          -  ٤٠ ت أ
على سبيل المثـال،  (لوب التقييم أو استخدام أساليب متعددة للتقييم   من الملائم تغيير أس   

وعند ترجيح مؤشرات القيمة العادلـة      ). استخدام منهج السوق وأسلوب القيمة الحالية     
الناجمة من استخدام أساليب متعددة للتقييم، يتعين على المنشأة أن تأخذ فـي الاعتبـار     
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هو تحديد النقطة داخل النطاق التي تعد      الهدفو. معقولية نطاق قياسات القيمة العادلة    
 وقد يكون اتـساع نطـاق   .  لظروف السوق الحاليةا عن القيمة العادلة وفقً   اأكثر تعبير

على وجود حاجة لتحليل إضافياقياسات القيمة العادلة مؤشر . 

يبقى هدف قياس القيمة العادلة هو ذاته حتى عندما يكون هناك انخفـاض كبيـر فـي        -  ٤١ ت أ
والقيمة العادلة هي الـسعر الـذي سـيتم    .  مستوى النشاط للأصل أو الالتزامحجم أو 

أي (الحصول عليه لبيع أصل أو الذي سيتم دفعه لتحويل الالتزام في معاملة منظمـة        
بين المشاركين فـي الـسوق فـي تـاريخ      ) ليست تصفية إجبارية أو بيع اضطراري     

 . لظروف السوق الحاليةاالقياس وفقً

ناك انخفاض في حجم أو مستوى النشاط للأصـل أو الالتـزام، يعتمـد    عندما يكون ه  -  ٤٢ ت أ
تحديد السعر الذي سيرغب المشاركون في السوق بالدخول في معاملة به في تـاريخ          

 لظروف السوق الحالية على الحقائق والظـروف فـي تـاريخ القيـاس             االقياس وفقً 
الأصـل أو تـسوية   ولا تعد نية المنشأة بامتلاك . ويتطلب إصدار حكم مهنى شخصى   

الالتزام أو أدائه ذات صلة عند قياس القيمة العادلة لأن القيمة العادلة هي قياس قـائم       
 .على أساس السوق وليس قياس خاص بالمنشأة

  تحديد المعاملات غير المنظمة 
أكثـر صـعوبة إذا كـان    ) أو غير منظمة(يكون تحديد ما إذا كانت المعاملة منظمة      -  ٤٣ ت أ

 حجم أو مستوى النشاط للأصل أو الالتزام فيما يتعلق بنـشاط     هناك انخفاض كبير في   
 مثل هذه ىوف). أو الأصول أو الالتزامات المماثلة(السوق العادي للأصل أو الالتزام      

   أن يتم اعتبار كافة المعاملات في ذلك السوق غيـر منظمـة   االظروف، لا يعد ملائم 
لحالات التـي تـدل علـى أن      هذا وتشمل ا  ). أي تصفية إجبارية أو بيع اضطراري     (

 :المعاملة ليست منظمة ما يلي

 للسوق للفترة التي تسبق تاريخ القياس للسماح بأنشطة لا يوجد تعرض كافٍ  ) أ(
  التسويق المعتادة والخاضعة للأعراف وذلك للمعاملات التي تشمل أصولا

 . لظروف السوق الحاليةاأو التزامات مماثلة وفقً

ة وخاضعة للأعراف، إلا أن البائع قام بتسويق كان هناك فترة تسويق معتاد   ) ب(
 .الأصل أو الالتزام لمشارك واحد في السوق
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  ).اأي أن البائع مضطر( للحراسة القضائية ا أو شبه مفلس أو خاضعاكان البائع مفلس) ج(
أو تنظيمية اكان البائع ملزم) د( نونية  ات قا ع لتلبية متطلب ائع مجبر( بالبي   ).اأي كان الب
 عندما يقارن مع المعاملات الحديثة الأخرى لنفس الأصل اذًايعد سعر المعاملة ش) ه(

  .أو الالتزام أو أصل أو التزام مماثل
يتعين على المنشأة تقييم الظروف لتحديد ما إذا كانت المعاملة منظمة أم لا في ضوء 

 . وزن الدليل المتاح
 قياس القيمـة العادلـة أو تقيـيم    يتعين على المنشأة أن تدرس جميع ما يلي ذكره عند    -  ٤٤ ت أ

 :علاوات خطر السوق
  عندما يشير الدليل إلى أن المعاملـة غيـر منظمـة، يتعـين علـى المنـشأة أن          )  أ(

مقارنة مع مؤشرات القيمـة   (تعطي ترجيح خفيف، إن وجد، لسعر هذه المعاملة         
 ).العادلة الأخرى

مـة أن يأخـذ بعـين    يتعين على المنشأة إذا كان الدليل يشير إلى أن المعاملة منظ    )  ب(
ويعتمد الترجيح الذي يتم وضعه علـى سـعر هـذه    . الاعتبار سعر هذه المعاملة 

 :المعاملة عند مقارنته مع المؤشرات الأخرى على الحقائق والظروف الآتية
 .حجم المعاملة )١(
 .قابلية معاملة الأصل أو الالتزام الذي تم قياسه للمقارنة )٢(
 .مدى قرب المعاملة من تاريخ القياس )٣(

يتعين على المنشأة عندما لا تمتلك معلومات كافية لتحديد ما إذا كانـت المعاملـة      ) ج(
ولكن قد لا يمثـل سـعر المعاملـة    . منظمة أن تأخذ بعين الاعتبار سعر المعاملة 

أي سعر المعاملة ليس بالضرورة الأسـاس الوحيـد أو الأساسـي    (القيمة العادلة  
وعندما لا تمتلـك المنـشأة   ).  خطر السوق  لقياس القيمة العادلة أو تقدير علاوات     

معلومات كافية لتحديد ما إذا كانت معاملات محددة تعد منظمة، يتعين عليهـا أن       
 أقل لتلك المعاملات عند المقارنـة مـع معـاملات أخـرى مـن       اتعطي ترجيح 

  .المعروف أنها منظمة
المعاملة منظمة ولكـن  لا تحتاج المنشأة للقيام بجهود إضافية مكثفة لتحديد ما إذا كانت  

 ـ . لا ينبغي أن تتجاهل المعلومات المتوفرة بشكل معقول        اوعندما تكون المنـشأة طرفً
      من المعلومات كاف لتحديـد مـا إذا كانـت      افي معاملة، فيفترض أن لديها كما جيد 

  .المعاملة منظمة
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 استخدام الأسعار المعلنة المقدمة من أطراف ثالثة 
 استخدام الأسعار المعلنة المقدمة من قبل أطراف ثالثة مثل    لا يحول هذا المعيار دون     -  ٤٥ ت أ

خدمات التسعير أو السماسرة، عندما ترى المنشأة أن الأسعار المقدمة من قبـل تلـك     
 . لهذا المعياراالأطراف موضوعة وفقً

يتعين على المنشأة إن كان هناك انخفاض كبير في حجم أو مستوى النـشاط للأصـل          -  ٤٦ ت أ
 بتقييم ما إذا كانت الأسعار المعلنة المقدمة من الأطراف الثالثـة        أو الالتزام أن تقوم   

موضوعة باستخدام المعلومات الحالية التي تعكس المعاملات المنظمـة أو أسـلوب           
). بما فيها الافتراضات المتعلقة بـالخطر (تقييم يعكس افتراضات المشارك في السوق   

 أقـل  اقياس القيمة العادلة ترجيحوتعطي المنشأة عند ترجيح السعر المعلن كمدخلات ل  
عند المقارنة مع مؤشـرات أخـرى   (للأسعار المعلنة التي لا تعكس نتائج المعاملات    

 ).بالقيمة العادلة التي تعكس نتائج المعاملات

على سبيل المثـال، مـا   (علاوة على ما سبق، يتعين النظر في طبيعة الأسعار المعلنة     -  ٤٧ ت أ
  اإذا كان سعر وعند ترجيح الدليل المتـاح مـع إعطـاء      ) ض ملزم  أم عر  ا استرشادي

 .ترجيح أكبر للأسعار المعلنة المقدمة من أطراف ثالثة والتي تمثل عروضا ملزمة
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  )م ( ملحـق 
  أمثلـة
ولـيس  .  ولكنها لا تمثـل جـزءا منـه   ،)٤٥(ترافق هذه الأمثلة معيار المحاسبة المصري رقم        

  .كيفية تطبيق المعيارفقط جوانب إيضاحية لالغرض منها تفسير المعيار حيث إنها تقدم 
 هذه الأمثلة تصور حالات افتراضية توضح التقديرات التي قد تنطبق عندما تقـيس المنـشأة      -١م

ورغم أن بعـض جوانـب    .الأصول والالتزامات بالقيمة العادلة في حالات التقييم المختلفة    
د تطبيق معيار المحاسبة المـصري  هذه الأمثلة قد تكون موجودة في أنماط حقيقية فعلا، فعن  

  . يجب تقييم كل الحقائق والظروف ذات الصلة بهذا النمط الحقيقي،)٤٥(رقم 
  أعلى وأفضل استخدام وفرض التقييم

 توضح تطبيق مفاهيم أعلى وأفـضل اسـتخدام وفـرض التقيـيم     ،)٣إلى١( الأمثلة من رقم  -٢م
  .للأصول غير المالية

  مجموعة الأصول -) ١(المثال 
واحـدة مـن   .  استحوذت المنشأة على أصول وتتحمل التزامات عند عملية تجميع الأعمـال    -٣م

هـو برنـامج    الأصـل ج . مجموعات الأصول المستحوذ عليها تضم الأصـول أ، ب، ج      
للفواتير والذي ستقوم المنشأة المستحوذ عليها بتطويره للاستخدام الخاص بهـا جنبـا إلـى           

تقيس المنشأة القيمة العادلة لكل أصـل  ). ل ذات الصلةأي الأصو (جنب مع الأصول أ، ب      
وتحـدد المنـشأة أن   .  محددة من حساب الأصولةمن الأصول بشكل منفرد وثابت مع وحد  

هو استخدامها الحالي، وأن كل أصل مـن شـأنه أن يـوفر     أعلى وأفضل استخدام للأصول 
صول الأخـرى أو مـع   أقصى قيمة للمشاركين في السوق أساسا من خلال استخدامه مع الأ 

ليس هنـاك  ). أي الأصول التكميلية والالتزامات المرتبطة(غيرها من الأصول والالتزامات   
  .هو أعلى وأفضل استخدام لها أدلة تشير إلى أن الاستخدام الحالي للأصول ليس

 في هذه الحالة، سوف تبيع المنشأة الأصول في السوق التي استحوذت منه في البدايـة علـى    -٤م
سـوف يـدخل   ). أي أسواق الدخول والخروج من وجهة نظر المنشأة نفسها      (ك الأصول   تل

  خـصائص  المشترون المشاركون في السوق مع من في المنشأة في صفقة في سـوق لـه         
والمشترين المـاليين  ) مثل المنافسين (عادة ما تكون ممثلة لكل من المشترين الاستراتيجيين         

و شركات رأس المال الاستثماري التي لـيس لـديها   مثل شركات حقوق الملكية الخاصة أ     (
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. وتشمل أو لئك المشترين الذين حأو لوا من البداية طلب هذه الأصـول      ) استثمارات تكميلية 
وعلى الرغم من أن المشترين المشاركين في السوق قد يصنفون على نطـاق واسـع مثـل       

يكون هنـاك اختلافـات بـين    المشترين الاستراتيجيين أو الماليين، ففي كثير من الحالات س      
المشترين المشاركين في السوق في كل من تلك التصنيفات، مما يعكس، على سبيل المثـال،     

  .الاستخدامات المختلفة للأصول واستراتيجيات التشغيل المختلفة
 كما هو مبين أدناه، الاختلافات بين القيم العادلة المحددة للأصول المنفـردة والتـي تـرتبط       -٥م

لئك المشاركين في الـسوق ضـمن مجموعـات     الأصول من قبل أو  اسي باستخدام بشكل أس 
  :الأصول المختلفة

تحدد المنشأة المشترين الاستراتيجيين الذين لـديهم      : المشتري الاستراتيجي لمجموعة الأصول   ) أ(
أي تعأون المـشاركين  ( من شأنها تعزيز قيمة المجموعة من خلال استخدام الأصول  لاًأصو

 والـذي سـوف   ،)برنامج الفواتير( بديلا للأصل ج لاًوتشمل تلك الأصول أص   ). في السوق 
. يستخدم فقط لفترة انتقإلىة محدودة ولا يمكن بيعه من تلقاء نفسه في نهايـة تلـك الفتـرة        

 بديلة، فالأصل ج لن يـستخدم لنهايـة العمـر       لاًولأن المشترين الاستراتيجيين لديهم أصو    
يم العادلة المحددة للأصول أ وب وج ضمن مجموعـة أصـول       الق. الاقتصادي المتبقي له  

متأثرة بأوجه التعأو ن الناتجة عن استخدام الأصـول داخـل تلـك         (المشتري الاستراتيجي   
وبذلك تكون القـيم العادلـة   .  جنيه على الترتيب٣٠ جنيه و ٢٦٠جنيه و ٣٦٠هي  ) المجموعة

  . جنيه٦٥٠ستراتيجي المحددة للأصول كمجموعة ضمن مجموعة أصول المشتري الا
 لاًالذين ليس لديهم أصو  تحدد المنشأة المشترين الماليين   :  المشتري المالي لمجموعة الأصول    )ب(

ولأن . ذات صلة أو بديلة من شأنها تعزيز قيمة المجموعة من خـلال اسـتخدام الأصـول      
 سيستخدم لنهاية )أي برنامج الفواتير( )ج( بديلة، فالأصل لاًالمشترين الماليين ليس لديهم أصو

القيم العادلة المحددة للأصول أو بوج ضمن مجموعة أصول    . العمر الاقتصادي المتبقي له   
وبذلك تكـون القيمـة   .  على الترتيب١٠٠ جنيه وجنيه ٢٠٠و  جنيه٣٠٠المشتري المالي هي

  . جنيه٦٠٠ العادلة المحددة للأصول كمجموعة ضمن مجموعة أصول المشتري المالي
يد القيم العادلة للأصول أ وب وج على أساس استخدام الأصول كمجموعـة ضـمن    يتم تحد  -٦م

على الـرغم مـن أن   ).  جنيه٣٠ جنيه و ٢٦٠ جنيه و  ٣٦٠(مجموعة المشتري الاستراتيجي    
استخدام الأصول ضمن مجموعة المشتري الاستراتيجي لا تزيد القيمة العادلة لكـل مـن             

 .) جنيه٦٥٠(العادلة للأصول كمجموعة الأصول بشكل فردي، ولكن تزيد من القيمة 
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  الأراضي -) ٢(مثال 
حاليـا  تـم تطـوير الأرض   .  استحوذت المنشأة على أراضي عندعملية تجميـع الأعمـال       -٧م

ويفترض ان الاستخدام الحالي لـلأرض هـو أعلـى         . للاستخدام الصناعي كموقع لمصنع   
. ر إلى اسـتخدام مختلـف  وأفضل استخدام لها ما لم يوجد عوامل أخرى أو أن السوق يشي        

. العاليـة وقد تم مؤخرا تطوير المواقع القريبة للاستخدام السكني كمواقع للمباني الـسكنية          
وعلى أساس أن التنمية وتقسيم المناطق في الأو نة الأخيرة وغيرها من التغييرات هي مـن        

   كموقـع حاليـا التسهيلات لهذا التطـوير، حـددت المنـشأة أن الأراضـي المـستخدمة          
وذلـك لأن  ) عاليـة أي لمبـاني سـكنية   (لمصنع يمكن تطويرها كموقع للاستخدام السكني     

المشاركين في السوق سوف يأخذوا في الاعتبار إمكانية تطوير الموقع للاسـتخدام الـسكني    
  .عند تسعير الأرض

  : تحديد أعلى وأفضل استخدام للأرض عن طريق مقارنة البديلين التاليين-٨م
أي الأرض سـوف تـستخدم   (ض كما هي في الوقت الحالي للاستخدام الصناعي        قيمة الأر )  أ (

  ).مع الأصول الأخرى، مثل المصنع، أو مع غيرها من الأصول والالتزامات الأخرى
قيمة الأرض كموقع شاغر للاستخدام السكني، مع الأخذ في الاعتبار تكاليف هدم المـصنع            ) ب(

أكد حول ما إذا كانت المنشأة ستكون قـادرة علـى   بما في ذلك عدم الت   (والتكاليف الأخرى   
أي أن (اللازمة لتحويـل الأرض إلـى موقـع شـاغر     ) تحويل الأصول إلى استخدام بديل    

  ).الأرض سوف تستخدم بصفة مستقلة من قبل المشاركين في السوق
وفـي  . ويتم تحديد أعلى وأفضل استخدام للأرض على أساس أعلى قيمة مـن تلـك القـيم         

لتي تنطوي على تقييم العقارات، قد يأخذ تحديـد أعلـى وأفـضل اسـتخدام فـي      الحالات ا 
 .الاعتبار العوامل المتعلقة بعمليات تشغيل المصنع، بما في ذلك الأصول والالتزامات

   مشروع الأبحاث والتطوير– )٣(مثال 
نـشأة  ولا تنوي الم.  استحوذت المنشأة على مشروع بحث وتطوير في عملية تجميع الأعمال     -٩م

وإذا ما اكتمل، سيتنافس هذا المشروع مع أحـد مـشاريعها الخاصـة        . استكمال المشروع 
) أي وقـف (بدلا من ذلـك، تعتـزم المنـشأة تجميـد         ). لتقديم جيل جديد من التكنولوجيا    (

وبالتـالي مـن المتوقـع أن    . المشروع لمنع منافسيها من الحصول على هذه التكنولوجيـا       
ة، وبشكل أساسي من خلال تحسين الآفاق التنافسية للتكنولوجيـا    المشروع سيوفر قيمة دفاعي   
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  ولقياس القيمة العادلة للمشروع عند الاعتـراف الأولـي، سـيتم تحديـد      .الخاصة بالمنشأة 
فعلى . أعلى وأفضل استخدام للمشروع على أساس استخدامه من قبل المشاركين في السوق        

  :سبيل المثال
ع البحث والتطـوير سـيكون لمواصـلة التطـوير إذا كـان         أعلى وأفضل استخدام لمشرو    )أ( 

المشاركون في السوق سوف يستمرون في تطوير المشروع وهذا الاستخدام من شأنه تعظـيم   
أي (قيمة مجموعة من الأصول أو الأصول والالتزامات التي سيتم استخدامها في المشروع           

صـول والالتزامـات   الأصول سوف تستخدم مع الأصول الأخرى أو مع غيرهـا مـن الأ      
هو الحال إذا كان المشاركون في الـسوق لا يملكـون تكنولوجيـا       وقد يكون هذا  ). الأخرى

ويتم قياس القيمة العادلة للمشروع على أساس الـسعر       .مماثلة، سواء في التطوير أو تجاريا     
المستلم من المعاملة الحالية لبيع المـشروع، علـى افتـراض أن البحـث والتطويرسـيتم                

دامهما مع أصولها التكميلية والالتزامات المرتبطة بها وتلـك الأصـول والالتزامـات      استخ
 .سوف تكون متاحة للمشاركين في السوق

أعلى وأفضل استخدام لمشروع البحث والتطويرسيكون بوقف التطوير، لأسـباب تنافـسية،             ) ب(
 تعظـيم قيمـة   وأن المشاركين في السوق سيتوقفون عن المشروع وهذا الاستخدام من شأنه      

مجموعة من الأصول أو غيرها من الأصول والالتزامات التـي سـيتم اسـتخدامها فـي               
وقد يكون هذا هو الحال إذا إن كان المشاركون في السوق لديهم تكنولوجيا فـي          . المشروع

ويتوقـع  . مرحلة أكثر تقدما من التطويروالتي من شأنها أن تتنافس مع المشروع حال اكتماله 
سـيتم  .  يحسن من آفاق التكنولوجيا التنافسية الخاصة بهم إذا توقف المـشروع      للمشروع أن 

قياس القيمة العادلة للمشروع على أساس السعر المستلم من المعاملة الحالية لبيع المشروع،         
مـع أصـولها التكميليـة    ) أي يتوقف (على افتراض أن البحث والتطوير سيتم استخدامهما        

  وتلك الأصول والالتزامات سـوف تكـون متاحـة للمـشاركين     والالتزامات المرتبطة بها    
 .في السوق

 أعلى وأفضل استخدام لمشروع البحث والتطوير سيكون بوقف التطوير إذا كان المـشاركون     )ج(
هو الحال إن لـم يكـن مـن المتوقـع أن      وهذا قد يكون. في السوق سيتوقفون عن التطوير 

وبالتالي يمكـن  . ولا يوفر قيمة دفاعية إذا توقفالمشروع سيوفر عائدا في السوق إذا اكتمل  
قياس القيمة العادلة للمشروع على أساس السعر الذي قد يستلم من المعاملـة الحاليـة لبيـع     

 ).التي قد تكون صفرا(المشروع من تلقاء نفسه 
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  استخدام أساليب التقييم المتعددة
  .ن مناسـبة فـي بعـض الحـالات     أشار المعيار إلى أن طريقة التقييم الواحدة سوف تكو    -١٠م

وتوضح الأمثلـة  . وفي حالات أخرى سيكون استخدام أساليب التقييم المتعددة هي المناسبة       
  . أساليب التقييم المتعددةاستخدام) ٥ و٤(رقم 

  آلة يحتفظ بها وتستخدم -) ٤(مثال 
تفـاظ بهـا   لـة سـيتم الاح  وهذه الآ. ند عملية تجميع الأعمال استحوذت المنشأة على آلة ع -١١م

في البداية من قبل المنشأة المـستحوذ عليهـا مـن    لة الآتم شراء . واستخدامها في التشغيل 
من قبـل المنـشأة المـستحوذ عليهـا     لة الآمورد خارجي، وقبل تجميع الأعمال تم تعديل    

حـددت المنـشأة    .ومع ذلك، لم يكن التعديل جوهريـا . للاستخدام في التشغيل الخاص بها    
 الأصل أن هذا الأصل من شأنه أن يوفر أقصى قيمـة للمـشاركين فـي          المستحوذة على 

السوق من خلال استخدامه مع الأصول الأخرى أو مع غيرها من الأصول والالتزامـات         
ليس هناك أدلة تشير إلـى أن الاسـتخدام الحـالي    ). كتركيبه أو تعديله للاستخدام(الأخرى  

لـة هـو   ، فإن أعلى وأفضل اسـتخدام للآ ولذلك. للآلة ليس هو أعلى وأفضل استخدام لها      
 .استخدامها الحالي مع الأصول الأخرى أو مع غيرها من الأصول والالتزامات الأخرى

لـة  الآلأن تعديل - توصلت المنشأة إلى وجود بيانات كافية لتطبيق منهج السوق أو التكلفة       -١٢م
 دخلا محددا بشكل منفـرد  لة لا تنتج م يتم استخدام منهج الدخل لأن الآ      ول. لم يكن جوهريا  

وعلاوة على ذلـك،  . يمكن من خلاله وضع تقديرات يعتمد عليها للتدفقات النقدية المستقبلية  
لا توجد بيانات متوفرة عن المعدلات قصيرة الأجل ومتوسـطة الأجـل لتـأجير الآلات              

ات أي دفعات الإيجار علـى فتـر  (المستخدمة المماثلة التي يمكن استخدامها لقياس الدخل      
  :في هذه الحالة يتم تطبيق منهج السوق والتكلفة على النحوالتالي). الخدمة المتبقية

 مماثلة والمعدلة بالفروق بين يتم تطبيق منهج السوق باستخدام الأسعار المدرجة لآلات) أ(
لة طبقا لقياس السعر الذي قد يستلم عن الآويعكس ا. والآلات المماثلة) بعد التعديل(لة الآ

وح القيمة اوتتر). ة فيه والمعدلة للاستخدامالمركب(والموقع ) المستخدمة(ها الحالية لحالت
  . جنيه٤٨٠٠٠ جنيه إلى ٤٠٠٠٠العادلة المشار إليها بواسطة هذا المنهج من 

  ا لشراء آلةالي يتم تطبيق منهج التكلفة عن طريق تقدير المبلغ الذي سيكون مطلوبا ح)ب(
لة والبيئة التي تعمل فيها، دير في الاعتبار حالة الآخذ هذا التقويأ). معدله(بديلة مماثلة 
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أي التقادم ( والتطور التكنولوجي ،)أي التدهور المادي(بما في ذلك الحالة المادية 
لة مثل انخفاض الطلب في السوق لآلات  الخارجية المرتبطة بالآوالظروف) الوظيفي
وح القيمة العادلة المشار إليها ا وتتر. التركيبوتكاليف) اقتصاديأي تقادم (مماثلة 

  . جنيه٥٢٠٠٠ جنيه إلى ٤٠٠٠٠بواسطة هذا المنهج من 
هو الأكثر تمثيلا للقيمة العادلـة، وبالتـالي،     حددت المنشأة أن الحد الأعلى لمنهج السوق       -١٣م

  تـم إعـداد هـذا التحديـد علـى       . يزداد الوزن النسبي لاختيار نتـائج مـنهج الـسوق         
 ـ    أساس موضوعية      لـة ي الاعتبـار درجـة المقارنـة بـين الآ     المدخلات، مع الأخـذ ف
  :بخاصة. والآلات المماثلة

لتي تتطلب ) الأسعار المسجلة لآلات مماثلة(المدخلات المستخدمة في منهج السوق ) أ( وا
  .تعديلات أقل من المدخلات المستخدمة في منهج التكلفة

  .هو أضيق من التباين في منهج التكلفة نتباين القيمة في منهج السوق يتداخل مع، ولك) ب(
  ).لة والآلات المماثلةبين الآ(المبررة ضمن هذا التباين لا توجد فروق غير ) ج(

 . جنيه٤٨٠٠٠وفقا لذلك، حددت المنشأة أن القيمة العادلة للآلة هي

 الـسوق   إذا كان تعديل الآلة جوهريا أو إذا لم تكن هناك بيانات كافية متاحة لتطبيق مـنهج  -١٤م
على سبيل المثال بسبب أن بيانات السوق تعكس معاملات الآلات المستخدمة على أسـاس       (

أنها قائمة بذاتها، مثل قيمة الخردة للأصول المتخصصة، بدلا من الآلات التي تستخدم مع           
 فتطبق المنشأة مـنهج  ،)الأصول الأخرى أو مع غيرها من الأصول والالتزامات الأخرى     

استخدام الأصل مع الأصـول الأخـرى أو مـع غيرهـا مـن الأصـول          وعند  . التكلفة
والالتزامات الأخرى، فإن منهج التكلفة يفترض بيع الآلة لمشترٍ يشارك في الـسوق مـع           

أي سـعر  (لة السعر الذي قد يستلم من بيع الآ. الأصول التكميلية والالتزامات المرتبطة بها 
  :لن يكون أكثر من أي مما يلي) الخروج

   .تكلفة المشتري المشارك في السوق للحصول على أو تعديل آلة بديلة مماثلة)  أ (   
  .لة للمشتري المشارك في السوقلمنفعة الاقتصادية من استخدام الآا) ب(أو 

  برمجيات -) ٥(مثال 
 ـ. على مجموعة من الأصول    استحوذت المنشأة  -١٥م اوتضم مجموعة الأصول برنامج ا مـدر 

بما في ذلك قاعدة بيانـات  (اخليا للترخيص للعملاء ولأصولها التكميلية    للدخل تم تطويره د   
ولتوزيع تكلفة المجموعـة  . والالتزامات المرتبطة بها) ذات الصلة التي يستخدمها البرنامج  
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على الأصول المستحوذ عليها كل على حدى لكان على المنشأة أن تقيس القيمـة العادلـة           
نامج من شأنه أن يوفر أقصى قيمة للمشاركين في الـسوق   حددت المنشأة أن البر   . للبرنامج

  من خلال استخدامه مع الأصول الأخرى أو مـع غيرهـا مـن الأصـول والالتزامـات       
ولا توجد أدلة تشير إلى أن الاسـتخدام      ).أي أصولها التكميلية والالتزامات المرتبطة بها     (

إن أعلـى وأفـضل اسـتخدام    ولذلك، ف. هو ليس أعلى وأفضل استخدام له  الحالي للبرنامج 
  في هذه الحالة، فإن ترخيص البرنـامج، فـي حـد ذاتـه،     . (هو استخدامه الحالي   للبرنامج

لا يشير إلى أن القيمة العادلة للأصل سيتم تعظيمها إذا تم استخدامه من قبـل المـشاركين       
 ).في السوق على أساس منفرد

ق منهج التكلفة، بالإضافة إلى منهج الـدخل،   حددت المنشأة أن البيانات المتاحة كافية لتطبي   -١٦م
ولكنها ليست كافية لتطبيق منهج السوق حيث إنه لا توجد بيانات مماثلـه عـن معـاملات        

  :ويتم تطبيق منهج الدخل والتكلفة على النحوالتالي .السوق على برمجيات مماثلة
ات النقدية المستخدمة في تلك التدفق. يتم تطبيق منهج الدخل باستخدام طريقة القيمة الحالية)  أ (

رسوم الترخيص من (الطريقة تعكس الدخل المتوقع من البرنامج خلال العمر الاقتصادي 
  .مليون ١٥ والقيمة العادلة المشار إليها بواسطة هذا المنهج هي). العملاء

م تطبيق منهج التكلفة عن طريق تقدير المبلغ الذي سيكون مطلوبا ) ب( ليايت  لامتلاك حا
 ).أي مع الأخذ في الاعتبار التقادم الاقتصادي والوظيفي(برنامج بديل مماثلة 

  . مليون١٠,٠٠والقيمة العادلة المشار إليها بواسطة هذا المنهج هي
 من خلال تطبيق منهج التكلفة، حددت المنشأة أن المشاركين في السوق لن تكـون لـديهم        -١٧م

ث إن بعض خصائص البرنامج هي فريدة مـن    حي. القدرة على امتلاك برنامج بديل مماثل     
لـذا  . نوعها، بعد أن تم تطويرها باستخدام بيانات خاصة، والتي لا يمكن تكرارها بـسهولة    

  .مليون، كما تم تحديدها وفق منهج الدخل ١٥حددت المنشأة أن القيمة العادلة للبرنامج هي
  ) أو الأكثر منفعة(السوق الأساسي 

لقياس القيمة العادلة للأصول التـي  ) ١(استخدام مدخلات المستوى    يوضح  ) ٦( مثال رقم    -١٨م
  .تتم في أسواق نشطة مختلفة بأسعار مختلفة
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  ) أو الأكثر منفعة(السوق الأساسي  -) ١(مدخلات المستوى  -) ٦(مثال 
المنشأة تدخل في تعـاملات مـع   .  يباع الأصل في سوقين نشطتين مختلفتين بأسعار مختلفة -١٩م

الـسعر  . نها ويمكنها الوصول إلى سعر الأصل بتلك الأسواق في تاريخ القياس  كل سوق م  
 ٣ جنيه، وتكاليف المعاملات في هذا السوق هـي    ٢٦هو   الذي يمكن استلامه في السوق أ     

أي أن المبلغ الصافي الذي يمكـن اسـتلامه   ( جنيه ٢وتكاليف نقل الأصل إلى السوق هي      
، وتكاليف المعـاملات  ٢٥ هو ستلامه في السوق بالسعر الذي يمكن ا). ٢١هو في سوق أ 

أي المبلـغ  ( جنيـه  ٢ جنيه وتكاليف نقل الأصل إلى الـسوق هـي       ١في هذا السوق هي     
 ). جنيه٢٢هو  الصافي الذي يمكن استلامه في سوق ب

  أي أن حجـم المعـاملات ومـستوى   (هو الـسوق الأساسـي للأصـل      إذا كان السوق أ -٢٠م
س القيمة العادلة للأصل باستخدام السعر الذي يمكن اسـتلامه فـي       سيتم قيا  ،)النشاط أكبر 

  ). جنيه٢٤هو(هذه السوق، وبعد الأخذ في الاعتبار تكاليف النقل 
 إذا لم يكن أي من السوقين هو السوق الأساسي للأصل، سيتم قياس القيمة العادلة للأصـل      -٢١م

 هي السوق التي يزيـد المبلـغ    والسوق الأكثر منفعة  . باستخدام سعر السوق الأكثر منفعة    
الذي يمكن استلامه لبيع الأصل، بعد الأخذ في الاعتبار تكاليف المعاملات وتكاليف النقـل     

  ).أي المبلغ الصافي المستلم في الأسواق المعنية(
 ـ      -٢٢م   ، جنيـه ٢٢ ـ لأن المنشأة سوف تعظم المبلغ الصافي الذي يمكن استلامه في الـسوق ب

 ناقص تكـاليف  ، جنيه٢٥دلة للأصل باستخدام الأسعار في هذا السوق     يتم قياس القيمة العا   
علـى الـرغم مـن أن تكـاليف     .  جنيـه ٢٣هو   يصبح قياس القيمة العادلة  ، جنيه ٢النقل  

في الاعتبار عند تحديد أي سوق هي السوق الأكثر منفعة، لا يتم تعـديل          المعاملات تؤخذ 
علـى الـرغم مـن تعـديلها     ( بتلك التكاليف السعر المستخدم لقياس القيمة العادلة للأصل   

 ).بتكاليف النقل

  أسعار المعاملات والقيمة العادلة عند الاعتراف الأولي
أو ضح المعيار المقصود بسعر المعاملة في كثير من الحـالات، أي المبلـغ المـدفوع             -٢٣م

) الالتزام(صل  القيمة العادلة لهذا الأ    - ليس إلزاميا  -معين، وهو ) التزام (لأصل) المستلم(
سعر المعاملة عندما يتضمن أداة مـشتقة      ) ٧(ويوضح المثال رقم    . عند الاعتراف الأولي  

  .تساوي القيمة العادلة للأداة عند الاعتراف الأولي) وربما لا(قد 
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  مبادلة أسعار الفائدة عند الاعتراف الأولي -) ٧(مثال 
في مبادلة أسعار فائـدة فـي سـوق    ) رتاج(يدخل مع المنشأة ب ) طرف تجزئة( المنشأة أ   -٢٤م

المنـشأة أ يمكـن لهـا    ). هو صفر أي سعر الصفقة(التجزئة وبالتالي لا يوجد مقابل أولي  
المنشأة ب يمكن لها الوصول إلى كل من سوق التجزئـة   . فقط الوصول إلى سوق التجزئة    

  ).أي مع أطراف تجار(وسوق التجار ) أي مع أطراف التجزئة(
ر المنشأة أ أن سوق التجزئة التي دخلت فيها منذ بداية عملية التبـادل هـي          من وجهة نظ   -٢٥م

وإذا كانت المنشأة أ قد نقلت حقوقها والتزاماتها في إطار عمليـة   . السوق الأساسي للمبادلة  
ففي هذه الحالة فـإن سـعر الـصفقة     .تبادل، فإنها افتعلت ذلك مع تاجر في سوق التجزئة   

  للمبادلة عند الاعتراف الأولي لـدي المنـشأة أ، أي أن الـسعر    هو القيمة العادلة    ) صفر(
  الذي يمكن استلامه أو الذي يمكن دفعه لمبادلة المعاملة مع التاجر فـي سـوق التجزئـة         

  التـي تحمـل  ) معاملـة (هذا السعر لن يتم تعديله بأي تكاليف إضافية ). أي سعر الخروج (
 .من قبل التاجر

هـو الـسوق الأساسـي    ) وليس سوق التجزئة( سوق التجار  من وجهة نظر المنشأة ب أن    -٢٦م
وإذا كانت المنشأة قد نقلت حقوقها والتزاماتها في إطار عملية تبادل، فإنها فعلـت    . للمبادلة

لأن السوق الذي دخلت فيها المنشأة منذ البداية يختلف عـن    . ذلك مع تاجر في ذلك السوق     
لا يعبر بالـضرورة عـن القيمـة       ) صفر (السوق الأساسي للمبادلة لذا فإن سعر الصفقة      

وإذا اختلفت القيمة العادلة عـن سـعر   . العادلة للمبادلة عند الاعتراف الأولي لدي المنشأة  
الأدوات ") ٤٧(معيار المحاسبة المصري رقـم  (، فأن المنشأة تقوم بتطبيق     )صفر(الصفقة  

  .ند الاعتراف الأولي لتحديد ما إذا كان الفرق سيعترف به كربح أو خسارة ع)"المالية
  الأصول التي عليها قيود

 سوف يختلف التأثير على قياس القيمة العادلة الناتج عن قيود على بيـع أو اسـتخدام أحـد     -٢٧م
الأصول من قبل المنشأة اعتمادا على ما إذا كانت هذه القيود ستؤخذ في الاعتبار من قبـل      

تأثير هذه القيـود  ) ٩ و٨(مثلة رقم وتوضح الأ. المشاركين في السوق عند تسعير الأصول     
 .عند قياس القيمة العادلة للأصل
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  قيود على بيع أدوات حقوق ملكية -) ٨(مثال 
والتي عليها قيود للبيع من الناحية القانونيـة  ) أصل مالي ( تحتفظ المنشأة بأداة حقوق ملكية       -٢٨م

تقـصر البيـع لمـستثمرين    على سبيل المثال، هذه القيود (أو التعاقدية وذلك لفترة محددة،    
وفـي هـذه   . لأداة، وبالتالي، سينقل إلى المشاركين في السوق      با خاص   ناه القيد). محددين

الحالة سوف يتم قياس القيمة العادلة للأداة على أساس السعر المعروض لنفس أداة حقـوق      
لـيعكس  الملكية التي ليس عليها قيود والتي يتم التعامل عليها في سوق عامة بعد تعديلـه            

ان هذا التعديل يعكس المبلغ المطلوب من المـشاركين فـي الـسوق بـسبب     . تأثير القيود 
وسـوف  . المخاطر المتعلقة بعدم القدرة على الوصول إلى السوق العامة لفتـرة محـددة       

  :يختلف التعديل اعتمادا على كل ما يلي
  ،طبيعة وفترة القيود)  أ ( 
على سبيل المثال قد يكون (دين بسبب القيود إلى أي مدى سيكون المشترون محدو) ب(و

  .)هناك عدد كبير من المستثمرين المحددين
 .العوامل النوعية والكمية المحددة لكل من الأداة ومصدر الأداة) ج(و
  القيود على استخدام الأصول -) ٩(مثال 

الأرض وتـستخدم  .  منحت الجهة المانحة لجمعية لا تهدف للربح أرضا في منطقة سكنية          -٢٩م
وقد حددت الجهة المانحة ضرورة استمرار استخدام الأرض كملعب إلـى          . كملعبحاليا  

 ،)مثل القانونية وغيرهـا (وبعد الاطلاع على المستندات ذات الصلة . الأبد من قبل الجمعية  
اكتشفت الجمعية أن مسئولية تلبية قيد الجهة المانحة لن يتم نقلها للمشاركين في الـسوق إذا     

جمعية الأصل، أي أن تقييد الجهة المانحة على استخدام الأرض محـدد للجمعيـة       باعت ال 
من ذلـك يتـضح أنـه     .وعلاوة على ذلك، لا يوجد قيود على الجمعية لبيع الأرض        . فقط

بدون القيود على استخدام الأرض من قبل الجمعيـة، يمكـن اسـتخدام الأرض كموقـع           
أي حـق  (حق انتفاع في المرافـق     لها وبالإضافة إلى ذلك، فإن الأرض    . لمشروع سكني 

وفيما يلـي تحليـل للتـأثير    ). قانوني يتيح تشغيل خطوط الكهرباء في جميع أنحاء الأرض    
 :على قياس القيمة العادلة للأرض الناتج عن القيد وحق الانتفاع في المرافق

ة المانحة على استخدام الأرض)  أ  ( أن تقييد. تقييد الجه سبب  ة المانحة في هذه الحالة وب  الجه
لذلك،  تم نقل القيد للمشاركين في السوق،  لن ي استخدام الأرض يقتصر على الجمعية، و
فإن القيمة العادلة للأرض هي الأكبر من القيمة العادلة إذا ما استخدمت الأرض 
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أي أن القيمة العادلة ستعظم الحد الأقصى للأصل من خلال استخدامه من (كملعب 
لسوق مع الأصول الأخرى أو مع غيرها من الأصول قبل المشاركين في ا
أي أن القيمة العادلة (وقيمتها العادلة كموقع لمشروع سكني ) والالتزامات الأخرى

ستعظم الحد الأقصى للأصل من خلال استخدامه من قبل المشاركين في السوق 
وبغض النظر عن القيود المفروضة على ) على أساس أن الأرض قائمة بذاتها

  .خدام الأرض من قبل الجمعيةاست
للأرض، ) أي خاصية(لأن حق الانتفاع في المرافق محدد . حق الانتفاع في المرافق) ب(

ولذلك، فإن قياس القيمة العادلة . فإنه سينقل مع الأرض إلى المشاركين في السوق
لنظر عما  للأرض يجب أن يأخذ في الاعتبار تأثير حق الانتفاع في المرافق، بغض ا

 .هو كملعب أو كموقع لمشروع سكني ا كان أعلى وأفضل استخدامإذ
  قياس الالتزامات

 يفترض قياس القيمة العادلة للالتزامات أن الالتزامات، سواء كـان التزامـات ماليـة أو         -٣٠م
أي أن (التزامات غير مالية، سوف تنتقل إلى المشاركين في السوق فـي تـاريخ القيـاس           

المشاركين في السوق المنقول لهم الالتزامات ملتزمون بتـسوية      الالتزامات ستبقى قائمة و   
  ). وأن هذه الالتزامات لن يتم تسويتها مع الطرف المقابل في تاريخ القياس،الالتزامات

ويتضمن خطـر عـدم الوفـاء     .  تعكس القيمة العادلة للالتزامات تأثير خطر عدم الوفاء        -٣١م
وتأخذ المنشأة في الاعتبـار   .ان الخاص بالمنشأةبالالتزامات، ولا يقتصر على، خطر الائتم   

على القيمة العادلة للالتزامات فـي كـل الفتـرات     )الوضع الائتماني(تأثير خطر الائتمان  
التي يتم فيها قياس الالتزامات بالقيمة العادلة لأن هؤلاء الذين يحتفظون بالتزامات المنـشأة    

 الائتماني للمنشأة عند تقدير الأسعار التـي  كأصول لديهم يأخذون في الاعتبار تأثير الوضع  
 . مستعدون لدفعهاايكونو

 على سبيل المثال، افترض أن المنشأة س والمنشأة ص اشتركا في التـزام تعاقـدي علـى     -٣٢م
 AAالمنشأة لـديها تـصنيف ائتمـاني    . خلال خمس سنواتع  جنيه إلى المنشأة    ٥٠٠دفع  

 ويمكـن أن تقتـرض   BBBلديها تصنيف ائتمـاني  ، والمنشأة ص     %٦تقترض بنسبة   ويمكن أن   
القيمـة الحاليـة   ( جنيه في مقابل وعدها ٣٧٤المنشأة س ستحصل على حوإلى  %.١٢بنسبة  
 ٢٨٤المنشأة ص ستحصل علـى حـوإلى    %). ٦ في خمس سنوات بنسبة      جنيه ٥٠٠لمبلغ  

%) ١٢ جنيه في خمـس سـنوات بنـسبة    ٥٠٠ القيمة الحالية لمبلغ  (جنيه في مقابل وعدها     
  .ستتضمن الوضع الائتماني للمنشأة) أي المتحصلات(لأن القيمة العادلة للالتزامات لكل منشأة 
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بمـا فـي   (توضح قياس الالتزامات وتأثير خطر عدم الوفاء    ) ١٣إلى١٠( الأمثلة من رقم     -٣٣م
  .على قياس القيمة العادلة) ذلك خطر الائتمان الخاص بالمنشأة

  هاأوراق تم هيكلت –) ١٠(مثال 
 AA أصدرت المنشأة أ، وهي بنك استثماري لديـه تـصنيف ائتمـاني    ٢٠٠٧ يناير   ١ في   -٣٤م

ويرتبط المبلغ الأصلي التعاقـدي  . أوراقا ذات عائد ثابت لمدة خمس سنوات إلى المنشأة ب 
لـم يـتم إصـدار أي    . الذي سوف يدفع عند الاستحقاق من قبل المنشأة أ بمؤشر الأسـهم  

أي لا توجد ضمانات تم نـشرها  (بطة مع أو تكون ذات صلة بالعقد        تعزيزات ائتمانية مرت  
هذه الورقة بالقيمـة العادلـة مـن     بوبت المنشأة أ). وليس هناك ضمانات من طرف ثالث     

) أي التـزام المنـشأة أ  (ويتم قياس القيمة العادلة لهذه الورقـة   . خلال الأرباح أو الخسائر   
وبناء على ذلك تكون التغيرات فـي  . ة المتوقعة باستخدام أسلوب القيمة الحالي    ٢٠٠٧خلال  

 :القيمة العادلة هي كما يلي
يتم خصم التدفقات النقدية المتوقعة المستخدمة في : ٢٠٠٧ يناير ١القيمة العادلة في )  أ (

طريقة القيمة الحالية باستخدام معدل خالٍ من المخاطر لمنحنى السندات الحكومية 
 التي يمكن AAإلى هامش نسبة سندات الشركات ، بالإضافة ٢٠٠٧ يناير ١في 

ملاحظتها في السوق المالية مقارنة بنسبة السندات الحكومية، وإذا كان خطر عدم 
فيتم تعديل  الوفاء لتدفقات النقدية،  ) إما صعودا أو هبوطا(غير منعكس بالفعل في ا

من  تعديل خطر الائتمان بمعدل خالٍ ىأ(خطر الائتمان الخاص بالمنشأة أ 
د الاعتراف الأولي لدي المنشأة أ ). المخاطر ولذلك، فإن القيمة العادلة للالتزام عن

يأخذ في الاعتبار خطر عدم الوفاء، بما في ذلك خطر الائتمان المحدد للمنشأة، 
  .الأمر الذي يفترض أن ينعكس على المتحصلات

 هامش ، أتسع نطاق٢٠٠٧خلال مارس: ٢٠٠٧ مارس ٣١القيمة العادلة في ) ب(
، مع عدم وجود أية تغييرات على خطر الائتمان AAالائتمان لسندات الشركات 

وبناء عليه يتم خصم التدفقات النقدية المتوقعة المستخدمة في . الخاص بالمنشأة أ
طريقة القيمة الحالية باستخدام معدل خالٍ من المخاطر لمنحنى السندات الحكومية 

لتي يمكن AAهامش نسبة سندات الشركات ، بالإضافة إلى ٢٠٠٧ مارس ٣١في   ا
ملاحظتها في السوق الحالية مقارنة بنسبة السندات الحكومية، وإذا كان خطر عدم 
م تعديل خطر الائتمان الخاص  الوفاء غير منعكس بالفعل في التدفقات النقدية، فيت
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ئتمان ولأن خطر الا). أي تعديل خطر الائتمان بمعدل خالٍ من المخاطر(بالمنشأة أ 
الخاص بالمنشأة لمتغير منذ الاعتراف الأولي، لذلك، فإن القيمة العادلة للالتزام 

وتعكس . بالمنشأة أ ستتغير كنتيجة للتغيرات في هامش نسبة الائتمان بشكل عام
لية حول  التغيرات في هامش الائتمان افتراضات المشاركين في السوق الحا

، والتغيرات في خطر السيولة والتعويض التغيرات في خطر عدم الوفاء بشكل عام
 .المطلوب لتحمل تلك المخاطر

 لم تكن هناك أي تغييرات على ٢٠٠٧ يونيو٣٠في : ٢٠٠٧ يونيو٣٠القيمة العادلة في ) ج(
 ومع ذلك، وعلى أساس هيكلة الأوراق المصدرة AAالشركات هامش نسبة سندات 

ن الجدارة الائتمانية الخاصة بها وفقا للبيانات النوعية الأخرى، حددت المنشأة أ أ
وبناء عليه يتم خصم التدفقات النقدية المتوقعة  .AAعززت داخل هامش الائتمان 

المستخدمة في طريقة القيمة الحالية باستخدام معدل خالٍ من المخاطر لمنحنى السندات 
التي  AAبالإضافة إلى هامش نسبة سندات الشركات  ،٢٠٠٧يونيو٣٠الحكومية في 

 ٣١لم يتغير منذ (كن ملاحظتها في السوق الحالية مقارنة بنسبة السندات الحكومية يم
غير منعكس بالفعل في التدفقات النقدية،  ، وإذا كان خطر عدم الوفاء) ٢٠٠٧مارس 

أي تعديل خطر الائتمان بمعدل خالٍ من (فيتم تعديل خطر الائتمان الخاص بالمنشأة أ 
 العادلة للالتزام بالمنشأة أ ستتغير كنتيجة للتغير في خطر ولذلك، فإن القيمة). المخاطر

  .AA  الائتمان الخاصة بالمنشأة داخل هامش نسبة سندات الشركات
  الالتزامات الناتجة عن وقف التشغيل-) ١١(مثال 

، افترضت المنشأة أ التزامات ناتجة عن وقف التـشغيل فـي عمليـة     ٢٠٠٧ يناير   ١ في   -٣٥م  
لمنشأة مطالبه من الناحية القانونية بتفكيك وإزالة منصة الـنفط البحريـة    ا. تجميع الأعمال 

  . أعوام١٠في نهاية عمرها الإنتاجي، الذي يقدر أن يكون 
مـن المعيـار، أسـلوب    ") ٣٠أت"إلى " ٢٣أت"من ( تستخدم المنشأة على أساس الفقرات    -٣٦م  

 .الناتجة من وقف تشغيلالقيمة الحالية المتوقعة لقياس القيمة العادلة للالتزامات 

 إذا تعاقدت المنشأة أ على نقل الالتزامات الناتجة من وقف التشغيل لأحد المشاركين فـي      -٣٧م  
السوق، فإن المنشأة أ تفترض أن المشاركين فـي الـسوق سـوف يـستخدمون جميـع             
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عند تقدير الـسعر الـذي    - باحتمالات مرجحة كلما كان ذلك مناسب  -المدخلات التالية   
  :المتوقع أن يتم استلامهمن 

  .تكاليف العمالة) أ(
  .توزيع التكاليف العامة) ب(
تعويض القيام بالنشاط الذي سيدفعه المشاركين في السوق على أساس أن المخاطر المرتبطة ) ج(

  :ويشمل هذا التعويض كلا من البندين التاليين. مع الالتزام بتفكيك وإزالة الأصل
 .اليف العامةأرباح العاملين والتك) ١(
لنقدية الفعلية قد تختلف عن تلك المتوقعة، باستثناء التضخم) ٢(   .خطر أن التدفقات ا

لتكاليف والأرباح المقدرة) د(   .أثر التضخم على ا
لنقود، باستخدام معدل خالٍ من المخاطر) ه(   .القيمة الزمنية ل
لتزاماتها، بما في ذلك خطر عدم الآداء المتعلق بعدم قدرة المنشأة أ على الوفاء با) و(

  .خطر الائتمان الخاص بالمنشأة أ
  : الافتراضات الهامة التي تستخدمها المنشأة أ لقياس القيمة العادلة هي كما يلي-٣٨م 

لية ) أ( م تعديل تكاليف العمالة على أساس أجور السوق الحا معدلة بزيادات الأجور (يت
لتفكيك وإزالة منصات النفط اولين مق، والمطلوب لاستئجار )المتوقعة في المستقبل

  :المنشأة أ تقوم بتقييم احتمالات تقديرات التدفقات النقدية على النحوالتالي .البحرية
  التدفقات النقدية المتوقعة  تقييم الاحتمالات  التدفقات النقدية المقدرة

  جنيه٢٥٠٠٠  %٢٥   جنيه١٠٠٠٠٠
   جنيه٦٢٥٠٠  %٥٠   جنيه١٢٥٠٠٠
   جنيه٤٣٧٥٠  %٢٥   جنيه١٧٥٠٠٠
   جنيه١٣١٢٥٠    

لتزاماتها من هذا النوع  )أ( ء با قييم احتمال على أساس أن المنشأة أ ستقوم بالوفا وضع ت
  .على أساس خبراتها ومعرفتها بالسوق

لتكاليف العامة ) ب( قامت المنشأة أ باستخدام معدل مطبق على تكاليف العمالةعند توزيع ا
وهذا يتفق مع هيكل ). ليف العمالة المتوقعةمن تكا% ٨٠(وتكاليف تشغيل المعدات 

  .التكاليف من المشاركين في السوق
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لتعويض اللازم للقيام بالنشاط الذي سيدفعه المشاركون) ج(   قامت المنشأة أ بتقدير أن ا
  في السوق على أساس أن المخاطر المرتبطة مع الالتزام بتفكيك وإزالة الأصل

لتالي   :هو النحوا
عادة ما يضيف نسبة زيادة على العمالة والتكاليف ) رف ثالثط (المقاولأن ) ١

يمثل  %) ٢٠(وهامش الربح المستخدم . الداخلية الموزعة لتوفير هامش الربح
ون عموما من تفكيك المقاولفهم المنشأة أ من أرباح التشغيل التي يحصل عليها 

لبحرية لنفط ا توافق مع المنشأة أ افترضت أن هذا المعدل ي. وإزالة منصات ا
لنشاط م با لتعويض للقيا   .معدل أن المشاركين في السوق سيدفعون مثل هذا ا

 عادة ما يطلب تعويضا عن المخاطر التي تكمن في أن التدفقات النقدية المقاولأن ) ٢
وم يلاقين المتأصل في تحديد سعر يلاتلف عن تلك المتوقعة بسبب عدم الفعلية قد تخ

هذا ) قيمة(افترضت المنشأة أ أن علاوة . أعوام ١٠لمشروع لن يحدث إلا بعد 
  .من التدفقات النقدية المتوقعة بما في ذلك أثر التضخم%٥الخطر تمثل 

   على أساس بيانات السوق المتاحة، افترضت المنشأة أ أن نسبة معدل التضخم)د(
  . أعوام١٠ لمدة % ٤هي 

  ٢٠٠١ يناير ١ أعوام في ١٠ أن معدل العائد الخالي من المخاطر لفترة استحقاق )ه(
لتعكس خطر عدم الآداء  % ٣,٥وقد عدلت المنشأة أ هذا المعدل بنسبة  %. ٥هو 

، بما في ذلك خطر الائتمان )أي خطر أنها لن تقوم بالوفاء بالتزاماتها(الخاص بها 
 الخاص بها، لذلك، فإن معدل الخصم المستخدم لحساب القيمة الحالية للتدفقات النقدية

  %.٨,٥هو 

.  افترضت المنشأة أ أن افتراضاتها سيتم استخدامها من قبـل المـشاركين فـي الـسوق       -٣٩م  
وبالإضافة إلى ذلك، لم تعدل المنشأة أ قياس قيمتها العادلة بوجود قيود تمنعها مـن نقـل       

كما هو موضح في الجدول التالي، المنشأة أ تقيس القيمة العادلـة للالتزامـات             . الالتزام
  .جنيه١٩٤,٨٧٩ وقف التشغيل بمبلغ الناتجة عن
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 التدفقات النقدية المتوقعة في ١ يناير ٢٠٠١
  جنيه 

  ١٣١٢٥٠          تكاليف العمالة المتوقعة
  ١٠٥٠٠٠  )١٣١٢٥٠ ×٠,٨٠(التكاليف العامة وتكاليف المعدات الموزعة 

  ٤٧٢٥٠  ]) ١٠٥٠٠٠+١٣١٢٥٠( × ٠,٢٠[ بنسبة الزيادة المقاولربح 
   ٢٨٣٥٠٠     وقعة قبل التعديل بمعدل التضخمالتدفقات النقدية المت

  ١٤٨٠٢        ) أعوام١٠٪ لمدة ٤(معامل التضخم 
  ٤١٩٦٣٧      التدفقات النقدية المتوقعة بعد تعديل معدل التضخم

  ٢٠٩٨٢      )٤١٩٦٣٧ × ٠,٠٥(علاوة خطر السوق 
  ٤٤٠٦١٩      التدفقات النقدية المتوقعة بعد تعديل خطر السوق

  ١٩٤٨٧٩    سنوات١٠ ٪ لمدة ٨,٥ باستخدام معدل خصم القيمة الحالية المتوقعة
  السعر المتداول: التزام الدين – )١٢(مثال 

  ، المنشأة ب أصدرت أدوات دين متداولة في البورصة بقيمـة أسـمية  ٢٠٠١ يناير ١ في   -٤٠م  
بوبـت   %. ١٠ لمدة خمس سنوات بسعر فائدة سنوي ثابت BBB  جنيه وتصنيفهامليون ٢

  . الالتزام المالي بالقيمة العادلة من خلال الأرباح والخسائرالمنشأة ب هذا
   جنيـه ٩٢٩ ، تم تداول أداة الدين كأصل في سوق نـشطة بمبلـغ  ٢٠٠١ ديسمبر ٣١ في -٤١م 

المنشأة ب استخدمت .  جنيه من القيمة الاسمية وذلك بعد دفع الفائدة المستحقة        ١٠٠٠لكل  
 في قياس القيمة العادلة لأداة الـدين  ىأولالسعر المتداول للأصل في سوق نشطة كمدخل     

  ) ١٨٥٨٠٠٠=] ١٠٠٠÷  مليون ٢[× ٩٢٩(
  في تحديد ما إذا كان السعر المتداول للأصل في سوق نشطة يمثل القيمة العادلة للالتزام،     -٤٢م  

قامت المنشأة ب بتقييم ما إذا كان السعر المتداول للأصل يشمل تأثير العوامـل التـي لا      
اس القيمة العادلة للالتزامات، على سبيل المثال، إذا كان الـسعر المتـداول   تنطبق على قي 

للأصل يشتمل على تأثير تعزيز الائتمان من طرف ثالث ومـا إذا كـان ذلـك التعزيـز      
قامت المنـشأة ب   .سوف يعالج محاسبيا بشكل منفصل من وجهة نظر مصدر أداة الدين        

 ووفقا لذلك، افترضت. لسعر المتداول للأصلبافتراض انه لا توجد تعديلات مطلوبة على ا
  جنيـه ١٨٥٨٠٠٠ هـى  ٢٠٠١  ديـسمبر ٣١المنشأة ب أن القيمة العادلة لأداة الدين في   

  بوبت وافـصحت المنـشأة ب أن قيـاس القيمـة العادلـة لأداة الـدين الخاصـة بهـا         
 . من تدرج مستويات قياس القيمة العادلة١في المستوى  هي
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  أسلوب القيمة الحالية: نالتزام الدي) ١٣(مثال 
  مليـون ٢في اكتتاب خاص بقيمة أسمية  أداة دين ، المنشأة ج أصدرت٢٠٠١ يناير ١ في   -٤٣م  

 بوبت المنـشأة ج %. ١٠ لمدة خمس سنوات بسعر فائدة سنوي ثابت BBB جنيه وتصنيفها 
  .هذا الالتزام المالي بالقيمة العادلة من خلال الأرباح والخسائر

ولـم   .BBB، المنشأة ج لا تزال تحمل نفس التصنيف الائتمـاني   ٢٠٠١سمبر   دي ٣١ في   -٤٤م  
 تتغير ظروف السوق من تاريخ صدور أداة الدين، بما في ذلك أسعار الفائـدة المتاحـة،         

لجودة الائتمان والسيولة ولكـن، هـامش        BBB هوامش الائتمان للحصول على تصنيف    
 نقطة بسبب التغير فـي خطـر عـدم    ٥٠الائتمان الخاص بالمنشأة ج قد تدهورت بنسبة       

وبعد الأخذ في الاعتبار جميع ظروف السوق، افترضت المنـشأة  . الآداء الخاص بالمنشأة  
  %١٠,٥ج أنها إذا قامت بإصدارأداه الدين في تاريخ القيـاس، سـيكون سـعر الفائـدة        
  .أو أن المنشأة ج ستحصل على قيمة أقل من القيمة الأسمية عند إصدار أداة الدين

 ولغرض هذا المثال، يتم احتساب القيمة العادلة للالتزام في المنشأة ج باستخدام أسـلوب          -٤٥م  
افترضت المنشأة ج أن المشاركين في السوق سـوف يـستخدمون جميـع       .القيمة الحالية 

عند تقدير السعر الـذي  ) من المعيار" ٣٠أت"إلى  " ١٢أت"الفقرات من   (المدخلات التالية   
  :ج ا المشاركون في السوق مقابل التزام المنشأةيتوقع أن يستلمه

  :شروط أداة الدين، بما في ذلك جميع ما يلي) أ(
  . %١٠عائد بنسبة ) ١ ( 
  ،) مليون جنيه٢( المبلغ أصل) ٢(و
  .مدة أربع سنوات) ٣(و

والذي يشتمل على التغير في خطر عدم الآداء  % (١٠,٥معدل الفائدة في السوق ) ب(
 ).ن تاريخ الاصدار نقطة م٥٠بواقع 

 باستخدام أسلوب القيمة الحالية، افترضت المنشأة ج أن القيمة العادلة للالتـزام الخـاص       -٤٦م  
  . جنيه١٩٦٨٦٤١هي  ٢٠٠١ ديسمبر ٣١بها في 

   لم تتضمن المنشأة ج أي مدخلات إضافية إلى أسلوب القيمـة الحاليـة لمقابلـة الخطـر    -٤٧م  
ه المشاركون في الـسوق نتيجـة التعـويض المقابـل     أو الربح الذي من الممكن أن يطلب 

هو التزام مالٍ، حيث إن المنـشأة ج افترضـت أن سـعر     لأن التزام المنشأة ج  . للالتزام
الفائدة متضمن بالفعل الخطر أو الربح الذي من الممكن أن يطلبه المشاركون في السوق           

لمنـشأة ج بتعـديل أسـلوب    وعلاوة على ذلك، لم تقم ا    . نتيجة التعويض المقابل للالتزام   
  .القيمة الحالية بوجود قيود تمنعها من نقل الالتزام



صورة إلكترونية لا يعتد بها عند التداول

 ٢٠٢٠ یونیة سنة ٢٤ى ف) ب( تابع ١٤٣ العدد –الوقائع المصریة 

  

١١٤٣

قياس القيمة العادلة عندما يكون حجم أو مستوى النشاط للأصول أو الالتزامات قد         
  انخفض بشكل هام

يوضح استخدام الحكم الشخصي عند قياس القيمـة العادلـة للأصـول     ) ١٤( المثال رقم    -٤٨م  
ان هناك انخفاض هام في حجم أو مستوى النشاط للأصل بالمقارنـة مـع        المالية عندما ك  

 ).أو الأصول المماثلة(النشاط العادي بالسوق للأصل 
تقدير معدل العائد في السوق عندما يكون حجم أو مستوى النـشاط           -) ١٤(مثال  

  لأحد الأصول قد انخفضت بشكل هام
وراق الأ اسـتثمرت المنـشأة أ فـي    ،)ماليةتاريخ اصدار الأوراق ال (٢٠٠٨ يناير ١ في   -٤٩م  

الـشريحة  . الخاصة بالرهن العقـاري الـسكني  ) AAAتصنيف  (المالية الشريحة الأولي    
الـضمانات  . الأولي تمثل المرتبة الثالثة من حيث الأهمية ضمن مجموعة من سبع شرائح   

قة لقروض مطابالمضمونة وغير  الغير   ىالخاصة بالأوراق المالية للرهن العقاري السكن     
  .٢٠٠٦الرهن العقاري السكني التي سبق وأن أصدرت في النصف الثاني من 

وكـان يـتم   .Aالشريحة الأولي هي الآن تـصنيف ) تاريخ القياس (٢٠٠٩ مارس   ٣١ في   -٥٠م  
التداول سابقا على هذه الشريحة الخاصة بالرهن العقاري الـسكني مـن خـلال سـوق             

، مع عدد قليـل مـن المعـاملات    ا السوق نادر، كان حجم التداول في هذه  ولكن .وسطاء
والقليـل، إن وجـد،    ٢٠٠٨  يونيو٣٠ حتى ٢٠٠٨ يناير ١التي تجري شهريا اعتبارا من     

  .٢٠٠٩ مارس ٣١من نشاط التداول خلال التسعة أشهر قبل 
من المعيار لتحديد ما إذا كـان  " ٣٧أت" أخذت المنشأة أ بعين الاعتبار العوامل في الفقرة   -٥١م  

ناك انخفاض هام في حجم أو مستوى النشاط للشريحة الأولي الخاصة بالرهن العقـاري       ه
وبعد تقييم أهمية وجدوى العوامل، افترضـت المنـشأة أ أن     . السكني الذي استثمرت فيه   

حجم ومستوى النشاط للشريحة الأولي الخاصة بالرهن العقاري الـسكني قـد انخفـض            
كمها في المقام الأول على أساس أن كـان هنـاك      واعتمدت المنشأة أ على ح    . بشكل هام 

 .القليل، إن وجد، من نشاط التداول لفترة طويلة قبل تاريخ القياس
 لأن هناك القليل، إن وجد، من نشاط التداول لدعم اسلوب التقييم باستخدام منهج الـسوق،        -٥٢م  

 المعـدل  فقد قررت المنشأة أ أن تستخدم منهج الدخل باستخدام أسلوب معـدل الخـصم       
 المعيار لقياس القيمة العادلـة الخاصـة     من” ٢٢أت" إلى   ١٨أت"المبين في الفقرات من     

مـع اسـتخدام المنـشأة أ للتـدفقات النقديـة      . بالرهن العقاري السكني في تاريخ القياس  
  ). من المعيار٦٨ و٦٧راجع أيضا الفقرات (التعاقدية الخاصة بالرهن العقاري السكني 
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لخصم هذه التدفقات ) أي معدل العائد في السوق(رت المنشأة أ معدل الخصم     بعد ذلك قد   -٥٣م  
  :ويقدر معدل العائد في السوق باستخدام كل مما يلي. النقدية التعاقدية

  .معدل فائدة خالٍ من المخاطر) أ (
التعديلات المقدرة للفروق بين بيانات السوق المتاحة والشريحة الأولي الخاصة ) ب (

وهذه التعديلات تعكس بيانات . قاري السكني التي استثمرت فيها المنشأة أبالرهن الع
على سبيل (السوق المتاحة عن خطر عدم الآداء المتوقع وغيرها من المخاطر 

لسيولة التي من ) المثال خطرالإخفاق في السداد، خطر تغير قيمة الضمانة وخطر ا
عند تسعير الأصل في تاريخ شأنها أن يأخذها المشاركون في السوق في الاعتبار 

 .القياس في ظل ظروف السوق الحالية

  ): ب (٥٣تأخذ المنشأة أ في الاعتبار المعلومات التالية عند تقدير التعديلات في الفقرة م  -٥٤م 
هامش الائتمان الخاص بالشريحة الأولي الخاصة بالرهن العقاري السكني في تاريخ ) أ(

  .لة الأصليالاصدار كما تضمنه سعر المعام
لتغير في هامش الائتمان من واقع المعاملات الملحوظة من تاريخ الإصدار وحتى ) ب( ا

تاريخ القياس للأوراق المالية المماثلة الخاصة بالرهن العقاري السكني أو على أساس 
  .المؤشرات ذات الصلة

 مقارنة خصائص الشريحة الأولي الخاصة بالأوراق المالية للرهن العقاري السكني) ج(
مع الأوراق المالية المماثلة للرهن العقاري السكني أو مؤشرات، بما في ذلك جميع 

  :ما يلي
جودة الأصول، أي معلومات حول أداء قروض الرهن العقاري مثل تأخرالسداد ) ١(

  .ومعدلات الاعدام، نسبة الخسارة ومعدلات الدفع المقدم
  . الخاص بالشريحةأقدمية أو تبعية الرهن العقاري السكني ) ٢(
  .العوامل الأخرى ذات الصلة) ٣(

  .التقارير ذات الصلة الصادرة عن المحللين ووكالات التصنيف) د(
 .الأسعار المتداولة من أطراف ثالثة مثل السماسرة أو خدمات التسعير) ه(
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سوق  قدرت المنشأة أ أن عدد المشاركين في السوق هو أحد المؤشرات لمعدل العائد في ال -٥٥م  
والذي سوف يستخدم عند تـسعير الـشريحة الأولـي     )  نقطة ١٢٠٠ % (١٢والذي يمثل   

  :التالي وقد تم تقدير هذا المعدل على النحو. الخاصة بالرهن العقاري
  .٢٠٠٩ مارس ٣١صلة في   نقطة في البداية كمعدل فائدة خالٍ من المخاطر ذو٣٠٠) أ(
دل الخالي من المخاطر عند اصدار  نقطة لهامش الائتمان فوق المع٢٥٠إضافة) ب(

  .٢٠٠٨الشريحة الأولي في يناير
 نقطة للتغير المقدر في هامش الائتمان فوق المعدل الخالي من المخاطر ٧٠٠إضافة ) ج(

وقد تم تطوير هذا . ٢٠٠٩ مارس ٣١ و٢٠٠٨ يناير ١للشريحة الأولي ما بين 
  .متوفر لتلك الفترة الزمنيةالتقدير على أساس التغير في المؤشر الأكثر مماثلة ال

لتعديل الاختلافات بين المؤشر المستخدم لتقدير التغير ) بالصافي( نقطة ٥٠تخفيض ) د(
ليه من قروض . في هامش الائتمان وبين الشريحة الأولي ويتكون المؤشر المشار إ

ة المخاطر، في حين أن الأوراق المالية للمنشأة أ الخاصة بالرهن يلارهن عقاري ع
عقاري السكني تتكون من قروض رهن عقاري مماثلة لمحفظة ائتمان أكثر افضلية ال
ذبية للمشاركين في السوق( ولكن، لا يعكس هذا المؤشر خطر ). مما يجعلها أكثر جا

لحالية ولذلك، فإن تعديل . السيولة المناسب للشريحة الأولي في ظل ظروف السوق ا
لتاليين  نقطة٥٠ لتعديلين ا   :هو صافي ا

 نقطة، الذي قدر بمقارنة العائد مـن المعـاملات     ٣٥٠هو تخفيض    التعديل الأول ) ١(
مع عائد المؤشر لـنفس     ٢٠٠٨الأخيرة الخاصة بالرهن العقاري السكني في يونيو      

حيث إنه لا توجد معلومات متاحـة تـشير إلـى أن العلاقـة بـين      . تلك التواريخ 
  .الأوراق المالية للمنشأة أ والمؤشر قد تغيرت

 نقطة، والذي تقوم به المنـشأة أ كأفـضل تقـدير        ٣٠٠هو إضافة     التعديل الثاني  )٢(
مقارنـة  ) الوضع النقـدي (لخطر السيولة الإضافي المتأصل في الأوراق المالية        

وقد اشتق هذا التقدير بعد الأخذ فـي الاعتبـار          ). الوضع الاصطناعي (بالمؤشر  
يـرة لمجموعـة مـن الأوراق    خطر السيولة الموجود في المعاملات النقدية الأخ   

  .المالية المماثلة
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 وكمؤشر إضافي لمعدل العائد في السوق، تأخذ المنشأة أ بعـين الاعتبـار اثنـين مـن            -٥٦م  
المقدمة من قبل وسطاء طيبـوا الـسمعة      ) أي غير الملزمة  (الأسعار الإرشادية الأخيرة    

 ي والتي هـي مـا بـين    للأوراق المالية للشريحة الأولي الخاصة بالرهن العقاري السكن       
أسـاليب التقيـيم أو المـدخلات    / والمنشأة أ غير قادرة على تقييم أسـلوب      %. ١٧-١٥

  ولكن، المنشأة أ قادرة علـى تأكيـد أن التـداول لا يعكـس     . المستخدمة لتطوير التداول  
 .نتائج المعاملات

 يأخذه المشاركون  لأن المنشأة ألديها مؤشرات متعددة لمعدل العائد في السوق والذي سوف-٥٧م 
في السوق بعين الاعتبار عند قياس القيمة العادلة، فإن المنشأة تقوم بتقييم وقيـاس أو زان       

  .مؤشرات معدل العائد، آخذة في الاعتبار معقولية مدي الاختلاف طبقا للنتائج
هي النقطة الأكثـر تمثـيلا للقيمـة العادلـة بـين مـدي        % ١٣افترضت المنشأة أ أن     -٥٨م  

 % ١٢ أكبر لمؤشـر  اووضعت المنشأة أ وزنً. شرات في ظل ظروف السوق الحالية  المؤ
  :وذلك للأسباب التالية) أي تقديراتها الخاصة لمعدل العائد في السوق(
مثل خطر (افترضت المنشأة أ أن هذا التقدير الخاص بها مناسبا لدمج المخاطر )  أ (

والذي من شأنه أن ) ر السيولةالإخفاق في السداد، خطر تغير قيمة الضمانة وخط
لحالية   .يستخدمه المشاركون في السوق عند تسعير الأصل في ظل ظروف السوق ا

تداول الوسيط غير ملزم ولا يعكس نتائج المعاملات، والمنشأة أ غير قادرة على ) ب(
  .أساليب التقييم أو المدخلات المستخدمة لتطوير التداول/ تقييم أسلوب

  لعادلةإفصاحات القيمة ا
 ٩٢ توضح الافصاحات المطلوبـة بموجـب الفقـرتين    ١٩ إلى رقم  ١٥ الأمثلة من رقم     -٥٩م  

 . من المعيار٩٩و) ط) (ح (-) د(و ) ب(و ) أ (٩٣و
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  قياس الأصول بالقيمة العادلة –) ١٥(مثال 
طلـب   بالنسبة للأصول الالتزامات التي تقاس بالقيمة العادلة في نهاية الفتـرة الماليـة، يت      -٦٠م  

. المعيارالافصاحات الكمية عن قياسات القيمة العادلة لكل فئة من الأصول والالتزامـات     
  :من المعيار) ب(و ) أ (٩٣عما يلي للأصول لتتوافق مع الفقرة  وقد تفصح المنشأة

  ) بالملايين(

ــان ـ ــ ــ   بي
٣١ 

ديسمبر 
٢٠٠٩  

 القيمة العادلة في اتقياس
  باستخدامالماليةنهاية الفترة 

سعار المدرجة في أسواق الأ
 مماثلة لأصولنشطة 
  ) ١مستوى (

غيرها من المدخلات 
الهامة الملحوظة 

  ) ٢ مستوى(

المدخلات الهامة 
ظة وغير الملح

  ) ٣المستوى (

إجمالي الأرباح 
  ) الخسائر(

             المتكررة القيمة العادلةاتقياس

            :أسهم بغرض المتاجرة

      ٢٣  ٧٠  ٩٣   العقاراتنشاط

        ٤٥  ٤٥   النفط والغازشاطن

        ١٥  ١٥  اخري

      ٢٣  ١٣٠  ١٥٣  إجمالي الأسهم بغرض المتاجرة

            الأسهم أخري

        ١٥٠  ١٥٠  نشاط الخدمات المالية

    ٥٣    ١١٠  ١٦٣  الرعاية الصحيةنشاط 

    ٣٢      ٣٢  الطاقةنشاط 

    ٢٥      ٢٥  الأسهم الخاصةاستثمار صناديق 

        ١٥  ١٥  اخري

    ١١٠    ٢٧٥  ٣٨٥  هم الأخرىإجمالي الأس

            :سندات الدين

ــة   ــة  الأوراق الماليـ ــالرهن  الخاصـ بـ
  السكنيالعقاري 

١٢٥  ٢٤    ١٤٩    

ــة   ــة الأوراق الماليـ ــالرهن  الخاصـ  بـ
  العقاري التجاري

٥٠      ٥٠    

    ٣٥      ٣٥  الدين المضمونةسندات 

ة الخالي ـالأوراق الماليـة الحكوميـة   
  من ااطر

٨٥  ٨٥        

      ٨٤  ٩  ٩٣  تسندات الشركا
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١١٤٨

ــان ـــ ــ   بي
٣١ 

ديسمبر 
٢٠٠٩  

 القيمة العادلة في اتقياس
  باستخدامالماليةنهاية الفترة 

سعار المدرجة في أسواق الأ
 مماثلة لأصولنشطة 
  ) ١مستوى (

غيرها من المدخلات 
الهامة الملحوظة 

  ) ٢ مستوى(

المدخلات الهامة 
ظة وغير الملح

  ) ٣المستوى (

إجمالي الأرباح 
  ) الخسائر(

    ٢١٠  ١٠٨  ٩٤  ٤١٢  مجموع سندات الدين

            ستثمارات تغطية الاصناديق 

      ٥٥    ٥٥  قصيرة/ الأسهم طويلة 

      ٣٥    ٣٥  الفرص العالمية

    ٩٠      ٩٠   ذات عائد مرتفعسندات الدين

ــالي  ــ ــ ــناديق  إجمــ ــ ــ ــ ــة   صـ ــ ــ ــ تغطيـ
  ستثماراتالا

٩٠  ٩٠    ١٨٠    

            :المشتقات

      ٥٧    ٥٧  عقود أسعار الفائدة

      ٤٣    ٤٣  ةالأجنبيتبادل العملات عقود 

    ٣٨      ٣٨  عقود الائتمان

        ٧٨  ٧٨   للسلع المستقبليةالعقود 

      ٢٠    ٢٠  لسلع لالعقود الآجلة 

    ٣٨  ١٢٠  ٧٨  ٢٣٦   المشتقاتإجمالي

            :يةالعقارالاستثمارات 

    ٣١      ٣١  أسيا- تجاري

    ٢٧      ٢٧  أو روبا- تجاري

    ٥٨      ٥٨  يةالعقارارات إجمالي الاستثم

 القيمـة العادلـة   ات قياس  إجمالي
  المتكررة

٥٠٦  ٣٤١  ٥٧٧  ١،٤٢٤    

ــة   اتقياسـ ــ ــة العادلـ ــر   القيمــ غيــ
  المتكررة

          

  ١٥    ٢٦    ٢٦  لبيعبغرض ا محتفظ بها أصول

 القيمـة العادلـة   اتقياسإجمالي   
  غير المتكررة

١٥    ٢٦    ٢٦  

 .)  آخر أكثر ملاءمةشكلاالمنشأة أن عتبر تا لم  مللالتزاماتسيتم عرض جدول مماثل : ملاحظة(
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 ـ) ٣ (مصنفة ضمن المـستوى   ال قياسات القيمة العادلة     تسوية -) ١٦(مثال    عم
  التسلسل الهرمي للقيمة العادلة

مـن التسلـسل   ) ٣(مصنفة ضمن المـستوى   المتكررة وال القيمة العادلة  اتقياس بالنسبة ل  -٦١م  
من الأرصدة الافتتاحية إلى الأرصـدة  بداية  تسوية لمعياراالهرمي للقيمة العادلة، يتطلب   

توافـق  تصول لللأ يلي تفصح المنشأة عماقد  و. الأصول الالتزامات الختامية لكل فئة من     
  :من المعيار" و٩٣"و" ه٩٣"الفقرتين مع 

  بالملايين

ــبي   أسهم  انــ

 القيمة اتقياس
العادلة باستخدام 

ة   مدخلات هام
ظة وغير ملح

  )٣المستوى (

      سندات دين  
صناديق 
تغطية 

  ستثماراتالا
ت   المشتقا

  
 نشاط

الرعاية 
  الصحية

   الطاقةنشاط
صناديق 
الأسهم 
  الخاصة

ن   سندات الره
  سكنيالالعقاري 

سندات الرهن 
التجاري   العقاري 

 سندات
الدين 
  المضمونة

سندات دين ذات 
  عائد مرتفع

عقود 
  الائتمان

  ٣٠  ١٤٥  ٢٥  ٣٩  ١٠٥  ٢٠  ٢٨  ٤٩  الرصيد الافتتاحي

          ٦٠        )٣ ( إلى مستوىالتحويل

          )٥(        )٣ ( مستوىالتحويل من

ــالي  ــ ــسائر   إجمــ ــ ــاح أو الخــ ــ  الأربــ
  للفترة

                

  ٥  ٧  )٧(  )٥(  )٢٣(  ٥      المسجل ضمن الأرباح والخسائر

ــدخل      ــود الــ ــمن بنــ المــــسجل ضــ
  )حقوق الملكية(الشامل 

١  ٣              

ــات  المـــشتريات،الإصدارات  ، المبيعـ
  سوياتوالت

                

  ١٨    ١٧  ١٦      ٣  ١  المشتريات

                  الإصدارات

    )٦٢(      )١٢(        المبيعات

  )١٥(                التسويات

  ٣٨  ٩٠  ٣٥  ٥٠  ١٢٥  ٢٥  ٣٢  ٥٣  الرصيد الختامي

التغييــر فــي الأربــاح أو الخــسائر     
ــرة     ــة للفتـ ــر المحققـ ــضمنة غيـ  متــ

المحـتفظ  لأصـول  اربـح أو خـسارة   
  اليةالم نهاية الفترة بها في

    ٢  )٥(  )٧(  )٥(  )٣(  ٥  

    .) آخر أكثر ملاءمةشكلاالمنشأة أن عتبر ت ما لم للالتزاماتسيتم عرض جدول مماثل : ملاحظة(
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١١٥٠

الـدخل المـالي   تتمثل فـي  ) أعلاه(لفترة ا ربح أو خسارة المثبتة ضمنالأرباح والخسائر  -٦٢م  
  : التاليوغير المالي على النحو

  بالملايين

ــــــــــــالبي الدخل   انـــ
  ىالمال

  الدخل
  ىالمالغير 

  ٤  )١٨(   الأرباح أو الخسائر للفترة المدرجة في الربح أو الخسارةإجمالي

لأصـول  ا ربح أو خـسارة  متضمنةالتغيير في الأرباح أو الخسائر غير المحققة للفترة  
  المالية نهاية الفترة المحتفظ بها في

)٤  )١٣  

  .) آخر أكثر ملاءمةشكلاالمنشأة أن عتبر ت ما لم للالتزاماتل سيتم عرض جدول مماث: ملاحظة(

  التقييم والمدخلات أساليب –) ١٧(مثال 
 من التسلسل الهرمي للقيمة  ٣والمستوى   ٢مصنفة ضمن المستوى    اللقياس القيمة العادلة     -٦٣م  

أسـاليب التقيـيم    / أسـلوب  عـن وصـف   المعيار من المنشأة الإفصاح     العادلة، يتطلب   
مـصنفة ضـمن   اللقياس القيمة العادلة  و.  في قياس القيمة العادلة    دخلات المستخدمة والم

 من التسلسل الهرمي للقيمة العادلة، يجب أن تكـون معلومـات المـدخلات        ٣المستوى  
صـول  للأ عما يلي  تفصح المنشأة قد  و. المستخدمة الهامة الغير ملحوظة معلومات كمية     

في قيـاس  ملحوظة غير الالهامة المستخدمة دخلات لتتوافق مع متطلبات الإفصاح عن الم   
  : المعيارمن" د٩٣"القيمة العادلة وفقا للفقرة 

  )٣المستوى (ظة وغير ملحهامة قياس القيمة العادلة باستخدام مدخلات لمعلومات كمية 
  بالملايين        

ــبي ــ ـ ــ ــ ــ نـ   ا
 القيمة العادلة في

  دخلات غير ملحوظةالم  أسلوب التقييم/أساليب  ٢٠٠٩ ديسمبر ٣١
  المدي

  )المرجحالمتوسط (

          الأسهم الأخرى

الرعاية نشاط 
  الصحية

٥٣  
التدفقات النقدية 

  اصومة
  ) ٪١٢٫١(٪ ١٦-٪٧  المرجح لتكلفة رأس المالالمتوسط 

  )٪٤٫٢(٪ ٥-٪٢  طويلة الأجلمعدل نموالإيرادات       

  ) ٪١٠٫٣(٪ ٢٠-٪٣  طويل الأجلهامش التشغيل قبل الضرائب       

  )٪١٧(٪ ٢٠-٪٥  عدم وجود تسويقالناتج عن صم الخ      

  ) ٪٢٠ ( ٪٣٠-٪ ١٠  أثر الرقابة      

  سوق الشركات المماثلة    
معامل الربحية المتعدد قبل الفوائد، 

 EBITDAالضرائب، الاهلاك والاستهلاك 

Multiple  
١١٫٣ (١٣- ١٠(  

  )١٫٧ (٢٫٠- ١٫٥   المتعددالإيراداتمعامل       
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١١٥١

  )٣المستوى (ظة وغير ملحهامة قياس القيمة العادلة باستخدام مدخلات لمعلومات كمية 
  بالملايين        

ــبي ــ ـ ــ ــ ــ نـ   ا
 القيمة العادلة في

  دخلات غير ملحوظةالم  أسلوب التقييم/أساليب  ٢٠٠٩ ديسمبر ٣١
  المدي

  )المرجحالمتوسط (

  )٪١٧(٪ ٢٠-٪٥  عدم وجود تسويقالناتج عن م صالخ      

  ) ٪٢٠(٪ ٣٠-٪١٠  أثر الرقابة      

  ٣٢  الطاقةنشاط 
التدفقات النقدية 

  اصومة
  )٪١١٫١(٪ ١٢-٪٨  المرجح لتكلفة رأس المالالمتوسط 

  )٪٤٫٢( ٪ ٥٫٥-٪ ٣  طويلة الأجلمعدل نموالإيرادات       

  )٪٩٫٢(٪ ١٣-  ٪ ٧٫٥  طويل الأجلهامش التشغيل قبل الضرائب       

  )٪١٠( ٪ ٢٠-  ٪ ٥  عدم وجود تسويقالناتج عن صم الخ      

  )٪١٢( ٪ ٢٠- ٪ ١٠  أثر الرقابة      

  سوق الشركات المماثلة    
معامل الربحية المتعدد قبل الفوائد، 

  الضرائب، الاهلاك والاستهلاك
EBITDA Multiple  

٩٫٥ (١٢- ٦٫٥(  

  )٢٫٠ (٣٫٠- ١٫٠   المتعددالإيراداتمعامل       

  )٪١٠( ٪ ٢٠-  ٪ ٥  عدم وجود تسويقالناتج عن صم الخ      

  )٪١٢( ٪ ٢٠- ٪ ١٠  أثر الرقابة      

استثمار صناديق 
  الأسهم الخاصة

ح  صافي قيمة الأصول  ٢٥ ح  غير متا   غير متا

          :سندات الدين

الأوراق المالية 
الخاصة الرهن 
  العقاري السكني

١٢٥  
التدفقات النقدية 

  اصومة
  ) ٪٤٫٥(٪ ٥٫٥- ٪ .٣  المقدم المستمرفع معدل الد

  )٪١٠(٪ ٥٠-٪ ٥  احتمالية الإخفاق      

  )٪٦٠(٪ ١٠٠-٪ ٤٠  مقدار الخسارة      

الأوراق المالية 
الخاصة الرهن 

  العقاري التجاري
٥٠  

التدفقات النقدية 
  اصومة

  )٪٤٫١(٪ ٥-٪ ٣  المقدم المستمرمعدل الدفع 

  ) ٪٥( ٪ ٢٥-  ٪ ٢  احتمالية الإخفاق      

  ) ٪٢٠( ٪ ٥٠-  ٪ ١  مقدار الخسارة      

 التزامات الدين
  المضمونة

  ٤٥-  ٢٠  المعروض  يتوافقالالتسعير   ٣٥

  )٪٥(+٪ ١٥+-  ٪١٠-  تعديلات المقارنةنسبة       
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١١٥٢

  )٣المستوى (ظة وغير ملحهامة قياس القيمة العادلة باستخدام مدخلات لمعلومات كمية 
  بالملايين        

ــبي ــ ـ ــ ــ ــ نـ   ا
 القيمة العادلة في

  دخلات غير ملحوظةالم  أسلوب التقييم/أساليب  ٢٠٠٩ ديسمبر ٣١
  المدي

  )المرجحالمتوسط (

تغطية صناديق 
  :ستثماراتالا

        

 سندات الدين
  ذات عائد مرتفع

ح  صافي قيمة الأصول  ٩٠ ح  غير متا   غير متا

          :المشتقات

  ٪٢٠-٪ ١٠  ئتمانللاسنوي التقلب ال  نموذج الخيار  ٣٨   الائتمانعقود

  ٪٣٫٥-  ٪ ٠٫٥   الخاص بطرف التعاقد الائتمانخطر      

ة الائتمانخطر         ٪٢٫٠-  ٪ ٠٫٣   الخاص بالمنشأ

الاستثمارات 
  :العقارية

        

  ٣١  أسيا-  تجاري
التدفقات النقدية 

  اصومة
  ) ٪٢٠ (٪٣٢-٪ ١٨  طويل الأجلهامش التشغيل صافي 

  )٠٫١٠ (٠٫١٢-  ٠٫٠٨  معدل الحد الأقصى      

٣٫  سعر المتر المربع  سوق الشركات المماثلة     ٠ ٠ ٧٫- ٠ ٠ ٠ ٠)  ٤ ٫ ٥ ٠ ٠(  

  - تجاري
  أو روبا

  
التدفقات النقدية 

  اصومة
  )٪١٨( ٪ ٢٥- ٪ ١٥  طويل الأجلهامش التشغيل صافي 

  )٠٫٠٨ (٠٫١٠-  ٠٫٠٦  معدل الحد الأقصى      

  سعر المتر المربع  اثلةسوق الشركات المم    
١٢٫٠٠٠- ٤٫٠٠٠ 

)٨٫٥٠٠(  

  .)  آخر أكثر ملاءمةشكلاالمنشأة أن عتبر ت ما لم للالتزاماتسيتم عرض جدول مماثل : ملاحظة(
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 وبالإضافة إلى ذلك، يجب على المنشأة أن تفصح عن معلومات إضافية مـن شـأنها أن          -٦٤م  
قد تفصح . ت الكمية التي تم الافصاح عنها  تساعد مستخدمي القوائم المالية لتقييم المعلوما     

  :من المعيار" ٩٢"المنشأة عن بعض أو كل مما يلي ليتوافق مع الفقرة 
طبيعة البند الذي يتم قياسه بالقيمة العادلة، بما في ذلك خصائص البند الذي تم قياسه ) أ(

م اخذها في الاعتبار عند تحديد المدخلات ذات الصلة  .والتي ت
مثال، قد تفصح المنشأة عما يلي بالنسبة للأوراق المالية الخاصة على سبيل ال

  :الرهن العقاري السكني
  ) مثل القروض الرئيسية أو قروض الرهن العقاري(أنواع القروض ) ١ (
  .الكفالات) ٢ (
  .الضمانات أو التعزيزات الائتمانية الأخرى) ٣ (
  .مستوى الأقدمية لشرائح الأوراق المالية) ٤ (
  .سنة الإصدار) ٥ (
  . من القروض والأوراق الماليةالمتوسط المرجح لمعدل العائد) ٦ (
   .المتوسط المرجح لفترات استحقاق القروض والأوراق المالية) ٧ (
  .التركز الجغرافي للقروض) ٨ (
  .المعلومات حول التصنيف الائتماني للأوراق المالية) ٩ (

م أخذ المعلومات الخارجية ) ب( في الاعتبار عند قياس القيمة ) ن طرف ثالثم(كيف ت
العادلة مثل تداول الوسيط، خدمات التسعير، وصافي قيمة الأصول وبيانات السوق 

  .ذات الصلة
   عمليات التقييم–) ١٨(مثال 

 من التسلسل الهرمـي للقيمـة العادلـة،    ٣ لقياس القيمة العادلة المصنفة ضمن المستوى -٦٥م  
أة الإفصاح عن وصف عمليات التقيـيم المـستخدمة بواسـطة         يتطلب المعيار من المنش   

  :من المعيار" ز٩٣"وقد تفصح المنشأة عما يلي ليتوافق مع الفقرة . المنشأة
م للمنشأة) أ ( لتي تقرر السياسات وإجراءات التقيي   :للمجموعة داخل المنشأة ا

  .الوصف الخاص بها) ١ (
  .لمن تقدم تقارير المجموعة) ٢(و
على سبيل المثال، كيف يتم مناقشة وتقييم قياس (ت التقارير الداخلية إجراءا) ٣(و

  .)القيمة العادلة في لجان التسعير، وإدارة المخاطر أو المراجعة
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  .طرق المعايرة ودوريتها وإجراءات الاختبار الأخرى الخاصة بنماذج التسعير) ب(و
  .خرىتحليل التغيرات في قياسات القيمة العادلة من فترة لأ) ج(و
م تطويرها وفقا ) من طرف ثالث(كيف تحدد المنشأة أن المعلومات الخارجية ) د(و قد ت

  . للمعيار، مثل تداول الوسيط وخدمات التسعير المستخدمة في قياس القيمة العادلة
  .الطرق المستخدمة لتطوير وإثبات المدخلات غير الملحوظة في قياس القيمة العادلة) ه(و
  ات عن حساسية التغيرات في المدخلات الهامة غير الملحوظةمعلوم -) ١٩(مثال 

 من التسلـسل الهرمـي للقيمـة    ٣ لتكرار قياس القيمة العادلة المصنفة ضمن المستوى       -٦٦م  
 عن حساسية التغيـرات فـي المـدخلات       االعادلة، يتطلب المعيار أن تقدم المنشأة وصفً      

 لأي علاقات متبادلـة بـين هـذه    اصفًالهامة غير الملحوظة عند قياس القيمة العادلة وو      
وقد تفصح المنشأة عما يلي حول أوراقها المالية الخاصة بـالرهن العقـاري         . المدخلات

  :من المعيار) " ط (٩٣"و) " ح (٩٣"السكني لتتوافق مع الفقرتين 
ة  ة العادلة لأوراق المنشأة المالي اس القيم لحوظة المستخدمة في قي المدخلات الهامة غير الم

لخسارة عند ال اق ومقدار ا لإخف هي معدلات الدفع المقدم، احتمال ا عقاري  خاصة بالرهن ال
لانخفاض(إن الزيادة . حدوث التعثر مدخلات على حدى، سوف ) ا لك ال ة في أي من ت الهام

اس القيمة العادلة) ارتفاع(يؤدي إلى انخفاض  لافتراض . هام في قي غيير ا إن ت بصفة عامة، 
لإ لخسارة المستخدم لاحتمال ا توافق معه تغيير مماثل في الافتراض المستخدم لمقدارا خفاق ي

مقدم   .وتغيير معاكس في الافتراض المستخدم لمعدلات الدفع ال
  
  


