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 ِسخخٍص اٌبحذ

أصش رغ١شاد أعؼبس اٌقشف ػٍٝ ِغزٜٛ ِؼ١ؾخ الأعشح اٌّقش٠خ فٟ  ؾ١ًٍرٙذف ٘زٖ اٌذساعخ ئٌٝ ر

َ ٌزؾًّ 7112َ، ٚاٌزٟ رّضً اٌجذا٠خ اٌفؼ١ٍخ ٌجشاِظ الإفلاػ الالزقبدٞ، ٚٚفٛلاً ئٌٝ ػبَ 1991اٌفزشح ِٓ 

َ، ٚا٢صبس اٌٛالؼخ ػٍٝ ِغزٜٛ ِؼ١ؾخ الاعشح 7112رٕبٚي رؼ٠ُٛ ل١ّخ اٌغ١ٕٗ اٌّقشٞ فٟ ػبَ  -اٌذساعخ–

سفذ خ ٔز١غخً ٌزٌه اٌزؼ٠ُٛ. رغؼٝ اٌذساعخ ئٌٝ رم١١ُ الأصش اٌٛالغ ػٍٝ الاعشح اٌّقش٠خ ِٓ خلاي اٌّقش٠

زغ١شاد اٌزغ١شاد اٌزٟ هشأد ػٍٝ ِؼذلاد اٌزنخُ ٚؽغُ الأفبق الاعزٙلاوٟ ٌزٍه الاعشح وٕز١غخ ِجبؽشح ٌ

بن أصش عٍجٟ لأخفبك رٛفً اٌجبؽش ئٌٝ أْ ٕ٘ .ٌٍغ١ٕٗ اٌّقشٞ ِمبثً اٌذٚلاس الأِش٠ىٟأعؼبس اٌقشف 

ل١ّخ اٌغ١ٕٗ ػٍٝ اٌّغزٜٛ اٌؼبَ ٌلأعؼبس ِٚزٛعو ؽغُ الأفبق الاعشٞ ٚرٌه لاسرفبع ٔغجخ اٌٛاسداد فٟ عٍخ 

 اٌغٍغ الاعزٙلاو١خ ٌلأفشاد ثقٛسح سئ١غ١خ؛ ِّب رغجت فٟ اصد٠بد ِؼذلاد اٌفمش.

 

Abstract 

This study aims at analyzing the effect of Exchange Rate changes on the 

Egyptian Household’s living standard throughout 1991, which represents the real 

beginning of the Egyptian economy restructuring programs, to 2017 so as to 

include Exchange rate floating in 2016 and its’ effects on the Egyptian household 

sector. This study tries to find out to which extent the Exchange Rate changes 

affect both the inflation rate and household consumption expenditure, as a direct 

consequence of Egyptian pound exchange rate changes. The study found out that 

the devaluation has negatively affected the general price level and the average 

household consumption expenditure, mainly because of increasing imports share 

among other components of the consumption bundles; which increased poverty 

rates. 
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 الإطبر اٌؼبَ ٌٍبحذ

 أولاً: ِمذِت

٠ؼزجش عؼش اٌقشف ِٓ اٌشوبئض الأعبع١خ ٌّؼظُ ٔمبؽبد الالزقبد اٌىٍٟ، ٚرٌه ٌّب ٌٗ ِٓ رأص١ش ٘بَ 

٠ؼذ عؼش اٌقشف ػٕقشاً سئ١غ١بً ِٓ اٌؼٕبفش الالزقبد٠خ اٌزٟ رشثو دٚي اٌؼبٌُ  بدٞ.ػٍٝ الاعزمشاس الالزق

ٔؼ١ؾٙب، ؽ١ش ٠ؼجش ػٓ هج١ؼخ اٌؼلالبد اٌزجبد١ٌخ ف١ّب ث١ٓ الاعٛاق؛ ، ٚرٌه فٟ ظً اٌؼٌّٛخ اٌزٟ ثؼنٙب ثؼنبً 

، ار أٗ الاصِبد الالزقبد٠خ اٌؼب١ٌّخ ِٓ دٌٚخ ئٌٝ أخشٞ ؽٛي اٌؼبٌُ أزؾبسِغبّ٘بً وج١شاً فٟ  ِّب ٠غؼٍٗ

َ ثٗ ٔغت اٌّجبدلاد اٌزغبس٠خ اٌذ١ٌٚخ إٌبرغخ  - ، فٟ ؽ١ٓ ٠مغ فٟ لٍت رٍه اٌزأص١شاداٌّؼ١بس اٌفؼٍٟ اٌزٞ رمُِّٛ

ِب ٠غججٗ ِٓ رغ١ش فٟ ِؼذلاد اٌزنخُ، ٚاٌزٞ ٠ؼشف ثبعُ ِؼذي الأزمبي  -ػٓ رغ١ش أعؼبس فشف اٌؼّلاد 

ػٍٝ  ٠ٚERPTّىٓ رؼش٠ف  .ERPT (Exchange Rate Pass-Through)اٌقشف اٌّمذس ٌزأص١ش عؼش 

% فٟ عؼش اٌقشف 1أٔٗ ٔغجخ اٌزغ١شاد اٌزٟ رؾذس فٟ أعؼبس ٚاسداد دٌٚخ ِب، ٔز١غخ ٌؾذٚس رغ١ش لذسٖ 

ث١ٓ اٌذٌٚخ اٌّقذسح ٚاٌذٌٚخ اٌّغزٛسدح.
3

   

ٚخبفخً أعؼبس اٌغٍغ  الالزقبد٠خ،ٚاٌّزغ١شاد ٠إصش اٌزغ١ش فٟ عؼش اٌقشف ػٍٝ ِؼظُ اٌّإؽشاد 

ّىٕٕب أْ ٔزغبءي: ِٓ اٌزٞ ٠زؾًّ رجؼبد اٌزغ١شاد اٌزٟ رؾذس فٟ أعؼبس ٚاٌخذِبد اٌّؾ١ٍخ؛ ثٕبءاً ػٍٝ رٌه ٠

اٌقشف؟ ً٘ رزؾٍّٗ اٌؾشوبد الأعٕج١خ؟، اٌؾشوبد اٌّؾ١ٍخ؟، اَ اٌّغزٍٙى١ٓ؟ رؾٍّذ الأعشح اٌّقش٠خ 

َ، ٚاٌزٟ رمذس 7112-7111الأوجش ِٓ اٌزأص١شاد إٌبرغخ ػٓ رغ١شاد أعؼبس اٌقشف فٟ اٌفزشح ِٓ اٌؼتء 

أخفبك فٟ ل١ّخ اٌغ١ٕٗ اٌّقشٞ. أصش رٌه الأخفبك اٌؾبد فٟ ل١ّخ اٌغ١ٕٗ عٍجبً ػٍٝ  -% 72ثؾٛاٌٟ 

% ِٓ ِغزٜٛ الأفبق. ٚرشوض ٘زا اٌزأص١ش ثؾذح ػٍٝ 2.7ِغزٜٛ ِزٛعو ِؼ١ؾخ الأعشح اٌّقش٠خ ثّمذاس 

ّٛاد اٌغزائ١خ.الأعش اٌفم١شح أوضش ِٕٙب اٌّزٛعطخ ٚاٌغ١ٕخ، ؽ١ش أزمً اٌزأص١ش ثٕغجخ وج١شح ئٌٝ أعؼبس اٌ
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رشعغ اٌجذا٠بد اٌفؼ١ٍخ ٌزؼ٠ُٛ اٌغ١ٕٗ اٌّقشٞ ئٌٝ ؽٛاٌٟ صلاس ػمٛد ِنذ، رؾذ٠ذاً فٟ ػبَ 

، ؽ١ّٕب ؽشػذ اٌؾىِٛخ اٌّقش٠خ فٟ ثذء رٕف١ز خطخ ئفلاؽ١خ ؽبٍِخ ٌلالزقبد اٌّقشٞ فٟ أٚاعو 1992

( رضا٠ذاً 1991ؽٙذد أٚائً اٌزغؼ١ٕ١بد ) اٌضّب١ٕٔبد، ٌىٕٙب ٌُ رغزطغ اٌٛفبء ثّزطٍجبد رٕف١ز ٘زٖ اٌخطخ. وّب

فٟ اٌنغٛه الالزقبد٠خ ٚػذَ لذسح اٌؾىِٛخ اٌّقش٠خ ػٍٝ اٌٛفبء ثّزطٍجبد اٌذ٠ٓ اٌخبسعٟ؛ ِّب امطش 

اٌؾىِٛخ ئٌٝ اٌؼٛدح ِشح أخشٜ ئٌٝ اٌذٚي اٌخبسع١خ ٌٍزفبٚك ؽٛي عذٌٚخ اٌذ٠ْٛ ٚاعشاء ئفلاؽبد 

َ ثزؼ٠ُٛ ِذاس ٌم١ّخ اٌغ١ٕٗ اٌّقشٞ وغضء ِٓ رٍه عٛ٘ش٠خ ١٘ٚى١ٍخ ثبلالزقبد اٌّقشٞ ٚالاٌزضا

فٟ ػبَ  أثشص٘بالإفلاؽبد. ثؼذ رٌه ؽٙذد ل١ّخ اٌغ١ٕٗ اٌّقشٞ عٍغٍخ ِٓ الأخفبمبد اٌّزلاؽمخ، وبْ 

 (. 7112( ٚٚفٛلاً ئٌٝ اٌزؼ٠ُٛ اٌىبًِ ٌغؼش اٌقشف فٟ ػبَ )7113)

د الالزقبد٠خ ٚرٌه ٔظشاً ٌّب ٌٙب ِٓ ٔبٌذ رغ١شاد أعؼبس اٌقشف ا٘زّبِبً ثبٌغبً ث١ٓ ثبلٟ اٌّزغ١شا

رأص١شاد ٍِّٛعخ ػٍٝ ؽ١بح الأفشاد. رشوضد اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌذساعبد ؽٛي رأص١ش رغ١شاد أعؼبس اٌقشف ػٍٝ 

اٌّإؽشاد الالزقبد٠خ، ِٕٚٙب ِغزٜٛ ِؼ١ؾخ اٌمطبع اٌؼبئٍٟ. ٠ؾبٚي ٘زا اٌجؾش اوّبي ِغ١شح رٍه اٌذساعبد 

 َ.        7112-1991خ فٟ اٌفزشح ِٓ اٌغبثمخ ثبٌزطج١ك ػٍٝ اٌؾبٌخ اٌّقش٠

 

 ربُٔبً: ِشىٍت اٌبحذ  

                                                           
3  Goldberg, P.K. and M. Knetter. Goods Prices and Exchange Rates: What Have We Learned?, 

Journal of Economic Literature. 1997. 35: 1243–72. 
4
 Kraay, A., The welfare effects of a large depreciation: the case of Egypt, 2000-05. The World 

Bank.2007. P. 4. 
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٠ؼجش عؼش اٌقشف ػٓ هج١ؼخ اٌؼلالبد اٌزجبد١ٌخ ف١ّب ث١ٓ الاعٛاق؛ ِّب ٠غؼٍٗ ِغبّ٘بً وج١شاً فٟ 

َ ثٗ ٔغت  أزؾبس الاصِبد الالزقبد٠خ اٌؼب١ٌّخ ِٓ دٌٚخ ئٌٝ أخشٞ ؽٛي اٌؼبٌُ، ار أٗ اٌّؼ١بس اٌفؼٍٟ اٌزٞ رمُِّٛ

 -إٌبرغخ ػٓ رغ١ش أعؼبس فشف اٌؼّلاد  -اٌّجبدلاد اٌزغبس٠خ اٌذ١ٌٚخ، فٟ ؽ١ٓ ٠مغ فٟ لٍت رٍه اٌزأص١شاد 

ِّب ٠إدٞ ئٌٝ أزمبي عضء وج١ش ِٓ اٌزأص١ش إٌبرظ ػٓ رغ١شاد عؼش  ِب ٠غججٗ ِٓ رغ١ش فٟ ِؼذلاد اٌزنخُ؛

ذأ ِؾىٍخ اٌجؾش فٟ اٌظٙٛس، ؽ١ش ِٓ ٕ٘ب رجالاعزٙلاو١خ اٌّؾ١ٍخ.  اٌقشف ئٌٝ اٌّغزٜٛ اٌؼبَ ٌلأعؼبس

َ. 7112-1991فٟ اٌفزشح ِٓ اٌغ١ٕٗ اٌّقشٞ ٠ؾبٚي اٌجؾش رزجغ اٌزغ١شاد اٌزٟ ؽذصذ فٟ عؼش فشف 

؛ ٚثٕبءاً ٚرٌه ثغشك فؾـ اٌزأص١شاد اٌزٟ ٚلؼذ ػٍٝ ِغزٜٛ ِؼ١ؾخ الأعشح اٌّقش٠خ ثغجت رٍه اٌزغ١شاد

 ب١ٌخ:ػٍٝ رٌه، ٠ّىٓ ثٍٛسح ِؾىٍخ اٌذساعخ فٟ الاعئٍخ اٌز

 ؟ 7112 – 1991ِب ٟ٘ اٌزغ١شاد اٌزٟ ؽذصذ فٟ عؼش فشف اٌغ١ٕٗ اٌّقشٞ فٟ اٌفزشح ِٓ  (1

 ِب ٟ٘ اٌزغ١شاد اٌزٟ ؽٙذ٘ب ِغزٛٞ ِؼ١ؾخ الأعشح اٌّقش٠خ فٟ ٔفظ اٌفزشح؟  (7

أصش رغ١شاد عؼش اٌقشف ػٍٝ ِغزٛٞ ِؼ١ؾخ الأعشح اٌّقش٠خ )ِغزٛٞ اٌذخً، ِغزٛٞ  ِب ٘ٛ (3

 الأعؼبس(؟ 

 

 اٌبحذ ربٌزبً: أهذاف 

رٙذف ٘زٖ اٌذساعخ اٌٟ ل١بط اٌزأص١ش اٌٛالغ ػٍٝ ِغزٜٛ ِؼ١ؾخ الأعشح اٌّقش٠خ فٟ اٌفزشح ِٓ  

عشاء اٌزغ١شاد اٌزٟ ؽذصذ فٟ عؼش فشف اٌغ١ٕٗ اٌّقشٞ، ٠ّٚىٓ ؽقش ا٘ذاف اٌذساعخ  1991-7112

 فٟ إٌمبه اٌزب١ٌخ:

 َ. 7112 –َ 1991اٌزؼشف ػٍٝ ٔغجخ اٌزغ١شاد فٟ عؼش فشف اٌغ١ٕٗ اٌّقشٞ فٟ اٌفزشح ِٓ  (1

 اٌزؼشف ػٍٝ ٔغجخ اٌزغ١شاد فٟ ِغزٛٞ سفب١٘خ الأعشح اٌّقش٠خ فٟ ٔفظ اٌفزشح.  (7

 رؾذ٠ذ ِذٞ رأص١ش رغ١شاد عؼش اٌقشف ػٍٝ ِغزٛٞ سفب١٘خ الأعشح اٌّقش٠خ.  (3

 لأعؼبس إٌغج١خ ٌٍقبدساد ٚاٌٛاسداد.رؾذ٠ذ ِذٞ رأص١ش رغ١شاد عؼش اٌقشف ػٍٝ ا (7

 

 بً: فروض اٌبحذ رابؼ

 ٠ٛعذ رأص١ش ِؼٕٛٞ ٌزغ١شاد عؼش اٌقشف ػٍٝ ِغزٛٞ ِؼ١ؾخ الأعشح اٌّقش٠خ.  (1

 ٠ٕٚمغُ ٘زا اٌفشك اٌٟ اٌفشٚك اٌفشػ١خ اٌزب١ٌخ: 

 ٠ٛعذ رأص١ش ِؼٕٛٞ ٌزغ١شاد عؼش اٌقشف ػٍٝ ِغزٛٞ اٌذخً اٌؾم١مٟ ٌلأعشح اٌّقش٠خ.  - أ

 ٠ٛعذ رأص١ش ِؼٕٛٞ ٌزغ١شاد عؼش اٌقشف ػٍٝ ِغزٛٞ الأعؼبس.  - ة

 رإصش رغ١شاد أعؼبس اٌقشف ػٍٝ الأعؼبس إٌغج١خ ٌٍقبدساد ٚاٌٛاسداد. (7

 

 سبً: اٌذراسبث اٌسببمتخبِ

رٕبٌٚذ اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌذساعبد اٌغبثمخ رغ١شاد أعؼبس اٌقشف، ثبٌفؾـ ٚاٌزذل١ك، ِٓ ػذح صٚا٠ب، 

ػٍٝ ؽغُ إٌبرظ اٌىٍٟ، ِٚؼذي اٌزنخُ ِٚغزٜٛ ِؼ١ؾخ الافشاد، ٚاٌؼذاٌخ ِٕٙب رأص١ش رٍه اٌزغ١شاد 

الاعزّبػ١خ، ٚئػبدح رٛص٠غ اٌضشٚح، ئٌٝ عبٔت ؽغُ الاعزضّبس ٚغ١ش٘ب ِٓ اٌّإؽشاد الالزقبد٠خ اٌى١ٍخ. أ٠نبً 

ئٌٝ  ئٌٝ عبٔت رٕبٚي اٌزأص١ش اٌّؾزًّ ٌزغ١شاد أعؼبس اٌقشف رٕبٌٚذ ثؼل اٌذساعبد اٌّمبسٔخ ث١ٓ اٌٍغٛء

 رؼ٠ُٛ أعؼبس اٌقشف اٚ الاعزمشاس ػٍٝ ِؼذي صبثذ ٌٙب. ٚف١ّب ٠ٍٟ ٔغزؼشك ثؼنبً ِٓ رٍه اٌذساعبد.

ثبعزخذاَ ّٔٛرط فغ١ش ٌلالزقبد اٌّفزٛػ ِغ ِؼذلاد ثطبٌخ  (Rhee, et al, 2017) لبِذ دساعخ  -1

بس اٌقشف، ِزغ١شح ٌزؾ١ًٍ أصش ِشٚٔخ الأعٛس ػٍٝ ِغزٜٛ اٌّؼ١ؾخ فٟ ظً الأٔظّخ اٌّخزٍفخ لأعؼ
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ٚخٍقذ اٌذساعخ ئٌٝ: أٚلاً: رؾذ أ٠بً ِٓ أٔظّخ عؼش اٌقشف؛ ئرا وبْ رأص١ش ِشٚٔخ الأعٛس ػٍٝ 

رغ١شاد ؽغُ إٌبرظ مؼ١فب؛ً فأٗ ٠مًٍ ِٓ اٌنشس اٌٛالغ ػٍٝ ِغزٜٛ اٌّؼ١ؾخ، صب١ٔبً: ِغ ٚعٛد رغ١شاد 

ِٓ اؽزّب١ٌخ أخفبك خ؛ فأٞ ِؾبٌٚخ ٌزغ٠ٛخ رغ١شاد أعؼبس اٌقشف رض٠ذ ١فٟ ؽغُ الأعٛس اٌؾم١م

 .ِغزٜٛ اٌّؼ١ؾخ

ػٍٝ  7119ئٌٝ رؾ١ًٍ رأص١شاد الأصِخ اٌّب١ٌخ اٌؼب١ٌّخ  (Aizenman, et al, 2017) ٚعؼذ دساعخ -7

أفؼبي اٌذٚي رغبٖ الاصِبد. ث١ٕذ ٔزبئظ  سدٚددٚس اٌّإعغبد ِٚإؽشاد الالزقبد اٌىٍٟ فٟ رى٠ٛٓ 

ِبد، ٚاٌّإعغبد، ِٚإؽشاد الالزقبد اٌىٍٟ اٌذساعخ أْ ػلالخ ِغزٜٛ إٌّٛ، ٚرزثزة إٌّٛ، ٚالأص

رغ١شد ع١ّؼٙب ثذسعخ وج١شح ثؼذ الأصِخ، ؽ١ش أْ ِؼذي ّٔٛ اعّبٌٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ ػجش اٌذٚي اٌّخزٍفخ 

أفجؼ ِؼزّذاً أوضش ػٍٝ ػٛاًِ خبسع١خ وّؼذي إٌّٛ اٌؼبٌّٟ، ٚأعؼبس اٌجزشٚي اٌؼب١ٌّخ، ِٚؼذي 

نبً أٔٗ ِغ صجبد عؼش اٌقشف، فٟ ظً الاصِبد اٌّب١ٌخ اٌؼب١ٌّخ؛ اٌزغ١شاد اٌّب١ٌخ اٌؼب١ٌّخ. وّب صجذ أ٠

٠ض٠ذ ِؼذي إٌّٛ الالزقبدٞ، فٟ ؽ١ٓ رغبػذ رغ١شاد أعؼبس اٌقشف ػٍٝ رم١ًٍ اٌزغ١شاد فٟ إٌّٛ 

  .الالزقبدٞ

اٌضٕبئٟ ٌزم١١ُ ِؼذي الأزمبي اٌّمذس  VAR اعزخذاَ ّٔٛرط (Faryna, 2016) وّب اعزٙذفذ دساعخ -3

اٌقشف ث١ٓ دٌٚزٟ سٚع١ب ٚأٚوشا١ٔب. ٚٚعذد اٌذساعخ أٔٗ ِغ سفغ ل١ّخ اٌؼٍّخ الأٚوشا١ٔخ، ٌزأص١ش عؼش 

فٟ ؽبٌخ إٌّٛرط اٌضٕبئٟ، رض٠ذ الأعؼبس فٟ أٚوشا١ٔب. ٚرأرٟ رٍه إٌز١غخ ػٍٝ ػىظ ِب رٛفٍذ ئ١ٌٗ 

 .الأعؼبس اٌذساعخ ثزؾ١ًٍ إٌّٛرط اٌفشدٞ، ؽ١ش ٠غبُ٘ سفغ ل١ّخ اٌؼٍّخ الأٚوشا١ٔخ فٟ أخفبك ِغزٜٛ

رؾذ٠ذ أعجبة ٚرأص١شاد رغ١شاد أعؼبس اٌقشف  (Alagidede, et al, 2016) ٚاعزٙذفذ ا٠نبً دساعخ -7

أعؼبس اٌقشف ٠ٕزظ ػٛالت  ػٍٝ إٌّٛ الالزقبدٞ فٟ غبٔب. ٚث١ٕذ إٌزبئظ أٔٗ أٚلاً: رٛاٌٟ اٌزغ١شاد فٟ

ػٍٝ اٌّذٜ اٌمق١ش ؽ١ش ٠نطش الأفشاد ئٌٝ رؼذ٠ً اعزٙلاوُٙ ٚاعزضّبسارُٙ، صب١ٔبً: ٔؾٛ صلاصخ  خط١شح

أسثبع اٌقذِبد اٌزٟ رؾذس ٌغؼش اٌقشف ٟ٘ رار١خ ثبلأعبط، ث١ّٕب ٠ؾذس اٌشثغ الأخ١ش ثغجت ػٛاًِ 

 .اٌؾىِٟٛ ٚؽغُ اٌؼشك إٌمذٞ ٚفذِبد الإٔزبط وبلإٔفبقِخزٍفخ 

ّٔٛرط الالزقبد اٌّفزٛػ ٌٍغ١بعخ اٌّب١ٌخ الأِضً  (Wang, et al, 2016) وّب هٛسد أ٠نبً دساعخ -2

١ٌزنّٓ ِغبساد غ١ش ِزّبصٍخ ٌّؼذي الأزمبي اٌّمذس ٌزأص١ش عؼش اٌقشف، ِغ اٌزشو١ض ػٍٝ رأص١ش ػذَ 

رؾ١ًٍ اٌشفب٘خ. ٚرٛفٍذ اٌذساعخ ئٌٝ أٔٗ فٟ  ء رؾٛلاد اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ، ئٌٝ عبٔتِشٚٔخ الأعؼبس أصٕب

ّغبس غ١ش اٌّىزًّ ٌّؼذي الأزمبي اٌّمذس ٌزأص١ش عؼش اٌقشف فٟ دٌٚخ ِب، ِغ ٚعٛد ِغبس ِىزًّ ؽبٌخ اٌ

ِؼمذح ػٍٝ اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ فٟ دٌٚخ أعٕج١خ، فاْ رأص١ش اٌقذِبد الإٔزبع١خ فٟ ٘زٖ اٌذٌٚخ ٌٗ رأص١شاد 

بػ؛ فاْ اٌغ١بعخ ػٍٝ إٌمٛد. ٚأ٠نبً، فٟ ظً رٛاصْ ٔ ِشٚٔخ اٌطٍتٚاٌزٟ رؼزّذ أ٠نبً ػٍٝ  اٌّضٍٝ

إٌمذ٠خ ٌٍذٌٚخ الأعٕج١خ رىْٛ ِج١ٕخ ػٍٝ ِؼذي الأزمبي اٌّمذس ٌزأص١ش عؼش اٌقشف فٟ اٌذٌٚخ الأعبع١خ. 

ٚرٌه ئٌٝ عبٔت أْ اٌّغبساد اٌّخزٍفخ ٌّؼذي الأزمبي اٌّمذس ٌزأص١ش عؼش اٌقشف رإدٞ ئٌٝ ٔزبئظ غ١ش 

   .ِزّبصٍخ فٟ ِغزٜٛ اٌّؼ١ؾخ

 بً: ِٕهضُت اٌبحذدسسب

٠ٙذف ٘زا اٌجؾش ئٌٝ ل١بط اٌزأص١ش اٌٛالغ ػٍٝ ِغزٜٛ ِؼ١ؾخ الأعشح اٌّقش٠خ ئصاء رؾشوبد  

أعؼبس اٌقشف ِٓ خلاي فؾـ اٌزغ١شاد فٟ أعؼبس اٌّغزٍٙى١ٓ ِٚب ٠زجؼٗ ِٓ رغ١شاد فٟ رىب١ٌف ِٚغزٜٛ 

 اٌّؼ١ؾخ ٔز١غخ ٌزغ١ش اٌؾغُ اٌؾم١مٟ ٌلأعٛس. 
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ػٍٝ اٌج١بٔبد اٌقبدسح ػٓ اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌّقشٞ، ٠ؼزّذ اٌجؾش، لاعزٕزبط ِمذاس ٘زا اٌزأص١ش، 

ٚاٌغٙبص اٌّشوضٞ ٌٍزؼجئخ اٌؼبِخ ٚالإؽقبء، ِٚشوض اٌّؼٍِٛبد اٌّقشٞ ِضً الأسلبَ اٌم١بع١خ اٌؾٙش٠خ 

 اٌّفقٍخ لأعؼبس اٌّغزٍٙى١ٓ ِٚغزٜٛ دخٌُٛٙ. 

خ ثشاِظ َ، ثغشك دساعخ اٌفزشح ِٕز ثذا1991٠ٌٍجؾش ٌزؾًّ اٌفزشح ِٓ  اٌحذود اٌسُِٕترّزذ 

الإفلاػ الالزقبدٞ فٟ ِقش، ٚاٌزٟ رنّٕذ رؼ٠ُٛ ِذاس ٌم١ّخ اٌغ١ٕٗ اٌّقشٞ وغضء ِٓ ٔقٛؿ 

 َ ٌذساعخ رٛاثغ رٍه اٌزغ١شاد. 7112اٌجشٔبِظ، ٚٚفٛلا ئٌٝ ِب ثؼذ اٌزؼ٠ُٛ اٌىبًِ ٌم١ّخ اٌغ١ٕٗ فٟ ٔٛفّجش 

 

 : خطت اٌبحذبً سببؼ

ٚصلاصخ فقٛي ٚخبرّخ رؾزٛٞ ػٍٝ خلافخ اٌجؾش ٚأُ٘  اٌجؾش ئٌٝ ِمذِخ ٚرؾًّ الإهبس إٌظشَٕٞمسُ       

 ٠ٍٟ: إٌزبئظ ٚاٌزٛف١بد ٚرٌه وّب

 ِمذِخ: الإهبس إٌظشٞ -1

 اٌفقً الأٚي: الإهبس إٌظشٞ لأعؼبس اٌقشف-7

 الإهبس إٌظشٞ ٌّغزٜٛ ِؼ١ؾخ الافشاد :اٌفقً اٌضبٟٔ -3

 شاد فٟ ِقشاٌفقً اٌضبٌش: أصش رغ١شاد أعؼبس اٌقشف ػٍٝ ِغزٜٛ ِؼ١ؾخ الاف-7

 اٌخبرّخ: اٌخلافخ ٚأُ٘ إٌزبئظ ٚاٌزٛف١بد -2
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 الأوي اٌفصً

 فٍ ِصر سؼبر اٌصرفلأ الإطبر إٌظرٌ واٌخطىر اٌخبرَخٍ 

 ِمذِت -1

رزغٍٝ أ١ّ٘خ عؼش اٌقشف ثزضا٠ذ ؽغُ اٌزغبسح اٌذ١ٌٚخ ِٚذٜ رطٛس أعٛاق اٌّبي ؽ١ش ٠غبُ٘ 

الأفزبػ الالزقبدٞ فٟ رٛم١ؼ اٌذٚس اٌزٞ ٠مَٛ ثٗ عؼش اٌقشف وٛع١و ٌٍشثو ث١ٓ الأعٛاق اٌذ١ٌٚخ 

صِبد اٌّخزٍفخ. ٠ّضً عؼش اٌقشف أداح اٌشثو ث١ٓ الالزقبداد اٌؼب١ٌّخ، ٚثزٌه ٠غبُ٘ فٟ أزمبي الأ

الالزقبد٠خ ِٓ عٛق ئٌٝ آخش. ئٌٝ عبٔت رٌه، رغبُ٘ رغ١شاد أعؼبس اٌقشف، ئٌٝ ؽذٍ وج١ش، فٟ رؾى١ً 

ِلاِؼ الالزقبد ٌّب ٌٙب ِٓ رأص١شاد ػٍٝ اٌّزغ١شاد الالزقبد٠خ اٌى١ٍخ وّؼذلاد إٌّٛ ٚاٌجطبٌخ ٚاٌزنخُ 

١ش٘ب ػٍٝ اٌّغزٜٛ اٌّؼ١ؾٟ ٚؽغُ اٌزغبسح اٌخبسع١خ ِزّضٍخ فٟ اٌقبدساد ٚاٌٛاسداد، فنلاً ػٓ رأص

 ٌلأفشاد.  

٠ؼُشف عؼش اٌقشف ػٍٝ أٔٗ ػذد اٌٛؽذاد ِٓ اٌؼٍّخ الأعٕج١خ اٌلاصِخ ٌؾشاء ٚؽذح ٚاؽذح ِٓ 

اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ اٚ اٌؼىظ.
2

٠ّىٓ رؼش٠فٗ ػٍٝ أٔٗ عؼش اٌؼٍّخ الأعٕج١خ ِؼجشاً ػٕٗ ثٛؽذاد ِٓ اٌؼٍّخ وّب  

اٌٛه١ٕخ.
2

اٌّجبدٌخ ث١ٓ ػٍّز١ٓ، أٞ اٌغؼش إٌغجٟ ٌم١ّخ اٌؼٍّز١ٓ.أٚ اٌّؼذي اٌزٞ ٠زُ ػٍٝ أعبعٗ  
2

أ٠نبً ٚ 

٠ؼشف ػٍٝ أٔٗ عؼش ػٍّخ ِب ِمِٛبً ثذلاٌخ ػٍّخ أخشٜ.
9
  

 أٔىاع سؼر اٌصرف -2

٠فشق الالزقبد٠ْٛ ػبدحً ث١ٓ أسثؼخ أٔٛاع ِخزٍفخ ِٓ أعؼبس اٌقشف ُٚ٘: عؼش اٌقشف الإعّٟ، 

 ش اٌقشف اٌفؼٍٟ اٌؾم١مٟ. عؼش اٌقشف اٌؾم١مٟ، عؼش اٌقشف اٌفؼٍٟ، ٚعؼ

 سؼر اٌصرف الإسٍّ 2/1

  9 ٘ٛ ػجبسح ػٓ اٌغؼش إٌغجٟ ث١ٓ ػٍّز١ٓ، ؽ١ش ٠ّىٓ أْ ٠ّضً عؼش اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ ثبٌٕغجخ ئٌٝ ػٍّخ اعٕج١خ.

  10.عؼش اٌقشف اٌّٛاصٞ، ٚعؼش اٌقشف اٌشعّٟ ٠ّىٓ رمغ١ُ عؼش اٌقشف الإعّٟ ئٌٝ ٔٛػ١ٓ، ّٚ٘بٚ

 سؼر اٌصرف اٌحمُمٍ 2/2

٠ؼجش عؼش اٌقشف اٌؾم١مٟ ػٓ إٌغجخ ث١ٓ أعؼبس اٌغٍغ اٌّؾ١ٍخ ٌذٌٚخ ِب ئٌٝ أعؼبس اٌغٍغ الأعٕج١خ 

  ػٓ اٌمذسح اٌؾشائ١خ ٌٍؼٍّز١ٓ اٌّؾ١ٍخ ٚالأعٕج١خ. ٘زا اٌزؼش٠فٌذٌٚخ أخشٜ، ؽ١ش ٠ؼجش 

  اٌصرف اٌفؼٍٍ سؼر 2/3

اٌؼّلاد، ؽ١ش ٠ؼجش ػٓ ِزٛعو ػجبسح ػٓ ِزٛعو اٌزغ١ش فٟ عؼش فشف ػٍّخ ِب ثبٌٕغجخ ٌغٍخ ِٓ 

ػذح أعؼبس فشف صٕبئ١خ ِذٌلاً ػٍٝ ِذٜ رذ٘ٛس أٚ رؾغٓ ل١ّخ اٌؼٍّخ ثبٌٕغجخ ٌغٍخ ِٓ اٌؼّلاد الأعٕج١خ.
11

 

                                                           
5
ؽغ١ٓ، ِؾّذ ػجذ اٌّغ١ذ ِٚجبسن، وٛصش، أصش رؾش٠ش عؼش اٌقشف ػٍٝ الاعزضّبس اٌّؾٍٟ فٟ ِقش، اٌّشوض اٌذ٠ّمشاهٟ  

. 7ؿ  .7119اٌؼشثٟ.   
6
ٚاٌٟ، أعّبء ٚؽٛلٟ، أ١ِشح ٚصب٠ذ، آ٠خ، ا٢صبس اٌزٛص٠ؼ١خ ٌزخف١ل ل١ّخ اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ: دساعخ ؽبٌخ ث١ٌٛف١ب ثبٌزطج١ك ػٍٝ اٌمزقبد  

 اٌّقشٞ، اٌّشوض اٌؼشثٟ اٌذ٠ّمشاهٟ.7112. ؿ 9. 
7
 Kallianiotis, J., Exchange Rates and International Financial Economics: History, Theories, and 

Practices, Springer, 2013. p. 1. 
8
 Krugman, P.R. and Obstfeld, M., and Melitz, MJ . International economics: Theory & policy, 

pearson p.2012. 320. 
9
  Blanchard, O. and Johnson, D.R., Macroeconomics. Pearson, 2013.p. 382. 

10
الأ١ِٓ، اٌجبص، ِغبس ع١بعخ عؼش اٌقشف فٟ اٌغضائش: دساعخ رؾ١ٍ١ٍخ ٌٍٕظُ ٚإٌزبئظ ث١ٓ 1927 – 7112، ِغٍخ سؤٜ الزقبد٠خ 

. 112ؿ  .7112اٌغضائش، اٌؼذد اٌؾبدٞ ػؾش. –عبِؼخ اٌٛادٞ  -و١ٍخ اٌؼٍَٛ الالزقبد٠خ ٚاٌزغبس٠خ ٚػٍَٛ اٌزغ١١ش  -   
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 سؼر اٌصرف اٌفؼٍٍ اٌحمُمٍ 2/4

٠غّغ عؼش اٌقشف اٌفؼٍٟ اٌؾم١مٟ ث١ٓ عؼش اٌقشف اٌؾم١مٟ ٚعؼش اٌقشف اٌفؼٍٟ ؽ١ش ٠ؼجش 

أعؼبس فشف صٕبئ١خ، ٌىٕٗ ٠خنغ ٌٍزؼذ٠ً لإصاٌخ أصش اٌفشٚق إٌغج١خ فٟ أعؼبس ػٓ اٌغؼش اٌّزٛعو ٌؼذح 

اٌغٍغ، فٟ دٌٚز١ٓ ِخزٍفز١ٓ، لإػطبء ِقذال١خ ٌذلاٌزٗ ػٍٝ رٕبفغ١خ اٌؼٍّخ.
17
  

 اٌخصُٕفبث اٌحذَزت لأسؼبر اٌصرف -3

إٌٙب٠خ اٌفؼ١ٍخ ٌغ١طشح اٌز٘ت ػٍٝ رؾذ٠ذ ل١ُ أعؼبس اٌقشف، ؽ١ش ظٙش  ٠ّضً ا١ٙٔبس ثش٠زْٛ ٚٚدص

ئٌٝ اٌزؼ٠ُٛ اٌىبًِ ٌٙب،  ٚرٕزٟٙثؼذ رٌه رق١ٕفبد أخشٜ لأعؼبس اٌقشف رجذأ ِٓ اٌزضج١ذ اٌزبَ ٌم١ّخ اٌؼٍّخ 

ف فززؾذد ل١ّزٙب ثٕبءاً لٜٛ اٌغٛق. ف١ّب ث١ٓ إٌّٛرع١ٓ رٕذسط أؽىبي أخشٜ ٌغؼش اٌقشف، رخزٍف ثبخزلا

 دسعخ صجبرٗ.

 DE FACTO)، ٠ؾًّ رق١ٕف د٠فبوزٛ (IMF)هجمبً ٌقٕذٚق إٌمذ اٌذٌٟٚ 

CLASSIFICATION)  ،ْلأٔظّخ عؼش اٌقشف، صلاس رق١ٕفبد سئ١غ١خ ٟٚ٘ اٌشثو اٌزبَ، اٌشثو اٌّش

ٚاٌزؼ٠ُٛ.
13

 رزفشع رٍه اٌزق١ٕفبد ئٌٝ أؽىبي ِخزٍفخ ِٕٙب ثٕبءاً ػٍٝ ِذٜ رذخً اٌغٍطبد إٌمذ٠خ فٟ عٛق 

 اٌقشف ٌٍزأص١ش ػٍٝ ل١ّخ اٌؼٍّخ.

 Hard Pegسؼر اٌصرف اٌزببج )اٌربط اٌخبَ(  3/1

٠ؼجش صجبد عؼش اٌقشف ػٓ سثو ل١ّخ اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ ٌذٌٚخ فغ١شح ٔغج١بً ثم١ّخ ػٍّخ دٌٚخ أخشٜ. 

ؽ١ش  غبٌجبً ِب ٠زُ رجٕٟ ع١بعخ عؼش اٌقشف اٌضبثذ ثٛاعطخ اٌذٚي اٌزٟ رىْٛ ع١بعزٙب إٌمذ٠خ غ١ش ِغزمشح،

٠ؼًّ ٔظبَ اٌشثو ػٍٝ اٌّؾبفظخ ػٍٝ اعزمشاس عؼش اٌقشف ٌٍؼٍّخ اٌّؾ١ٍخُ فٟ ِمبثً اٌؼّلاد الأعٕج١خ.
17
  

  Soft Pegاٌربط اٌّرْ 3/2

٘ٛ ػجبسح ػٓ سثو ل١ّخ اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ ثؼٍّخ دٌٚخ أعٕج١خ ٌىٓ ثذْٚ الإٌضاَ اٌىبًِ ٌٍغ١بعخ إٌمذ٠خ 

عؼش اٌقشف،ثزؼذ٠ً ػشك إٌمٛد ٌٍّؾبفظخ ػٍٝ صجبد 
12
ِّب ٠ؼطٟ ِغبؽخ ٌٍغٍطخ إٌمذ٠خ اٌّؾ١ٍخ ٌٍزؾشن  

 ٚفمبً ٌّب ٠ؾمك ِقبٌؾٙب. 

 Floatingاٌخؼىَُ  3/3

٘ٛ أْ رؾُذد ل١ّخ اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ هجمبً ٌمٜٛ اٌؼشك ٚاٌطٍت فٟ اٌغٛق،  اٌقشف اٌؼبئ٠ُمقذ ثٕظبَ 

ؽ١ش لا ٠ىْٛ ٕ٘بٌه أٞ ل١ّخ ِؾذدح ِغجمبً ٌغؼش اٌقشف ٠ٚزنّٓ ٘زا إٌظبَ ٔٛػ١ٓ ِٓ اٌزؼ٠ُٛ ّٚ٘ب 

 اٌزؼ٠ُٛ اٌّذاس ٚاٌزؼ٠ُٛ اٌؾش.

 

                                                                                                                                                                
11

. 112الأ١ِٓ، ِشعغ عجك روشٖ ؿ   
12

.9ك روشٖ ؿ ٚاٌٟ، ِشعغ عج   
13

 International Monetary Fund, Annual Report on Exchange Arrangements and Exchange 

Restrictions (Washington, October 2017). 

14 Burange, L.G. and Ranadive, R.R., The Evolution of Exchange Rate Regimes: A review, 

university of Mumbai – department of Economics. 2011. P. 27. 
15

.79اٌّشعغ اٌغبثك ؿ    



- 9 - 
 

  

 إٌظرَبث اٌّحذدة لأسؼبر اٌصرف -4

الالزقبد٠خ دساعخ عؼش اٌقشف ػٓ هش٠ك رؾ١ًٍ رؾشوبرٗ فٟ اٌذٚي رٕبٌٚذ اٌؼذ٠ذ ِٓ الأدث١بد  

اٌّخزٍفخ، ٌٍزّىٓ ِٓ اٌزٕجإ ثزٍه اٌزؾشوبد. ثذا٠خً ِٓ ٔظش٠خ رؼبدي اٌمٛح اٌؾشائ١خ ٚؽزٝ إٌظش٠بد اٌؾذ٠ضخ، 

 اد.رط اٌزغ١ش اٌؼؾٛائٟ، لا رّضً ٚاؽذح ُِٕٙ ّٔٛرعبً ِضب١ٌبً ٠غزط١غ رؼش٠ف ِغبس ِؾذد ٌزٍه اٌزغ١شِٛضً ّٔ

 Balance of Payment Approachٔظرَت ُِساْ اٌّذفىػبث  4/1

رزؼبًِ ٔظش٠خ ١ِضاْ اٌّذفٛػبد ِغ عؼش اٌقشف ػٍٝ أٔٗ ٠ّضً عؼش عٍؼخ ؽ١ش ٠زُ رؾذ٠ذ ٘زا  

ػٍٝ أعبط لٜٛ اٌؼشك ٚاٌطٍت، فؾ١ٓ ٠زُ اعز١شاد عٍؼخ ِب فاْ رٌه ٠خٍك هٍجبً  –عؼش اٌقشف–اٌغؼش 

اٌذٌٚخ اٌزٟ ٠زُ الاعز١شاد ِٕٙب(. أ٠نبً ئرا رُ اٌزقذ٠ش ٌٙزٖ اٌذٌٚخ فاْ رٌه ٠ٛفش ػٍٝ اٌؼٍّخ الأعٕج١خ )ػٍّخ 

لذساً ِٓ اٌؼٍّخ الأعٕج١خ أٞ أٗ ٠خٍك ػشمب ٌٙزٖ اٌؼٍّخ، ػٓ هش٠ك رغبٚٞ اٌؼشك ٌزٍه اٌؼٍّخ ٚاٌطٍت 

ػ١ٍٙب ٠زُ اعزٕزبط ل١ّزٙب ثبٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ.
12
  

 Purchasing Power Parity - PPPٔظرَت حؼبدي اٌمىي اٌشرائُت  4/2

ِب ث١ٓ رٕبعت ِغز٠ٛبد الأعؼبس  ؽشػ اٌؼلالخرؼزجش ٔظش٠خ رؼبدي اٌمٛح اٌؾشائ١خ ػلاِخ داٌخ فٟ   

اٌّزٛلؼخ ٌٕفظ اٌغٍؼخ فٟ ثٍذ٠ٓ ِخزٍف١ٓ ٚعؼش اٌقشف ث١ٓ ػٍّز١ّٙب.
12

ؽ١ش رقف ٘زٖ إٌظش٠خ رؾشوبد  

د ِغزٛٞ الأعؼبس فٟ عٛل١ّٙب.عؼش اٌقشف ف١ّب ث١ٓ اٌؼٍّز١ٓ ثأٔٙب ٔز١غخ ِجبؽشح ٌزغ١شا
19

رمَٛ ٔظش٠خ ٚ 

٠ٕـ ػٍٝ أٗ ِغ غ١بة أ٠خ  ٚاٌزٞرؼبدي اٌمٜٛ اٌؾشائ١خ ثبلأعبط ػٍٝ رؾمك فشم١خ لبْٔٛ اٌغؼش اٌٛاؽذ 

ؽٛاعض اٚ ِٛأغ رغبس٠خ ث١ٓ دٌٚز١ٓ، وزىب١ٌف إٌمً ٚاٌغّبسن، رجبع اٌغٍغ اٌّزغبٔغخ ثٕفظ اٌغؼش فٟ اٌذٌٚخ 

خشٜ.اٌّقٕؼخ ٌٙب ٚاٌذٚي الأ
19
   

  Asset Market Approach ٔظرَت سىق الأصىي 4/3

رفزشك ٔظش٠خ عٛق الأفٛي ٚعٛد فشق ِجذأٞ ث١ٓ ؽغُ اٌؼٛائذ فٟ اٌغٛق اٌّؾٍٟ ٚالأعٕجٟ  

أعؼبس اٌفبئذح اٌّؾ١ٍخ أػٍٝ ِٓ الأعٕج١خ. ٠ز١ؼ رٌه الاخزلاف فشفخ  -اخزلاف أعؼبس اٌفبئذح ث١ُٕٙ فٟ ِزّضلاً 

 ٌلاعزفبدحثبٌؼٍّخ الأعٕج١خ ٚئ٠ذاػٙب فٟ اٌجٕٛن اٌم١ِٛخ ثبٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ  الالزشاكٌزؾم١ك سثؼ آِٓ ػٓ هش٠ك 

الاعزضّبساد فٟ الأفٛي اٌّؾ١ٍخ ػبِلاً فٟ ٠ّضً ص٠بدح اٌؼبئذ ػٍٝ ٚثزٌه ِٓ فشق أعؼبس اٌفبئذح ث١ٓ اٌغٛل١ٓ. 

عزة اٌّض٠ذ ِٕٙب؛ ِّب ٠ض٠ذ اٌطٍت ػٍٝ اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ ٚاسرفبع ل١ّزٙب فٟ ِمبثً اٌؼٍّخ الأعٕج١خ. ٌٍٛفٛي 

.ئٌٝ ؽبٌخ اٌزٛاصْ ٠غت أْ رزغبٜٚ ل١ُ اٌؼٛائذ فٟ اٌغٛل١ٓ
71
  

 

                                                           
16

 MacDonald, R., Exchange rate economics: theories and evidence, Routledge. 2007. P. 9. 
17

 Abbasi, J. and Safdar, S. What Determines the Behavior of Exchange Rate in Pakistan: Monetary 

Model Analysis?. International Organization of Scientific Research Journal of Humanities and 

Social Sciences, 2014. 19(2), pp.27-35. 
18

 Krugman  397ِشعغ عجك روشٖ ؿ،  
19

 Macdonald  71ِشعغ عجك روشٖ ؿ،  
20

 Krugman  332 - 337ِشعغ عجك روشٖ ؿ ؿ،  
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 Monetary Approachإٌظرَت إٌمذَت  4/4

٠شٜ إٌّٛرط إٌمذٞ أْ عؼش اٌقشف ٘ٛ ِغشد عؼش لأف١ٍٓ لا ٌؼٍّز١ٓ، ٠خنغ ٌزغ١شاد  

اٌؼشك ٚاٌطٍت، ِّب ٠فغش اٌززثزثبد اٌضائذح فٟ أعؼبس اٌقشف اٌّؼِٛخ.
71

٠ؼشف إٌّٛرط إٌمذٞ ؽبٌخ  

، عٛاء اٌزٛاصْ ِٓ خلاي ؽشهٟ رؼبدي اٌمٜٛ اٌؾشائ١خ ٚأعؼبس اٌفبئذح، ؽ١ش ٠فزشك أْ الأفٛي غ١ش إٌمذ٠خ

وبٔذ ِؾ١ٍخ أٚ أعٕج١خ، ٌٙب ٔفظ اٌؼٛائذ.
77

ٌزٌه ٠ؼزجش إٌّٛرط إٌمذٞ ٌزؾذ٠ذ أعؼبس اٌقشف اِزذاداً ٌٕظش٠خ  

رؼبدي اٌمٜٛ اٌؾشائ١خ ؽ١ش ٠ّضً ساثطبً ث١ٓ لبْٔٛ رؼبدي اٌمٜٛ اٌؾشائ١خ ٚرٛاصْ عٛق إٌمذ.
73
  

 Portfolio Balance Approachٔظرَت حىازْ ِحفظت الأصىي  4/5

٠ؼزجش ٘زا إٌّٛرط، ػٍٝ ػىظ إٌّٛرط إٌمذٞ، أْ اٌغٕذاد اٌّؾ١ٍخ ٚالأعٕج١خ لا رّضً ثذائً ربِخ  

ؽ١ش رإصش ثؼل اٌؼٛاًِ فٟ ٚعٛد اخزلاف ث١ُٕٙ. رؾًّ ٘زٖ اٌؼٛاًِ، ػٍٝ عج١ً اٌّضبي، اخزلافبد 

ؼبس اٌقشف. ثٕبءاً اٌنشائت ث١ٓ اٌجٍذ٠ٓ، ؽغُ اٌغ١ٌٛخ، إٌّبؿ اٌغ١بعٟ، ثبلإمبفخ ئٌٝ ِخبهش رغ١شاد أع

ػٍٝ رٌه؛ فىّب ٠ؾًّ الأؽخبؿ ػذداً ِٓ اٌؼّلاد اٌّخزٍفخ ٌزغٕت ِخبهش رغ١شاد أعؼبس اٌقشف، فأُٙ 

أ٠نبُ ٠ؾٍّْٛ أفٛي غ١ش ٔمذ٠خ ِزٕٛػخ اٌغٕغ١بد ٌزغٕت ِب لذ رفشمٗ اٌؼٛاًِ اٌغبثك روش٘ب ِٓ ِخبهش 

فشاد أٚ ؽغُ هٍجُٙ ػٍٝ الأفٛي ِٓ إٌمذ اٌّؾٍٟ ػٍٝ اعزضّبسارُٙ. هجمبً ٌٙزا إٌّٛرط، ٠زىْٛ ؽغُ صشٚح الأ

ٚاٌغٕذاد اٌّؾ١ٍخ ئٌٝ عبٔت اٌغٕذاد الأعٕج١خ.
77
  

 2112وحخً  1991اٌخطىر اٌخبرَخٍ ٌسؼر صرف اٌضُٕه اٌّصرٌ فٍ اٌفخرة ِٓ  -5

ػٍٝ ارفبل١خ ثشٔبِظ الإفلاػ الالزقبدٞ ٚاٌزى١ف ا١ٌٙىٍٟ ِغ ولاً ِٓ  1991ٚلؼذ ِقش فٟ ػبَ 

ؽٙذد أعؼبس ٚٔز١غخ ٌزٍه الارفبل١خ،  .(WB) ( ٚاٌجٕه اٌذٌٟٚ ٌلإٔؾبء ٚاٌزؼ١ّشIMFإٌمذ اٌذٌٟٚ )فٕذٚق 

فشف اٌغ١ٕٗ اٌّقشٞ ِمبثً اٌؼّلاد الأعٕج١خ اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌزغ١شاد، ٚاٌزٟ رّضً فٟ غبٌج١زٙب أخفبمبً ٌم١ّخ 

لأعجبة أٚ الأؽذاس اٌزٟ أدد ئٌٝ اٌغ١ٕٗ. ٠ّىٓ رمغ١ُ رٍه اٌزغ١شاد فٟ ل١ّخ اٌغ١ٕٗ ئٌٝ ػذح ِؾطبد ثؾغت ا

٘زا اٌزغ١ش فٟ اٌّمبَ الأٚي، ٚاٌزٟ رجذأ، هجمبً ٌفزشح اٌجؾش، ثجشٔبِظ الإفلاػ الالزقبدٞ ٚاٌزى١ف ا١ٌٙىٍٟ 

، صُ 1992. ٠أرٟ ثؼذ رٌه ؽبدس الألقش اٌغ١بؽٟ ثبٌزضآِ ِغ الأصِخ اٌّب١ٌخ ثغٕٛة ؽشق آع١ب 1991ػبَ 

. ٠ٚٛافً ثؼذ٘ب اٌزغ١ش فٟ ل١ّخ اٌغ١ٕٗ ػٍٝ ئصش 7119صِخ اٌّب١ٌخ اٌؼب١ِخ ، ٚالأ7113رؼ٠ُٛ اٌغ١ٕٗ فٟ ػبَ 

، ٚفٟ ٔٙب٠خ الأِش اٌزؼ٠ُٛ اٌىٍٟ ٌٍغ١ٕٗ. ف١ّب ٠ٍٟ ٠زٕبٚي اٌجبؽش ٘زٖ اٌّشاؽً ثبٌشفذ 7111صٛسح ٠ٕب٠ش 

 .ِٓ خلا رٍخ١قٙب فٟ اٌغذٚي اٌزبٌٟ ٚاٌزؾ١ًٍ ٌٍٛلٛف ػٍٝ أعجبة ٘زٖ اٌزغ١شاد ٚٔزبئغٙب

 

 

  

                                                           
21

 MacDonald ،97ِشعغ عجك روشٖ  ؿ    
22

 Floyd, R., Econometric modeling of exchange rate determinants by market classification: An 

empirical analysis of Japan and South Korea using the sticky-price monetary theory, 

2016.Proquest No.10242838. P. 41.  
23

 Krugman  299ِشعغ عجك روشٖ ؿ ؿ،  
24

 MacDonald ،129شعغ عجك روشٖ  ؿ ِ   
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 َ.2112 – 1991( حطىراث أسؼبر اٌصرف خلاي اٌفخرة ِٓ 1رلُ )صذوي 

حطىراث سؼر  اٌفخرة اٌسُِٕت اٌّرحٍت

اٌصرف
25

 

 الأسببة

 1999 اٌّرحٍت الأوًٌ

1991 

1991 - 

1996 

1,2 

2 

3,3 

 حساَذ أػببء اٌذَىْ اٌخبرصُت. -

حىلُغ احفبلُت برٔبِش الإصلاط الالخصبدٌ واٌخىُف  -

 اٌهُىٍٍ.

حىحُذ سؼر اٌصرف. -
 26

 

 – 1992 اٌّرحٍت اٌزبُٔت

2111 

2111 - 

2113 

3,9 

3,95 – 

4,15 

 الازِت اٌّبٌُت ٌضٕىة شرق آسُب.-

حبدد ِمخً اٌسُبط ببلألصر.-
 22

 

ٔخُضت  وظغ لُىد ػًٍ حىفُر اٌؼّلاث الأصٕبُت ٌلاسخُراد-

 ٌظهىر ػضس فٍ الاحخُبطٍ ِٓ إٌمذ الأصٕبٍ.

صُٕهبً ٌىً  3,95رسُّبً ٌخصً اًٌ حخفُط لُّت اٌؼٍّت -

 دولار.

ظهىر اٌسىق اٌسىداء ٌخضبر اٌؼّلاث الأصٕبُت.-
 29

 

سبخّبر واٌخٍ أدث ئًٌ حببطإ حروت اٌخضبرة  11احذاد -

 اٌؼبٌُّت ؤمص الإَراداث ِٓ اٌؼّلاث الأصٕبُت.

حؼىَُ سؼر صرف اٌضُٕه اٌّصرٌ.-
 29

 

 2114 اٌّرحٍت اٌزبٌزت

2115 – 

2119 

5,5 

6,19 

أشبء ٔظبَ الأخربٕه.-
 31

 

الازِت اٌّبٌُت اٌؼبٌُّت وحأرُرهب اٌسٍبٍ ػًٍ ِؼذلاث إٌّى -

وحروت اٌخضبرة اٌذوٌُت.
 

 

اٌّرحٍت اٌرابؼت 

"الأزِت اٌّبٌُت 

 اٌؼبٌُّت"

2119 - 

2111 

الاػخّبد بصىرة وبُرة ػًٍ حفؼًُ دور الأخربٕه.- 5,9 – 5,5
 

 

اٌّرحٍت 

اٌخبِست 

 "اٌزىرة"

2111/2112 

2113/2114 

2115 

6,13 

6,99 – 2,2 

2,61 

َٕبَر؛ ِّب أدي اًٌ زػسػت اٌزمت فٍ اٌسىق  25لُبَ رىرة -

اٌّصرٌ وحذفك حضُ وبُر ِٓ رؤوش الأِىاي اًٌ اٌخبرس.
 

 

طرط ػطبءاث دورَت ِٓ إٌمذ الأصٕبٍ ٌٍبٕىن.-
 

 

حرشُذ اسخخذاِبث الاحخُبطٍ ِٓ إٌمذ الأصٕبٍ.-
 

 

فرض حذ الصً ػًٍ لُّت الاَذاػبث اٌذولارَت.-
 

 

اٌّرحٍت 

اٌسبدست 

 "اٌخؼىَُ"

2116 

2112 

9,25 

12,95 

 %.12,2حخفُط لُّت اٌضُٕه اٌّصرٌ بّمذار -

حؼىَُ سؼر صرف اٌضُٕه بصىرة حبِت.-
 

 

 اٌّصذر: اٌخمرَر اٌسٕىٌ ٌٍبٕه اٌّروسٌ اٌّصرٌ.

 

  

                                                           
25

 اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌّقشٞ، اٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ. اٌمب٘شح. 
26

رٟٛٔ، ِؾّٛد.  الإفلاػ الالزقبدٞ ٚاٌزى١ف ا١ٌٙىٍٟ فٟ ِقش خلاي اٌفزشح )1991-7113(، افش٠م١ب ث١ٓ اٌزؾٛي  

 اٌذ٠ّٛلشاهٟ ٚاٌزى١ف ا١ٌٙىٍٟ، ِؼٙذ اٌجؾٛس ٚاٌذساعبد الافش٠م١خ، عبِؼخ اٌمب٘شح. 7112. ؿ 9.
27

و١طبْ، ؽغ١ٓ. الإفلاػ الالزقبدٞ ٚرؾم١ك اٌز١ّٕخ فٟ دٚي ػشث١خ ِخزبسح، سعبٌخ ِبعغز١ش، عبِؼخ ٚاعو، و١ٍخ الإداسح  

.17ؿ  .7117 ٚالالزقبد.  
28

.7اٌّشعغ اٌغبثك ؿ    
29

اٌجبعٛسٞ، خبٌذ.  رأص١ش اٌفشٚق فٟ أعؼبس فشف اٌغ١ٕٗ اٌّقشٞ ػٍٝ الالزقبد اٌّقشٞ، ارؾبد اٌغشف اٌؼشث١خ. 7112. ؿ  

12.  
30

 اٌّشعغ اٌغبثك. 
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 اٌزبٍٔ اٌفصً

 فٍ ِصر حغُراث ِسخىي ِؼُشت الافرادو ّسخىي اٌّؼُشتٌ الإطبر إٌظرٌ 

 ِمذِت -1

٠ؼزجش اٌفمش ِٓ أثشص اٌمنب٠ب الالزقبد٠خ اٌزٟ رٛاعٗ اٌّغزّغ اٌذٌٟٚ، ٠ٚؼذ أؽذ أعجبثٙب اٌشئ١غ١خ ٘ٛ  

اٌلاِغبٚاح فٟ رٛص٠غ اٌذخٛي؛ الأِش اٌزٞ ٔزظ ػٕٗ رفبٚد ٘بئً ث١ٓ هجمبد اٌّغزّغ. ٠شوض اٌّجؾش اٌؾبٌٟ 

. ؽ١ش ػشفذ رٍه بد الالزقبد٠خ اٌغبثمخػٍٝ دساعخ لن١خ رفبٚد اٌّغزٜٛ اٌّؼ١ؾٟ ٌلأفشاد هجمبً ٌلأدث١

ً ػ١ٍٙب الأفشاد ف١ّب ٠زؼٍك ثىُ ٚعٛدح اٌغٍغ  الأدث١بد ِغزٜٛ اٌّؼ١ؾخ ػٍٝ ئٔٗ ِغزٜٛ اٌشفب١٘خ اٌزٟ ٠زؾقَّ

ٚاٌخذِبد اٌزٟ ٠غزط١ؼْٛ رٍّىٙب.
31

٠ّٚىٓ رؼش٠فٗ أ٠نبً ثى١ّخ ٚعٛدح اٌغٍغ ٚاٌخذِبد اٌّزبؽخ  

ٌلأؽخبؿ.
37

ِذٜ رؾقً الأفشاد ػٍٝ اٌغٍغ ٚاٌخذِبد، فىٍّب صاد رٌه اٌّذٜ؛ وّب ٠ّىٓ رؼش٠فٗ ػٍٝ أٔٗ  

اسرفغ ِؼٗ ِغزٜٛ ِؼ١ؾزُٙ.
33

وّب ٠ؾُبس ئ١ٌٗ ثّغزٜٛ اٌشفب١٘خ الاعزّبػ١خ اٌّؾممخ ٌذٜ الأفشاد ٔز١غخ ٌزٛص٠غ  

ث١ُٕٙ. الاعزٙلان
37

 

 اٌفرق بُٓ ِفهىَ ِسخىي اٌّؼُشت واٌفمر  -2

لذسح دخً اٌفشد ػٍٝ اٌٛفبء ثبؽز١بعبرٗ الأعبع١خ ِٓ اٌغٍغ  ٠ؾ١ش ِقطٍؼ اٌفمش ثّؼٕبٖ اٌٛاعغ ئٌٝ ػذَ

ٚاٌخذِبد. ٠ؼزّذ ِفَٙٛ اٌفمش ػٍٝ ِٕٙغ١١ٓ سئ١غ١١ٓ ّٚ٘ب اٌفمش إٌغجٟ ٚاٌفمش اٌّطٍك ثبلإمبفخ ئٌٝ اٌفمش 

اٌّذلغ ٚاٌزٞ ٠شرجو ثبٌذٚي إٌب١ِخ ثقٛسح خبفخ.
32

 

٘ٛ اٌؾبٌخ اٌزٟ لا ٠زٛافش ف١ٙب ٌٍفشد اٌؾذ الأدٔٝ ِٓ الاؽز١بعبد اٌنشٚس٠خ اٌلاصِخ  اٌفمر اٌّذلغ: 2/1

ٌزجم١ٗ ؽ١بً، ٠ٚؾ١ش ثزٌه ئٌٝ خو اٌفمش اٌغزائٟ.
32

 

 ،٠ؼشف اٌفمش اٌّطٍك ػٍٝ أٔٗ اٌّغزٜٛ الأدٔٝ ِٓ ِغز٠ٛبد اٌّؼ١ؾخ أٚ ؽذ اٌىفبفاٌفمر اٌّطٍك:  2/2

ؽ١ش ٠ؾ١ش ئٌٝ رٛافش اٌؾبعبد الأعبع١خ ِٓ اٌغٍغ اٌغزائ١خ ٚاٌغٍغ ٚاٌخذِبد غ١ش اٌغزائ١خ اٌزٟ رنّٓ 

ثمبء اٌفشد ؽ١بً ٚلبدساً ػٍٝ اٌّغبّ٘خ فٟ إٌؾبه الالزقبدٞ.
32
  

٠ؼزّذ اٌفمش إٌغجٟ فٟ رؼش٠فٗ ػٍٝ اٌّمبسٔخ ث١ٓ ؽغُ اٌذخٛي اٌّزبؽخ ٌلأفشاد فٟ اٌفمر إٌسبٍ:  2/3

٠م١ظ اٌفمش إٌغجٟ اخزلاف  ، ؽ١شالاعزّبػ١خ اٌّخزٍفخ، ِٓ خلاي رمذ٠شاد رٛص٠غ اٌذخٛياٌطجمبد 

اٌذخً اٌؾخقٟ ػٓ ِزٛعو ٔق١ت اٌفشد ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ؛ ٌٚزٌه ٠خزٍف خو اٌفمش إٌغجٟ 

ٌؼ١ٕ١خ ِٓ ثٍذٍ ئٌٝ آخش هجمبً لاخزلاف ؽغُ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ئٌٝ عبٔت اٌّذفٛػبد اٌزؾ١ٍ٠ٛخ ٚا

ٌٍؾىِٛخ.
39

 

                                                           
31

 Cvrlje, D., & Ćorić, T. Macro & micro aspects of standard of living and quality of life in a small 

transition economy: The case of Croatia. 2010. EFZG working paper series, (02). p. 4. 
32

 Curcio, C. A New Economic Measure of the Standard of Living Ranking US Metropolitan 

Areas. Duquesne: Duquesne University. 2005.   p. 2. 
33

 Haughton, J., & Khandker, S. R. Handbook on poverty+ inequality. World Bank Publications. 

2009.  p. 2. 
34

 Jorgenson, D. W., & Slesnick, D. T.  Measuring social welfare in the US national accounts. 

In Measuring Economic Sustainability and Progress (pp. 43-88). University of Chicago Press. 

2014.  P. 43.  
35

اٌجؾط١طٟ، ػجذ اٌشؽ١ُ. دساعخ رؾ١ٍ١ٍخ ٌّؾذداد رىٍفخ ِغزٜٛ اٌّؼ١ؾخ ٚأصش٘ب ػٍٝ داٌخ اٌشفب١٘خ الالزقبد٠خ: دساعخ رطج١م١خ  

 ػٍٝ ِذ٠ٕخ عذح-اٌٍّّىخ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ. ِشوض اٌجؾٛس ٚاٌذساعبد الالزقبد٠خ ٚاٌّب١ٌخ. 7117. ؿ. 9.
36

 Todaro, M. P., & Smith, S. C. Economic Development 11. Addison-Wesley, Pearson, ISBN, 10. 

2011. P. 60. 
37

.11روشٖ ؿ. اٌجؾط١طٟ. ِشعغ عجك    
38

 Brux, J. M. Economic issues and policy. Cengage Learning. 2015.   p. 134. 
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ِٓ خلاي ِب عجك ِٓ رؼش٠ف اٌفمش ٠زج١ٓ الاخزلاف ث١ٓ ِفَٙٛ اٌفمش ِٚغزٜٛ اٌّؼ١ؾخ ؽ١ش ٠شرجو اٌفمش 

ثّؼذلاد إٌّٛ الالزقبدٞ ٚاسرفبع ؽغُ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ِّب ٠غبُ٘ فٟ ص٠بدح ِزٛعو ٔق١ت اٌفشد 

خ رٛص٠غ إٌبرظ اٌمِٟٛ ػٍٝ افشاد اٌّغزّغ ؽ١ش ِٓ اٌذخً اٌمِٟٛ، ث١ّٕب ٠شرجو ِغزٜٛ اٌّؼ١ؾخ ثّذٜ ػذاٌ

 ٠غبُ٘ رٌه فٟ خٍك ِغز٠ٛبد ِخزٍفخ ِٓ اٌشفب١٘خ الاعزّبػ١خ ٚالالزقبد٠خ ث١ٓ الافشاد.  

  ِحذداث ِسخىي اٌّؼُشت -3

٠خزٍف ِغزٜٛ ِؼ١ؾخ الأفشاد ِٓ ثٍذٍ ٢خش هجمبً ٌٍؼذ٠ذ ِٓ اٌّزغ١شاد الالزقبد٠خ ٚاٌج١ئ١خ ٚػ١ٍٗ رٕمغُ 

 اٌّإصشح فٟ ِغزٜٛ اٌّؼ١ؾخ ئٌٝ ِؾذداد د١ٌٚخ ِٚؾذداد ل١ِٛخ ِٚؾذداد فشد٠خ أٚ ؽخق١خ.اٌؼٛاًِ 

 اٌّحذداث اٌذوٌُت  3/1

رزجب٠ٓ الأٔؾطخ ٚاٌغ١بعبد الالزقبد٠خ ِٓ ثٍذٍ ئٌٝ آخش ِّب ٠غجت رفبٚد ؽغُ إٌبرظ ٌىً دٌٚخ 

ف رٍه اٌغ١بعبد ٚثبٌزبٌٟ اخزلاف ِغزٜٛ ِؼ١ؾخ الأفشاد فٟ وً ٚاؽذح ػٓ الأخشٜ ثؾغت اخزلا

ٚالأٔؾطخ.
39
  

رخزـ وً دٌٚخ ثقٕبػخ أٚ ثؼل  اٌخىزَغ اٌذوٌٍ ٌٍؼًّ )طبُؼت إٌشبط الالخصبدٌ(: 3/1/1

اٌقٕبػبد اٌّؼ١ٕخ اٌزٟ رخزٍف ف١ّب ث١ٕٙب فٟ ِمذاس اٌؼبئذ، ؽ١ش رىْٛ ثؼنٙب أوضش ئٔزبع١خ ٚدخلاً 

ٚٔق١ت اٌفشد ِٕٗ ٌٙزٖ اٌذٚي  ِٓ اٌجؼل ا٢خش ِّب ٠غّؼ ثزفبٚد ؽغُ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ

 ٚثبٌزبٌٟ رفبٚد ِغز٠ٛبد اٌّؼ١ؾخ ث١ٓ أفشاد ٘زٖ اٌذٚي.

( ِٓ أثشص اٌّإصش٠ٓ ػٍٝ ٠IMFؼذ فٕذٚق إٌمذ اٌذٌٟٚ ) اٌخىصه اٌؼبٌٍّ ٌٍبراِش الالخصبدَت: 3/1/2

اٌزمؾف اٌّبٌٟ، رؾش٠ش اٌزغبسح، ٚرؼ٠ُٛ عؼش  اٌغ١بعخ الالزقبد٠خ اٌؼب١ٌّخ ِٓ خلاي ثشاِظ

، ٚاٌزٟ رغججذ ثقٛسح وج١شح فٟ رفبٚد ٘بئً فٟ ِغز٠ٛبد اٌّؼ١ؾخ ػٍٝ اٌّغزٜٛ اٌذٌٟٚ اٌقشف

  .ؽ١ش خٍَّفذ ع١بعبد فٕذٚق إٌمذ ص٠بدح وج١شح فٟ أػذاد اٌفمشاء

 اٌّحذداث اٌمىُِت  3/2

خ١ٍخ ٌىً ثٍذٍ ػٍٝ ؽذٜ ؽ١ش رز١ّض ثؼل رشعغ اٌّؾذداد اٌم١ِٛخ ئٌٝ اٌظشٚف الالزقبد٠خ اٌذا

اٌذٚي ػٓ غ١ش٘ب ثبِزلان ؽغُ وج١ش ِٓ اٌضشٚاد اٌطج١ؼ١خ ئٌٝ عبٔت ثؼل اٌغ١بعبد ٚاٌّزغ١شاد 

ِؼذلاد اٌزنخُ، وّؼذي إٌّٛ اٌغىبٟٔ، اٌغ١بعبد اٌّب١ٌخ ٚإٌمذ٠خ،  الالزقبد٠خ اٌّخزٍفخ ػٓ اٌجٍذاْ الأخشٜ

ٚاٌلاِغبٚاح.
 71

 

 اٌّحذداث اٌفردَت   3/3

ؽغُ اٌذخً اٌفشدٞ، رزّضً اٌّؾذداد اٌفشد٠خ فٟ اٌظشٚف ٚاٌّزغ١شاد اٌخبفخ ثىً ؽخـ ِٕٚٙب 

س٠ف(، ٚدٚس اٌّشأح فٟ الأعشح. -اٌّغزٜٛ اٌزؼ١ٍّٟ، ِؾً الإلبِخ )ؽنش 
71

 

 لُبش ِسخىي اٌّؼُشت -4

الاعزّبػٟ ٚالالزقبدٞ  ٠زؾذد ِغزٛٞ اٌّؼ١ؾخ ثبلأعبط ثٕبءاً ػٍٝ ِذٜ سمبء اٌفشد ػٓ اٌٛمغ

اٌخبؿ ثٗ، ٚرٌه رؾذ٠ذاً ؽ١ش رىّٓ فؼٛثخ اٌم١بط ٌّغزٛاٖ اٌّؼ١ؾٟ ٔظشاً لاعزؾبٌخ اٌزمذ٠ش اٌىّٟ ٌٍّٕفؼخ 

                                                           
39

22ِضاسؽٟ، ِشعغ عجك روشٖ ؿ    
40

  29ِضاسؽٟ، ِشعغ عجك روشٖ ؿ  
41

.21-29ِضاسؽٟ، ِشعغ عجك روشٖ ؿ    
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اٌزٟ ٠زؾقً ػ١ٍٙب وً فشد ِٓ ٔفظ اٌغٍؼخ، ئٌٝ عبٔت اخزلاف رٍه إٌّفؼخ ِٓ فشد لأخش. ٌىٓ ػٍٝ الألً 

بد٠خ اٌلاصِخ ٌٍجمبء ؽ١بً، ٚثّغشد أْ ٠قً اٌفشد ئٌٝ رٌه ٠ّىٓ اٌغضَ ثٛعٛد ِغزٜٛ أدٔٝ ِٓ اٌؾبعبد اٌّ

اٌّغزٜٛ لا ٠ّىٓ الافزشاك ثأْ فشداً ٠ٕبي أوضش ِٓ ا٢خش ِٕفؼخً لاعزٙلاوٗ ٔفظ اٌغٍؼخ.
77

ػٍٝ اٌشغُ ِٓ 

رٌه، ٠ٛعذ هش٠مز١ٓ ٌٍم١بط اٌزمش٠جٟ ٌّغزٜٛ اٌّؼ١ؾخ، أٌّٚٙب اٌم١بعبد اٌّجبؽشح ِضً اعزخذاَ ِإؽشاد 

بق ٚالاعزٙلان. ٚصب١ّٔٙب اٌم١بعبد غ١ش اٌّجبؽشح أٚ اٌٛع١طخ ِضً اعزخذاَ ِإؽش ػٓ صشٚح اٌذخً ٚالأف

الأفشاد ثقٛسح ػبِخ ٠زىْٛ ِٓ ِؼٍِٛبد ػٓ اِزلان الأفشاد ٌٍغٍغ اٌّّٙخ ٚففبد ِغىُٕٙ، ٚف١ّب ٠ٍٟ 

 رٛم١ؾب ٌىلاّ٘ب. 

 اٌمُبسبث اٌّببشرة ٌٍّسخىي اٌّؼُشٍ 4/1

ضش اٌم١بعبد اٌّجبؽشح ٌّغزٜٛ اٌّؼ١ؾخ ؽ١ش ٠ؼجش اٌذخً ػٓ ؽغُ ٠ؼزجش اٌذخً ٚالاعزٙلان ِٓ أو

إٌمٛد اٌزٟ ٠زؾقً ػ١ٍٙب الأفشاد ٔظ١ش أٔؾطزُٙ الإٔزبع١خ أٚ اٌزؾ٠ٛلاد إٌمذ٠خ ٌُٙ، ٚاٌزٟ رّضً لذسرُٙ 

 اٌؾشائ١خ. أِب ػٓ الاعزٙلان فٙٛ ٠ؼجش ػٓ اٌّٛاسد اٌزٟ رُ اعزخذاِٙب فؼ١ٍبً ِٓ لجً الافشاد.

ً ػٍٝ ِؼظُ اٌّؼٍِٛبد اٌخبفخ ثبعزٙلان  ثبٌٕظش ئٌٝ ث١بٔبد الأفبق ٌٍمطبع اٌؼبئٍٟ ٠ّىٕٕب اٌزؾقٌّ

الأعشح، ئلا أْ ٕ٘بن فشق ث١ٓ الاعزٙلان ٚالأفبق ٠زّضً فٟ: أٚلاً: رغزضٕٟ ث١بٔبد الأفبق الاعزٙلان ٌٍّٛاسد 

ج١شاً ِٓ ؽغُ الاعزٙلان اٌؼبئٍٟ خبفخ فٟ ِٓ اٌغٍغ ٚاٌخذِبد اٌزٟ ١ٌظ ٌٙب ل١ّخ عٛل١خ ٚاٌزٟ رّضً عضءاً و

اٌذٚي إٌب١ِخ. صب١ٔبً: ٠ؼجش الأفبق ػٓ ؽشاء اٌغٍغ ٚاٌخذِبد ٌىٕٗ لا ٠ؼٕٟ اعزٙلاوٙب ِجبؽشح، ٚثزٌه لا ٠ؼطٟ 

اػزجبساً ٌٍفشق ث١ٓ اٌغٍغ الاعزٙلاو١خ، اٌزٟ رغزخذَ ثقٛسح آ١ٔخ ٚاٌغٍغ اٌّؼّشح اٌزٟ ٠ّزذ اعزٙلاوٙب ٌفزشاد 

ه٠ٍٛخ.
73
ٕٟ رٌه أْ الاعزٙلان ٠ٙزُ ثبٌّٕفؼخ اٌّزؾقً ػ١ٍٙب ٔز١غخ اعزخذاَ اٌغٍؼخ، فٟ ؽ١ٓ ٠ؼٕٟ الأفبق ٠ؼ 

 ثبٌم١ّخ اٌّبد٠خ إٌبرغخ ػٓ ؽشاء ٔفظ اٌغٍؼخ.

أْ ِغًّ  أوٌهب:ػٍٝ اٌغبٔت ا٢خش، ٠خزٍف ؽغُ اٌذخً ػٓ ؽغُ الاعزٙلان ِٓ ػذح ٔٛاؽٟ 

اٌذخً لا ٠ّىٓ أْ ٠ّضً ثبلاعزٙلان ؽ١ش ٠ٕمغُ اٌذخً اٌؾخقٟ ئٌٝ اعزٙلان ٚادخبس ئٌٝ عبٔت اٌنش٠جخ 

٠غزضٕٝ  ربُٔبً:فٟ الأعً اٌمق١ش.  الالزشاكػٍٝ اٌذخً. ئٌٝ عبٔت رٌه ٠ّىٓ أْ ٠ّٛي الاعزٙلان ػٓ هش٠ك 

عضءاً ِٓ الاعزٙلان. ِٓ اٌذخً اٌّؼٍٓ الأٔؾطخ الإٔزبع١خ ٌٍمطبع اٌؼبئٍٟ ٚاٌزٟ رّٛي
77

 

 ( وّذخً ٌمُبش ِسخىي اٌّؼُشت"Wealth indexاٌمُبسبث غُر اٌّببشرة "ِإشر اٌزروة ) 4/2

ثبٌٕظش ئٌٝ فؼٛثخ رغ١ّغ اٌج١بٔبد اٌخبفخ ثبٌذخً ٚالاعزٙلان اٌفشدٞ؛ ٠غزخذَ اٌجبؽض١ٓ ث١بٔبد 

ذلاٌخ ػٍٝ ِغزٜٛ اٌّؼ١ؾخ. ػٍٝ أخشٜ ػٓ ؽغُ الأفٛي اٌزٟ ٠ّزٍىٙب الأفشاد، ٚاٌخذِبد اٌّزٛفشح ٌُٙ ٌٍ

ػٍٝ ِغزٜٛ اٌّؼ١ؾخ، ئلا أٔٙب رغبػذ وض١شاً فٟ  ٌلاعزذلاياٌشغُ ِٓ أْ ٘زٖ إٌّٙغ١خ رّضً هش٠مبً غ١ش ِجبؽش 

رخطٟ أصِخ ػذَ رٛافش اٌج١بٔبد اٌخبفخ ثبٌذخً ٚالأفبق اٌؾم١مٟ. ٠زُ عّغ رٍه اٌج١بٔبد ػٓ هش٠ك 

ٟ رزغبءي ػٓ ثٕٛد ئٔفبق اٌمطبع اٌؼبئٍٟ ٚرزنّٓ الاعزفغبس ػٓ الاعزمقبءاد أٚ اٌّمبثلاد اٌؾخق١خ اٌز

ثؼل اٌّزغ١شاد وؼذد أفشاد الاعشح، ؽبٌخ اٌّغىٓ، ِذٜ رٛافش اٌخذِبد اٌقؾ١خ، ٚاِزلان اٌغٍغ اٌّؼّشح.
72
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ِؼ١ؾخ الأفشاد ( ِغزٜٛ CAPMASرٕبٚي اٌغٙبص اٌّشوضٞ ٌٍزؼجئخ اٌؼبِخ ٚالإؽقبء اٌّقشٞ ) 

ثبٌشفذ ٚاٌزؾ١ًٍ ِٓ خلاي اصٕٟ ػؾش ثؾضبً، ػٍٝ ِذاس ِب ٠مشة ِٓ عجؼ١ٓ ػبِبً. ثذأد عٍغٍخ أثؾبس اٌغٙبص 

، ٚوبْ 1929، ٚاٌزٞ ٔفُزَ ػٍٝ ٔطبق أوجش ١ٌؾًّ ِؾبفظبد اٌغّٙٛس٠خ وبٍِخً ػبَ 1922ثجؾش رغش٠جٟ ػبَ 

. أفذس اٌغٙبص 1991ذخً ٚالإٔفبق فٟ ػبَ ٠غّٝ ؽ١ٕزان ثجؾش ١ِضا١ٔخ الأعشح، ٚثؼذ٘ب عّٟ ثجؾش اٌ

. ف١ّب ٠ٍٟ ٠زٕبٚي 7112، أزٙذ ثافذاسح عجزّجش 1991صّب١ٔخ أػذاد ِٓ ثؾش اٌذخً ٚالإٔفبق ثؼذ ػبَ 

اٌجبؽش سفذ ٚرؾ١ًٍ اٌزغ١شاد اٌزٟ هشأد ػٍٝ ِغزٜٛ ِؼ١ؾخ الأعشح اٌّقش٠خ، ثؾغت ِؾً الإلبِخ 

 ٟ اٌٛاسدح ثبلإفذاساد اٌضّب١ٔخ ػٍٝ اٌزٛاٌٟ.س٠ف(، ِٓ خلاي ث١بٔبد الإٔفبق اٌؼبئٍ-)ؽنش

 1991/1991بحذ اٌذخً والإٔفبق ٌؼبَ  5/1

ػٍٝ ِذاس اصٕٟ ػؾش ؽٙشاً ثؾش اٌغٙبص اٌّشوضٞ ٌٍزؼجئخ اٌؼبِخ ٚالإؽقبء ؽغُ الإٔفبق ػٍٝ  

أعشح ؽٙش٠بً. رُ عؾت  1721أعشح ػٍٝ ِغزٜٛ اٌغّٙٛس٠خ، ثٛالغ  12111اٌغٍغ ٚاٌخذِبد اٌّخزٍفخ ي 

% ٌٍش٠ف.71% ٌٍؾنش 21ِٕٚطمخ ِخزٍفخ، ٚصػذ ثٕغت  211أعشح ِٓ  31ٕبد ثؾغُ ػ١
72
لذُس ِزٛعو  

ع١ٕٙبً. أِب ػٓ ِزٛعو الإٔفبق اٌؼبئٍٟ  2297.2ؽغُ الإٔفبق اٌؼبئٍٟ ٌلأعشح اٌٛاؽذح فٟ اٌؾنش ثؾٛاٌٟ 

ذح ػٍٝ ِغزٜٛ ع١ٕٙبً. ٚثزٌه ثٍغ ِزٛعو ئٔفبق الأعشح اٌٛاؽ 7271.12ٌٕفظ الأعشح فٟ اٌش٠ف فمذ ثٍغ 

، فمذ اسرفؼذ وٕغجخ ِزٛعطخ 1991ع١ٕٙبً. اِب ػٓ الأسلبَ اٌم١بع١خ ٌؼبَ  2717.93اٌغّٙٛس٠خ وىً ؽٛاٌٟ 

ٌٍش٠ف ِمِٛخً  191.2ٌٍؾنش ٚ 129% ػٓ اٌغٕخ اٌغبثمخ، ؽ١ش ثٍغذ 12.9ث١ٓ اٌؾنش ٚاٌش٠ف ثّمذاس 

 وغٕخ أعبط.  1992/1992ثأعؼبس 

 1995/1996بحذ اٌذخً والإٔفبق ٌؼبَ  5/2

ِٓ خلاي ٔفظ اٌؾغُ ٌؼ١ٕخ اٌجؾش  92/92سفذ اٌغٙبص ؽغُ الإٔفبق ٚاٌذخً اٌؼبئٍٟ فٟ ثؾش  

أعشح  1721أعشح ِقش٠خ ِٓ خلاي ص٠بساد ؽٙش٠خ ٌؼذد  12191اٌغبثك رمش٠جبً، ؽ١ش ثؾش ػ١ٕخ رجٍغ 

شح ثٕغجخ أع 2911ِٕطمخ. ثٍغ ػذد الأعش اٌّجؾٛصخ فٟ اٌؾنش  213ٌٍؾٙش اٌٛاؽذ. ٚصػذ اٌؼ١ٕبد ػٍٝ 

% ِٓ ؽغُ اٌؼ١ٕخ. اسرفغ ِزٛعو ؽغُ الإٔفبق 27.9أعشح فٟ اٌش٠ف ثٕغجخ  9791% ِٓ اٌؼ١ٕخ، 72.1ٚ

 2211.92ع١ٕٙبً ٌلأعشح اٌٛاؽذح فٟ اٌؾنش، ٚ 2979.23اٌؼبئٍٟ اٌّمذس فٟ ٘زا الإفذاس ١ٌقً ئٌٝ 

. ٠شعغ 1991ثبٌزمش٠ت ػٓ ػبَ ع١ٕٙبً  1221ٌلأعشح اٌش٠ف١خ، ١ٌجٍغ ِزٛعو اٌض٠بدح فٟ ؽغُ الأفبق اٌؼبئٍٟ 

رٌه الاسرفبع فٟ ِزٛعو ؽغُ الأفبق اٌؼبئٍٟ ئٌٝ اسرفبع اٌشلُ اٌم١بعٟ لأعؼبس اٌّغزٍٙى١ٓ ثقٛسح وج١شح. 

% ص٠بدح فٟ اٌشلُ 22ثّزٛعو  1992فٟ ػبَ  ١ٌ319.9قً ئٌٝ  1991ٌؼبَ  129اسرفغ اٌشلُ اٌم١بعٟ 

اٌم١بعٟ ٌٍجٕٛد اٌشئ١غ١خ ِٓ اٌغٍغ ٚاٌخذِبد.
72

أؼىظ رٌه الاسرفبع فٟ اٌشلُ اٌم١بعٟ لأعؼبس اٌّغزٍٙى١ٓ  

ع١ٕٙبً رمش٠جبً ٌلأعشح  1211ػٍٝ ِغزٜٛ ِؼ١ؾخ الأفشاد ِٓ خلاي ص٠بدح ِزٛعو ؽغُ الأفبق الأعشٞ ثّمذاس 

اٌٛاؽذح، ؽ١ش رشوض ٘زا اٌزغ١ش فٟ ؽغُ الأفبق الاعزٙلاوٟ ثقٛسح خبفخ ػٍٝ اٌض٠بدح فٟ رىب١ٌف الأهؼّخ 

، ٌزغزؾٛر 1991ع١ٕٙبً ٌلأعشح اٌٛاؽذح ػٓ ػبَ  211ٚاٌزٟ اسرفؼذ رىب١ٌفٙب فٟ اٌّزٛعو ثّمذاس  ٚالأغز٠خ،

% ِٓ ؽغُ اٌض٠بدح فٟ ِزٛعو الأفبق الأعشٞ وىً. ئٌٝ عبٔت رٌه اسرفغ ٔق١ت ثٕذ 71ػٍٝ ِب ٠مبسة 

ٌٛاؽذح، ١ٌغزؾٛر ػٍٝ ع١ٕٙبً ٌلأعشح ا 711اٌّلاثظ ٚالألّؾخ ٚأغط١خ اٌمذَ ِٓ ؽغُ الأفبق اٌؼبئٍٟ ثّزٛعو 

 . 1992% ِٓ اٌض٠بدح فٟ ؽغُ الأفبق اٌؼبئٍٟ ٌؼبَ 13ٔغجخ 

                                                           
46

رُ رغ١ّغ ث١بٔبد الأفبق اٌؼبئٍٟ ِٓ ئفذاساد ثؾش اٌذخً ٚالأفبق ٚالاعزٙلان ٌٍغٙبص اٌّشوضٞ ٌٍزؼجئخ اٌؼبِخ ٚالاؽقبء فٟ  

7112-1991اٌفزشح   
47

الأسلبَ اٌم١بع١خ لأعؼبس اٌّغزٍٙى١ٓ ِٓ ئفذاساد اٌىزبة الإؽقبئٟ اٌغٕٛٞ ٌٍغٙبص اٌّشوضٞ ٌٍزؼجئخ اٌؼبِخ  رُ رغ١ّغ ث١بٔبد 

7112-1991ٚالإؽقبء فٟ اٌفزشح   
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أعشح ػٍٝ ِغزٜٛ اٌغّٙٛس٠خ،  79111اسرفغ ؽغُ اٌؼ١ٕخ اٌّجؾٛصخ فٟ ٘زا اٌجؾش ١ٌقً ئٌٝ  

% ٌٍش٠ف 71% ٌٍؾنش، 21ٚأعشح ٌىلاً اٌؾنش ٚاٌش٠ف ػٍٝ اٌزٛاٌٟ ثٛالغ  19711، 79911ٚؽٍّذ 

ئٌٝ أْ  1999ِٛلغ ِخزٍف. رٛفً ثؾش  211أعشح ِٓ  91ِٓ ؽغُ الأعش اٌّجؾٛصخ، ؽ١ش رُ ثؾش 

 2227.72ع١ٕٙبً ٌلأعشح اٌٛاؽذح، ٚ 11971.92ِزٛعو ؽغُ إٌفبق اٌؼبئٍٟ ٌلأعشح اٌٛاؽذح فٟ اٌؾنش ٠جٍغ 

 9211بئٍٟ ث١ٓ اٌؾنش ٚاٌش٠ف ئٌٝ ؽٛاٌٟ ع١ٕٙبً ٌلأعشح اٌٛاؽذح فٟ اٌش٠ف، ١ٌقً ِزٛعو ؽغُ الأفبق اٌؼ

ثّب ٠مبسة  1992ص٠بدحً ػّب ٚسد فٟ ثؾش اٌذخً ٚالأفبق ٌؼبَ  1999ع١ٕٙبً. ٠ّضً ؽغُ الأفبق اٌؼبئٍٟ ٌؼبَ 

ع١ٕٙبً ٌلأعشح اٌٛاؽذح. اعزؾٛر ثٕذٞ اٌّغىٓ ِٚغزٍضِبرٗ ئٌٝ عبٔت اٌطؼبَ ػٍٝ ٔقف اٌض٠بدح فٟ  3111

، ؽ١ش ِضٍذ اٌض٠بدح فٟ ِزٛعو ؽغُ الأفبق ػٍٝ ٘ز٠ٓ اٌجٕذ٠ٓ ٔغجخ رقً ئٌٝ ؽغُ الأفبق اٌؼبئٍٟ رمش٠جبً 

ع١ٕٙبً ٌّزٛعو ؽغُ الأفبق  272% ِٓ اٌض٠بدح اٌى١ٍخ فٟ ِزٛعو ؽغُ الأفبق اٌؼبئٍٟ، ثٛالغ ص٠بدح 79

د. ع١ٕٙبً ٌّزٛعو ؽغُ الأفبق اٌؼبئٍٟ ػٍٝ الأهؼّخ ٚاٌّؾشٚثب 221اٌؼبئٍٟ ػٍٝ اٌّغىٓ ِٚغزٍضِبرٗ، ٚ

% ِٓ 72ئٌٝ عبٔت رٌه اعزؾٛرد ثٕٛد الألّؾخ ٚأغط١خ اٌمذَ، ٚإٌمً ٚاٌّٛافلاد، ٚاٌزؼ١ٍُ ػٍٝ ؽٛاٌٟ 

. ٠ّضً ٘زا الاسرفبع فٟ ِزٛعو ؽغُ الأفبق اٌؼبئٍٟ 1999ؽغُ اٌض٠بدح فٟ ِزٛعو الأفبق اٌؼبئٍٟ ٌؼبَ 

١ش ث١بٔبد اٌشلُ اٌم١بعٟ اٌؼبَ ٚالأسلبَ ثقٛسح سئ١غ١خ أؼىبعبً لاسرفبع اٌشلُ اٌم١بعٟ لأعؼبس اٌّغزٍٙى١ٓ. رؾ

اٌم١بع١خ لأعؼبس اٌجٕٛد اٌشئ١غ١خ ِٓ اٌغٍغ ٚاٌخذِبد ئٌٝ أْ ِمذاس اٌض٠بدح فٟ اٌشلُ اٌم١بعٟ لأعؼبس 

 22.9%%، ؽ١ش اسرفغ اٌشلُ اٌم١بعٟ اٌؼبَ ِٓ 21ٚفٍذ ئٌٝ ِب ٠مشة  1999ٚ 1992اٌّغزٍٙى١ٓ ِب ث١ٓ 

 (. 1999/7111عٕخ الأعبط ) 1999ٌؼبَ  132.2ٚئٌٝ  1992ٌؼبَ 
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ثبعزخذاَ ٔفظ ػ١ٕخ اٌجؾش اٌغبثك ِغ رٛص٠غ ِخزٍف ل١ٍلاً، ثؾ١ش ثٍغ ٔق١ت اٌؾنش ِٓ اٌؼ١ٕخ  

ِٛلغ ٌٍجؾش، رٛفً اٌغٙبص اٌّشوضٞ ٌلإؽقبء  17111أعشح ِٓ  91%، ٚعؾت 23.2% ٚاٌش٠ف 72.7

ع١ٕٙبً، ٚفٟ اٌش٠ف ٚفً  13211ٟ ٌلأعشح اٌٛاؽذح فٟ اٌؾنش اسرفغ ئٌٝ ئٌٝ أْ ِزٛعو ؽغُ الأفبق اٌؼبئٍ

ع١ٕٙبً. اسرفغ اٌشلُ اٌم١بعٟ اٌؼبَ لأعؼبس  11737.2ع١ٕٙبً، ِٚزٛعو عٍّخ اٌغّٙٛس٠خ  9121.1ئٌٝ 

 111.7ٚ 132.2ؽ١ش ثٍغ اٌشلُ اٌم١بعٟ  ،7111% ِمبسٔخ ثؼبَ 33.9ثٕغجخ  7112اٌّغزٍٙى١ٓ فٟ ػبَ 

% ِٓ ؽغُ اٌض٠بدح 22. رشوض أوضش ِٓ 1999/7111ػٍٝ اٌزٛاٌٟ ٌغٕخ الأعبط  7111ٚ 7112ٌؼبِٟ 

ع١ٕٙبً  992اٌى١ٍخ ٌلإٔفبق اٌؼبئٍٟ فٟ ص٠بدح رىٍفخ ثٕذ اٌطؼبَ ٚاٌؾشاة، ؽ١ش اسرفؼذ رىٍفخ ٘زا اٌجٕذ ثّمذاس 

رٗ ثّمذاس ؽٛاٌٟ ٌلأعشح اٌٛاؽذح. ئٌٝ عبٔت ثٕذ اٌطؼبَ اسرفغ أ٠نبً ؽغُ الأفبق ػٍٝ ثٕذ اٌّغىٓ ِٚغزٍضِب

 ع١ٕٙبً، أٞ ِب ٠ض٠ذ ػٓ سثغ اٌض٠بدح فٟ ؽغُ الأفبق اٌىٍٟ ٌلأعشح.  711
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لبَ اٌغٙبص اٌّشوضٞ ٌٍزؼجئخ اٌؼبِخ ٚاٌؾقبء ثفؾـ ٔفظ ؽغُ ػ١ٕخ اٌجؾش اٌغبثك رمش٠جبً، ٚرٌه  

 1123ِٛلغ. ٚصػذ ثٛالغ  ١7272ٕخ ِٓ ٌٍؾقٛي ػٍٝ رمذ٠شاد راد ِغزٜٛ دلخ ِزّبصً. رُ عؾت اٌؼ

أعشح فٟ إٌّبهك اٌؾنش٠خ. ثٍغ ِزٛعو ؽغُ الأفبق الاعزٙلاوٟ ٌلأعشح  1323أعشح فٟ ِٕبهك س٠ف١خ، ٚ

ع١ٕٙبً ٌغٍّخ اٌغّٙٛس٠خ.  12292.7ع١ٕٙبً فٟ اٌش٠ف، ٚ 12113.9ع١ٕٙبً فٟ اٌؾنش، ٚ 71222.7اٌٛاؽذح 

ع١ٕٙبً ػٍٝ  2321.2لأفبق الاعزٙلاوٟ ٌلأعشح اٌٛاؽذح ثّمذاس رؾ١ش ٘زٖ الأسلبَ ئٌٝ ص٠بدح ِزٛعو ؽغُ ا

ِغزٜٛ اٌغّٙٛس٠خ. رٛصػذ ٘زٖ اٌض٠بدح ػٍٝ ثٕٛد الأفبق اٌشئ١غ١خ ثقٛسح سئ١غ١خ ػٍٝ ثٕذ اٌطؼبَ ٚاٌزٞ 

ع١ٕٙبً ثبٌزمش٠ت، ٚثٕذ اٌخذِبد  1311ع١ٕٙبً، ٚثٕذ اٌّغىٓ ِٚغزٍضِبرٗ ثم١ّخ  7211اسرفؼذ رىب١ٌفٗ 

، صاد اٌشلُ اٌم١بعٟ 7112ع١ٕٙبً. ثؾغت اٌىزبة الإؽقبئٟ اٌغٕٛٞ ٌؼبَ  211قؾ١خ ثؾٛاٌٟ ٚاٌشػب٠خ اٌ

 22.2ٌٍؾنش، ٚ 22.9ٌٍش٠ف ِمبسٔخ ثم١ُ  92.2ٌٍؾنش، ٚ 97.2اٌؼبَ لأعؼبس اٌّغزٍٙى١ٓ ١ٌقً ئٌٝ 

 وغٕخ أعبط.  7111ثٕبءاً ػٍٝ أعؼبس ػبَ  7117ٌٍش٠ف خلاي ػبَ 
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 2111/2111بحذ اٌذخً والأفبق  5/6

أعشح عذ٠ذح  12211أعشح، ُِٕٙ  72211خلاي ٘زا اٌجؾش، رُ رم١ٍـ ؽغُ اٌؼ١ٕخ اٌّجؾٛصخ ئٌٝ  

أعشح ػ١ٕخ رزجؼ١خ ِٓ اٌجؾش اٌغبثك ثغشك ِزبثؼخ اٌزطٛساد اٌزٟ أفبثذ ِغزٜٛ ِؼ١ؾخ رٍه  110111ٚ

بئ١خ ٌٍجؾش ئٌٝ ِٛلغ ِخزٍف ػٍٝ ِغزٜٛ اٌغّٙٛس٠خ. رؾ١ش إٌزبئظ إٌٙ 1111الأعش. رُ عؾت اٌؼ١ٕبد ِٓ 

ع١ٕٙبً فٟ اٌؾنش،  19232ع١ٕٙبً فٟ اٌش٠ف، ٚ 7222.7أْ ِزٛعو ؽغُ اٌزىب١ٌف ٌلأعشح اٌٛاؽذح ثٍغ 

ع١ٕٙبً ٌغٍّخ اٌغّٙٛس٠خ. صاد ِزٛعو ؽغُ الأفبق اٌؼبئٍٟ ٌلأعشح اٌٛاؽذح خلاي ٘زا اٌجؾش  77727.2ٚ

ع١ٕٙبً،  911ِٚغزٍضِبرٗ ثّمذاس ع١ٕٙبً، ؽ١ش صاد ِزٛعو ؽغُ الأفبق ػٍٝ اٌّغىٓ  7229.2ثّمذاس 

 1711ع١ٕٙبً، ٚثٕذ اٌطؼبَ ثّمذاس  711ع١ٕٙبً، ٚإٌمً ٚاٌّٛافلاد ثّمذاس  211ٚاٌشػب٠خ اٌقؾ١خ ثّمذاس 

ٌٍؾنش،  112.2ع١ٕٙبً ثبٌزمش٠ت. رشعغ ٘زٖ اٌض٠بداد ئٌٝ ص٠بدح اٌشلُ اٌم١بعٟ لأعؼبس اٌّغزٍٙى١ٓ ٚاٌزٞ ثٍغ 

ٌٍؾنش ٚاٌش٠ف ػٍٝ اٌزٛاٌٟ خلاي ػبَ  92.1ٚ 97.2سٔخً ة ِمب 7111ٌٍش٠ف خلاي ػبَ  112.7ٚ

 . 7111، ِمِٛبً ثأعؼبس ػبَ 7119

 2112/2113بحذ اٌذخً والأفبق  5/2

ئٌٝ أْ ِزٛعو ؽغُ الأفبق اٌؼبئٍٟ ٌلأعشح  7117/7113رٛفً ثؾش اٌذخً ٚالأفبق ٌؼبَ  

ع١ٕٙبً ٌغٍّخ  72121.9ع١ٕٙبً فٟ اٌش٠ف، ٚ 77999.7ع١ٕٙبً فٟ اٌؾنش، ٚ 31127اٌٛاؽذح ثٍغ 

ع١ٕٙبً. ِٓ  3912.1اٌغّٙٛس٠خ، ٌزقً ؽغُ اٌض٠بدح فٟ ِزٛعو ؽغُ الأفبق اٌؼبئٍٟ ٌلأعشح اٌّقش٠خ ئٌٝ 

 9229أعشح عذ٠ذح ٚ 12197أعشح، ُِٕٙ  77923خلاي فؾـ ؽغُ الأفبق ػٍٝ اٌجٕٛد اٌشئ١غ١خ ٌٍجؾش ي 

% ٌٍؾنش 72.7أعشح ِٓ اٌجؾض١ٓ اٌغبثم١ٓ وؼ١ٕخ رزجؼ١خ. رُ رٛص٠غ اٌؼ١ٕخ ػٍٝ اٌؾنش ٚاٌش٠ف ثٕغجخ 

أْ اٌشلُ اٌم١بعٟ ٔغذ  7113ٚ 7111% ٌٍش٠ف. ِٓ خلاي اٌج١بٔبد اٌخبفخ ثبلأسلبَ اٌم١بع١خ ٌؼبِٟ 27.2ٚ

ٌٍش٠ف، ؽ١ش ٚفً اٌشلُ اٌم١بعٟ لأعؼبس  37.9ٌٍؾنش، ٚ 31.2اٌؼبَ لأعؼبس اٌّغزٍٙى١ٓ اسرفغ ثّمذاس 

 7111ٌٍؾنش ٚاٌش٠ف ػٍٝ اٌزٛاٌٟ ثٕبءاً ػٍٝ أعؼبس  171.2، 132.2ٚئٌٝ  7113اٌّغزٍٙى١ٓ خلاي ػبَ 

ئٌٝ أْ اٌض٠بدح فٟ ِزٛعو ؽغُ الأفبق  وغٕخ أعبط. رؾ١ش ث١بٔبد الأفبق اٌؼبئٍٟ ٌجؾش اٌذخً ٚالأفبق

اٌؼبئٍٟ رشوضد ثقٛسح أعبع١خ فٟ ولاً ِٓ ثٕٛد اٌطؼبَ، ٚاٌّغىٓ، ٚاٌشػب٠خ اٌقؾ١خ ؽ١ش ثٍغ ٔق١ت ٘زٖ 

 %. 23اٌجٕٛد ِٓ ص٠بدح ِزٛعو ؽغُ الأفبق اٌؼبئٍٟ ػٍٝ ِغزٜٛ اٌغّٙٛس٠خ ِب ٠مذس ثٕغجخ 

 2115بحذ اٌذخً والأفبق  5/9

أعشح ػٍٝ ِغزٜٛ  720111ػ١ٕخ ِمذاس٘ب  7112الأفبق ٌؼبَ فؾـ ثؾش اٌذخً ٚ 

% ٌىلاً ِّٕٙب ػٍٝ اٌزٛاٌٟ. أظٙشد 22% 72ٚاٌغّٙٛس٠خ. رُ رٛص٠غ اٌؼ١ٕخ ػٍٝ اٌؾنش ٚاٌش٠ف ثٕغت 

ع١ٕٙبً،  77219.2إٌزبئظ إٌٙبئ١خ ٌٍجؾش أْ ِزٛعو ؽغُ إٌفبق اٌؼبئٍٟ ٌلأعشح اٌٛاؽذح فٟ اٌؾنش ٠جٍغ 

ع١ٕٙبً  11279ع١ٕٙبً ٌغٍّخ اٌغّٙٛس٠خ، ١ٌؼجش ػٓ اسرفبع لذسٖ  32219.9اٌش٠ف، ٚ ع١ٕٙبً فٟ 31917.2ٚ

فٟ ؽغُ الأفبق الاعّبٌٟ ٌلأعشح اٌّقش٠خ. ظٙشد ٘زٖ اٌض٠بدح ثقٛسح سئ١غ١خ فٟ اسرفبع ؽغُ الأفبق ٌجٕذ 

اٌزٞ صاد ع١ٕٙبً ِٓ ؽغُ اٌض٠بدح فٟ الأفبق، ٚثٕذ اٌّغىٓ  3111اٌطؼبَ ٚاٌزٞ اعزؾٛر ػٍٝ ِب ٠مبسة 

ع١ٕٙبً ثبٌزمش٠ت، ثبلإمبفخ ئٌٝ ص٠بدح ؽغُ  1711ع١ٕٙبً، ٚص٠بدح ثٕذ اٌشػب٠خ اٌقؾ١خ ثّمذاس  7111ثؾٛاٌٟ 

ع١ٕٗ. رأرٟ ٘زٖ اٌزغ١شاد فٟ ِزٛعو ؽغُ الأفبق  1111الأفبق ػٍٝ ثٕذ إٌمً ٚاٌّٛافلاد ثّب ٠ض٠ذ ػٓ 

، ؽ١ش اسرفغ ِٓ 7112ٚ 7113ب ث١ٓ ػبِٟ اٌؼبئٍٟ ٌزؼىظ اسرفبع اٌشلُ اٌم١بعٟ لأعؼبس اٌّغزٍٙى١ٓ ِ

ٌٍؾنش  121.2ٚ ١ٌ127.9قً ئٌٝ  7113ٌٍؾنش ٚاٌش٠ف ػٍٝ اٌزٛاٌٟ، خلاي ػبَ  171.2ٚ 132.2

 وغٕخ أعبط. 7111ثٕبءاً ػٍٝ أعؼبس ػبَ  7112ٚاٌش٠ف ػٍٝ اٌزٛاٌٟ، خلاي ػبَ 
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 اٌفصً اٌزبٌذ

 أرر حغُر أسؼبر اٌصرف ػًٍ ِسخىي ِؼُشت الافراد فٍ ِصر

 ِمذِت -1

 ؽٙذ إٌقف الأخ١ش ِٓ صّب١ٕ١ٔبد اٌمشْ اٌّبمٟ رذ٘ٛساً ٍِؾٛظبً فٟ اٌّإؽشاد اٌى١ٍخ ٢داء

الالزقبد اٌّقشٞ، أؼىظ ٘زا اٌزذ٘ٛس ِٓ خلاي الاخزلالاد ا١ٌٙى١ٍخ ؽ١ش أخفبك ِؼذي إٌّٛ 

ت ػغض رقً ئٌٝ الالزقبدٞ، ٚص٠بدح اٌؼغض فٟ ولاً ِٓ ١ِضاْ اٌّذفٛػبد ٚاٌّٛاصٔخ اٌؼبِخ ٌٍذٌٚخ ثٕغ

% ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ. رٌه ثبلإمبفخ ئٌٝ اسرفبع ِؼذلاد اٌزنخُ ٚاٌزٟ ٚفٍذ ئٌٝ ٔغت 71

%، ٚص٠بدح ؽغُ اٌذ٠ٓ اٌخبسعٟ ثبلإمبفخ ئٌٝ خذِخ ٘زا اٌذ٠ٓ. ٚػٍٝ عبٔت 31-%71رزشاٚػ ِب ث١ٓ 

ئٌٝ خٍك مغٛهبً أخشٜ ػٍٝ  اٌغ١بعخ اٌّب١ٌخ، فمذ أدٜ اعزخذاَ ع١بعخ ِب١ٌخ رٛعؼ١خ خلاي ٘زٖ اٌؾمجخ

اٌّغزٜٛ اٌؼبَ ٌلأعؼبس ِٓ خلاي ص٠بدح اٌطٍت اٌىٍٟ. أ٠نبً ارجبع ع١بعخ رم١١ذ اٌٛاسداد أدٜ ثذٚسٖ ئٌٝ 

رذ٘ٛس وفبءح إٌّزظ اٌّؾٍٟ ؽ١ش ؽُغتَ ػٓ إٌّبفغخ ِغ ٔظ١شٖ الأعٕجٟ، غ١ش أْ رٍه اٌغ١بعخ لنذ ؽزٝ 

فٟ ؽبي دخٛي إٌّزظ الأعٕجٟ.ػٍٝ عب٘ض٠خ إٌّزظ اٌّؾٍٟ ٌٍّٕبفغخ داخ١ٍبً 
79

 

وً ٘زا اٌززثزة فٟ ا٢داء الالزقبدٞ ثبلإمبفخ ئٌٝ اٌّغبلاح فٟ رؾذ٠ذ أعؼبس فشف اٌغ١ٕٗ اٌّقشٞ 

رغبٖ اٌؼّلاد الأعٕج١خ؛ ِٙذ ٌٍغٛء ئٌٝ فٕذٚق إٌمذ اٌذٌٟٚ ٚالارفبق ػٍٝ ثشٔبِظ ٌلإفلاػ الالزقبدٞ 

 أخشٜ. وٛع١ٍخ لاعزؼبدح اعزمشاس اٌّإؽشاد اٌى١ٍخ ِشح

٠زٕبٚي ٘زا اٌّجؾش، ثبٌشفذ ٚاٌزؾ١ًٍ، أُ٘ اٌزغ١شاد اٌزٟ ؽذصذ فٟ عؼش فشف اٌغ١ٕٗ اٌّقشٞ ِٕز 

ٚؽزٝ ٚلزٕب اٌؾبٌٟ. ٚاصبس رٍه اٌزغ١شاد ػٍٝ ِغزٜٛ ِؼ١ؾخ الافشاد فٟ ِقش خلاي رٍه اٌفزشح  1991ػبَ 

 س اٌّغزٍٙى١ٓ.ٚرٌه ِٓ خلاي اعزؼشاك ِإؽشاد الأفبق الاعزٙلاوٟ ٚاٌّغزٜٛ اٌؼبَ لأعؼب

 اٌؼلالت بُٓ سؼر اٌصرف واٌّسخىي اٌؼبَ لأسؼبر اٌّسخهٍىُٓ -1

اٌّغزٜٛ اٌؼبَ ٌلأعؼبس ٠ؼٕٝ الارغبٖ اٌؼبَ ٚاٌغبٌت ٌلأعؼبس ؽ١ش أٗ رٛعذ ثؼل اٌغٍغ ٠ضجذ صّٕٙب 

ب ٚاٌجؼل الاخش ٠ٕخفل صّٕٗ ٚاٌجؼل ٠شرفغ صّٕٗ ٌٚىٓ اٌّغزٜٛ اٌؼبَ ٌلأعؼبس ٘ٛ رٌه الارغبٖ اٌغبٌت اِ

ثبلاسرفبع اٚ الأخفبك أٚ اٌضجبد، ٠ٚمبط اٌّغزٜٛ اٌؼبَ ثبعزخذاَ اٌشلُ اٌم١بعٟ ٌٍزؼشف ػٍٝ الارغبٖ اٌؼبَ 

 .ٌلأعؼبس فٟ اٌذٌٚخ ٚرأص١شٖ ػٍٝ اٌمٛح اٌؾشائ١خ ٌٍٕمٛد

٠ٚؾغٓ ثٕب اْ ٔشفذ اٌّغزٜٛ اٌؼبَ ٌلأعؼبس فٟ ػذح عٕٛاد عبثمخ صُ اٌؾٙٛس الاٌٚٝ ٌٍؼبَ اٌّبٌٟ 

اٌزٟ عجمذ رؾش٠ش عؼش اٌقشف، ٚوزٌه سفذ ٘زا اٌّغزٜٛ ثؼذ رؾش٠ش عؼش اٌقشف  7112/ 7112

ٌٍٛلٛف ثذلخ ػٍٝ رأص١ش رؾش٠ش عؼش اٌقشف ػٍٝ اٌّغزٜٛ اٌؼبَ ٌلأعؼبس لا ع١ّب ٚاْ ِقش رغزٛسد عضء 

وج١ش ِٓ اٌغٍغ الاعزٙلاو١خ ٚالأزبع١خ ِٓ اٌخبسط ٚاٌزٟ ثبٌطجغ رأصش عؼش٘ب ثبٔخفبك عؼش فشف اٌغ١ٕٗ 

 ِٛاعٙخ اٌذٚلاس ٚاٌؼّلاد الاعٕج١خ ثؼذ رؼ٠ُٛ اٌغ١ٕٗ ٚرشن رؾذ٠ذ عؼشٖ ٌٍؼشك ٚاٌطٍت. فٟ

٠ؼذ ٚع١ٍخ ف١ٕخ  ٞٚاٌز ٠ّٟٚىٕٕب اٌزٛفً اٌٝ اٌّغزٜٛ اٌؼبَ ٌلأعؼبس ػٓ هش٠ك ِب ٠غّٝ ثبٌشلُ اٌم١بع

اٌّزٛعو ػٍٝ ِغّٛػخ وج١شح ِٓ الاعؼبس اٌّزغبٔغخ ِب  فٟهشأ  ٠ّٞىٓ ثٙب اٌزٛفً اٌٝ ِؼشفخ اٌزغ١ش اٌز

 .ؽىً ٔغجخ ِئ٠ٛخ ٟث١ٓ فزشح ِؼ١ٕخ رزخز اعبعب ٚفزشح اخشٜ ٔش٠ذ اْ ٔمبسٔٙب ثفزشح الاعبط ٘زٖ ٚرٌه ف

رج١ٓ اْ الاعؼبس وبٔذ دائّب رزغٗ  7112ؽزٝ  7111ػٓ اٌغٕٛاد ِٓ  ٌلأعؼبس اٌم١بعٟثّشاعؼخ اٌشلُ 

 :ـالارٌٍٟض٠بدح ٚرٌه ػٍٝ اٌزفق١ً 

                                                           
48

.1ؿ  ِشعغ عجك روشٖ رٟٛٔ،   
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 (7عذٚي سلُ )

 اٌشلُ اٌم١بعٟ لأعؼبس اٌّغزٍٙى١ٓ ٚؽغبة ِؼذلاد اٌزنخُ.

 ِؼذي اٌزنخُ ؽغبة ِؼذي اٌزنخُ ٌلأعؼبس اٌم١بعٟاٌشلُ  اٌغٕخ

 ٠ّٕغ ؽغبة اٌزنخُغ١بة ِؼٍِٛبد اٌغٕخ اٌغبثمخ  111 7111
 

7117 111 (111-111)  ÷111  ×111 11 % 

7113 172 (172 – 111 ÷ )111  ×111 13.23 % 

7117 171 (171- 172 ÷)172  ×111 17 % 

7112 121 (121 – 171 ÷)171  ×111 2.17 % 

7112 122  (122 – 121  ÷)121  ×111 12.22 % 

  .ٌلاعؼبس فٝ اسرفبع ِزٛافً ٚ٘زا ِب ٠ؼشف ثبٌزنخُِٓ رٌه اٌغذٚي ٠زج١ٓ اْ الارغبٖ اٌؼبَ 

٠ٚؼزجش اٌزنخُ ِٓ اوضش اٌّقطٍؾبد الالزقبد٠خ ؽ١ٛػب ٚػٍٝ اٌشغُ ِٓ رٌه فبْ اؽىب١ٌخ رؼش٠فٗ رظً 

لبئّخ ٠ٚشعغ رٌه اٌٝ اخزلاف ػٍّبء الالزقبد ؽٛي رؾذ٠ذ ِفِٙٛٗ، ٠ٚغزخذَ ٘زا الافطلاػ ٌٛفف ػذد 

لاعؼبس، ٠ٚمقذ ِٓ اٌظٛا٘ش وبلاسرفبع اٌّنطشد فٝ اٌّغزٜٛ اٌؼبَ ٌلاعؼبس ٚاٌزٜ ٠طٍك ػ١ٍٗ رنخُ ا

ثبٌزنخُ الاسرفبع اٌّغزّش فٝ اٌّغزٜٛ اٌؼبَ ٌلاعؼبس ِّب ٠إدٜ اٌٝ أخفبك ِغزّش فٝ اٌمٛح اٌؾشائ١خ 

 .ٌٍٕمٛد ِٚشد رٌه اٌٝ ص٠بدح اٌطٍت اٌىٍٝ ػٓ اٌؼشك اٌىٍٝ

 ِؼذلاد اٌزنخُ فٟ ِقش (1ؽىً سلُ )

 )اٌشلُ اٌم١بعٟ لأعؼبس اٌّغزٍٙى١ٓ(

 
 خؼبئت اٌؼبِت والاحصبءاٌّصذر: اٌضهبز اٌّروسٌ ٌٍ

ٚثؼذ ِشاعؼخ ِؼذلاد اٌزنخُ فٝ الاػٛاَ اٌغبثمخ، ٠غذس ثٕب اْ ٔجؾش ٘زٖ اٌّؼذلاد لجً رؾش٠ش عؼش 

ػٍٝ اٌّغزٜٛ اٌؼبَ ٌلاعؼبس ِٚؼذلاد اٌزنخُ ٚرٌه ػٍٝ اٌزفق١ً  زغ١شص١ش اٌأاٌقشف ٚثؼذٖ ٌٍٛلٛف ػٍٝ ر
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 (3عذٚي )

 % ٌٍغّٙٛس٠خ )اٌغٕٜٛ ٚاٌؾٙشٜ( لاعؼبس اٌّغزٍٙى١ٓ ِؼذلاد اٌزنخُ الاعّباٌٝ 
 ِؼذي اٌزنخُ اٌغٕٜٛ ِؼذي اٌزنخُ اٌؾٙشٜ اٌؾٙش

2/7112 1.9 17.9 
2/7112 1.2 17.9 
9/7112 7.1 12.7 
9/7112 1.3 17.2 

11/7112 1.9 17.1 
11/7112 2.1 71.7 
17/7112 3.7 77.3 
1/7112 7.3 79.2 
7/7112 7.2 31.3 
3/7112 7.1 31.9 
7/7112 1.2 31.2 
2/7112 1.2 79.2 
2/7112 1.9 79.9 

 اٌّقذس: اٌغٙبص اٌّشوضٞ ٌٍزؼجئخ اٌؼبِخ ٚالاؽقبء

ِٓ ٘زا اٌغذٚي ٠زج١ٓ رأص١ش عؼش فشف اٌغ١ٕٗ اٌّقشٞ ثؼذ رؼ٠ّٛٗ ـ ػٍٝ اٌّغزٜٛ اٌؼبَ ٌلأعؼبس ؽ١ش      

رٌه اٌؾٙش اٌزٜ عجك رؾش٠ش عؼش فشف اٌغ١ٕٗ فٟ ِغزًٙ  7112% فٟ ؽٙش اوزٛثش 17أٗ ٌُ ٠زؼذٜ 

خُ اٌغٕٛٞ % ٠ٚقً ِؼذي اٌزن2ِّب أؼىظ ػٍٝ ِؼذي اٌزنخُ اٌؾٙشٞ ١ٌقً اٌٝ  7112ؽٙش ٔٛفّجش 

ٌُٚ ٠مف اٌّؼذي ػٕذ ٘زا اٌؾذ ثً اخز ٠زقبػذ ؽٙشا ثؼذ ؽٙش، الاِش اٌزٜ رشرت ػ١ٍٗ اٌؼذ٠ذ ِٓ  71.7%

وبفخ اٌغٍغ ؽزٝ اٌزٟ ٠زُ لأعؼبس إٌزبئظ اٌغٍج١خ ِٓ رٕبلـ اٌمٛح اٌؾشائ١خ ٌٍٕمٛد، ٚالاسرفبع فٟ اٌّغزٜٛ اٌؼبَ 

أخفل ِؼذي اٌزنخُ اٌغٕٛٞ ١ٌقً فٟ ؽٙش ِب٠ٛ  الا أٗ ٚثؼذ اْ اعزمش عؼش اٌقشف .رق١ٕؼٙب ِؾ١ٍبً 

 %.79.2اٌٝ  7112

عغً اٌزنخُ ٚفمب ٌٍشلُ اٌم١بعٟ اٌؼبَ لأعؼبس اٌّغزٍٙى١ٓ اٌزٜ اػٍٕٗ اٌغٙبص اٌّشوضٞ ٌٍزؼجئخ 

 7112ٚ٘ٛ ِب ٠مبسة اٌّؼذي خلاي اثش٠ً  7112% خلاي ِب٠ٛ 1.22اٌؼبِخ ٚالاؽقبء ِؼذلا ؽٙش٠ب لذسٖ 

% فٟ 31.72ِٓ  7112% فٟ ِب٠ٛ 79.21% ٚأخفل اٌّؼذي اٌغٕٛٞ ٌٍزنخُ اٌؼبَ اٌٝ 1.29ٚاٌجبٌغ 

اثش٠ً ِٓ ٔفظ اٌؼبَ، ٚفٝ راد اٌٛلذ عغً اٌّؼذي اٌؾٙشٞ ٌٍزنخُ الأعبعٟ اٌّؼذ ِٓ لجً اٌجٕه اٌّشوضٜ 

ٚرشاعغ اٌّؼذي اٌغٕٛٞ ٌٍزنخُ  7112% فٟ اثش٠ً 1.11ِمبسٔخ ثّؼذي لذسٖ  7112% فٟ ِب٠ٛ 1.99

 % فٟ اثش٠ً.37.12% ِٓ 31.22الأعبعٟ اٌٝ 

ثؼل اٌزفبٚد ٚاٌزجب٠ٓ ث١ٓ رمذ٠شاد اٌغٙبص اٌّشوضٞ ٌٍزؼجئخ ٚثّشاعؼخ الاؽقبئ١بد ٠زج١ٓ ٚعٛد 

اٌؼبِخ ٚالاؽقبء ٚاٌجٕه اٌّشوضٜ الاِش اٌزٜ ٠إوذ اْ ِؼذي اٌزنخُ اٌؾم١مٟ ثٍغ ِؼذلاد اوجش ِٓ رٌه 

ٚرٌه ٌغ١بة اٌشلبثخ ػٍٝ الاعٛاق فٟ رؾذ٠ذ اعؼبس اٌغٍغ ٌٍّغزٍٙى١ٓ، ٠ٚإوذ اٌزأص١ش اٌغٍجٝ ٌغؼش اٌقشف 

ثزاد اٌفزشح ِٓ  7112زنخُ الأعبعٟ، ٘ٛ ثّمبسٔخ ِؼذي اٌزنخُ فٟ اٌفزشح ِٓ ٠ٕب٠ش / ِب٠ٛ ػٍٝ ِؼذي اٌ

 الاػٛاَ اٌغبثمخ ٠زج١ٓ الارٟ:ـ

 ِؼذلاد اٌزنخُ (7) عذٚي سلُ

 7112 7112 7112 ٌؾٙش

 % 31.9 % 2.23 % 2.11 ٠ٕب٠ش

 % 33.1 % 2.21 % 2.12 فجشا٠ش

 % 37.3 % 9.71 % 2.71 ِبسط

 % 37.1 % 9.21 % 2.19 اثش٠ً

 % 31.2 % 17.73 % 9.17 ِب٠ٛ
 اٌّقذس: اٌغٙبص اٌّشوضٞ ٌٍزؼجئخ اٌؼبِخ ٚالاؽقبء
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 أرر ارحفبع سؼر اٌصرف ػًٍ ِؼذلاث اٌفمر فٍ ِصر:-2

فٟ ٘زا اٌغ١بق عٛف ٠زُ ل١بط أصش اسرفبع عؼش اٌقشف ػٍٝ ِؼذلاد اٌفمش فٟ ِقش. ٚرٌه ِٓ 

ِب ٘ٛ رأص١ش اسرفبع اٌذٚلاس ػٍٝ اٌمٛح اٌؾشائ١خ ٌٍٕمٛد  ٟ٘ أٚلا،خلاي الإعبثخ ػٓ خّغخ أعئٍخ سئ١غ١خ 

ذ اٌمٛح اٌؾشائ١خ ٌٍٕمٛد، ٠رؾذ ١خاٌّزبؽخ ٌلإٔفبق فٟ ع١ٛة اٌّغزٍٙى١ٓ؟ أِب اٌغإاي اٌضبٟٔ فأٗ ٠زؼٍك ثى١ف

اٌشاثغ  ٚاٌغإاي اٌضبٌش ثى١ف١خ رأص١ش أخفبك اٌمٛح اٌؾشائ١خ ٌٍغ١ٕٗ ػٍٝ عؼش اٌقشف ِمبثً اٌذٚلاس، ٚاٌغإاي

اٌزٞ ٠ؼزّذٖ اٌغٙبص اٌّشوضٞ فٟ  أخفبك اٌمٛح اٌؾشائ١خ ٌٍغ١ٕٗ ػٍٝ رؾذ٠ذ ل١ّخ خو اٌفمش  ٘ٛ ػٓ رأص١ش

ثؾٛس اٌذخً ٚالإٔفبق فٟ رمذ٠ش ِؼذلاد اٌفمش فٟ ِقش ٚمشٚسح ئػبدح رمذ٠ش ل١ّخ خو اٌفمش اٌمِٟٛ، أِب 

ش اٌمِٟٛ ػٍٝ ِؼذلاد أزؾبس اٌفمش فٟ ِقش ٠زؼٍك ثزأص١ش رغ١١ش ل١ّخ خو اٌفم اٌغإاي اٌخبِظ ٚالأخ١ش فأٗ

عٛاء فٟ اٌّذْ أٚ فٟ اٌمشٜ، ٚرأص١ش رٌه فٟ ٔٙب٠خ الأِش ػٍٝ ظب٘شح أؼذاَ اٌؼذاٌخ الاعزّبػ١خ ػٍٝ اػزجبس 

أْ اسرفبع ِؼذلاد اٌزنخُ ػٍٝ اٌشغُ ِٓ أٔٙب رق١ت اٌغ١ّغ، فاْ أصش٘ب إٌٙبئٟ ٠مغ ػٍٝ فمشاء اٌّغزٍٙى١ٓ. 

غت أْ ٔزوش ثأْ ِؼذي اٌزنخُ ٘ٛ مش٠جخ ئمبف١خ ٠زؾًّ اٌفمشاء أوضش ِٓ غ١شُ٘ ػجئٙب ٚفٟ ٘زا اٌغ١بق ف١

إٌٙبئٟ.
79

 

 رأص١ش عؼش اٌقشف ػٍٝ اٌمٛح اٌؾشائ١خ ٌٍغ١ٕٗ: 7/1

ػٕذِب ٔمٛي ئْ أعؼبس اٌؼّلاد رؾذد٘ب لٜٛ اٌغٛق، ٚأْ رذخً اٌجٕه اٌّشوضٞ ثىضبفخ ثج١غ اٌذٚلاس 

ٛسد ٔبدس ٚدػُ غ١ش ِجبؽش ٌٍّغزٛسد٠ٓ فٟ الزقبد ٠ؼبٟٔ ِٓ ثأعؼبس سخ١قخ فٟ اٌغٛق ٘ٛ ئ٘ذاس ٌّ

اٌّضاؽّخ اٌؾذ٠ذح ٌٍغٍغ اٌّغزٛسدح مذ اٌغٍغ ِؾ١ٍخ اٌقٕغ، ِٚٓ اٌنشٚسٞ ٕ٘ب أْ ٔؾشػ و١ف رمشس لٜٛ 

 اٌغٛق عؼش اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ، ؽزٝ ٔغزط١غ ئدسان هج١ؼخ ٚآ١ٌبد اٌؼلالخ إٌمذ٠خ ث١ٕٕب ٚث١ٓ اٌؼبٌُ.

ؽذٚد اٌؼبٌُ رمغ داخً ٔطبق اٌّىبْ اٌزٞ ٠ؼ١ؼ ف١ٗ عٛاء وبْ لش٠خ أٚ ِذ٠ٕخ ٠ؼزمذ ثؼل إٌبط أْ 

أٚ ؽزٝ اٌذٌٚخ اٌزٟ ٠غزٛهٕٙب، ٌىٓ اٌؼبٌُ فٟ اٌؾم١مخ أوجش ِٓ رٌه ثىض١ش، ٠ٚنُ وً اٌّىٛٔبد اٌغ١بع١خ ِضً 

بد اٌذ١ٌٚخ اٌذٚي ٚاٌىزً ٚاٌزغّؼبد اٌغ١بع١خ ٚاٌّىٛٔبد الالزقبد٠خ ِضً اٌؾشوبد اٌؼّلالخ ٚوزٌه إٌّظّ

الأهش   اٌزٟ رٍؼت دٚسا ِجبؽشا فٟ سعُ اٌغ١بعبد الالزقبد٠خ ِضً اٌجٕه اٌذٌٟٚ ٚفٕذٚق إٌمذ، ئٌٝ عبٔت

اٌمب١ٔٛٔخ إٌّظّخ ٌٍؼلالبد ث١ٓ دٚي اٌؼبٌُ ِٚىٛٔبرٗ ِضً ارفبل١بد ِٕظّخ اٌزغبسح اٌؼب١ٌّخ اٌزٟ رزذاخً ثؾىً 

. ٚفٟ ٘زا اٌؼبٌُ اٌىج١ش ٠زُ رذٚي اٌؼّلاد وّب ٠زُ رذاٚي ِجبؽش ِغ لذسح أٞ دٌٚخ فٟ سعُ ع١بعزٙب اٌغّشو١خ

 اٌغٍغ، هجمب ٌم١ّزٙب اٌزٟ رزؾذد ثمٛرٙب اٌؾشائ١خ.

ٚرزأصش اٌمٛح اٌؾشائ١خ ٌٍؼٍّخ ثؼذد ِٓ اٌؼٛاًِ اٌغ١بع١خ ٚالالزقبد٠خ ٚالاعزّبػ١خ، ِٚٓ أُ٘ ٘زٖ 

٠بد اٌزىٌٕٛٛع١ب اٌّغزخذِخ فٟ الإٔزبط اٌؼٛاًِ دسعخ الاعزمشاس اٌغ١بعٟ ٚئٔزبع١خ اٌؼًّ ٚسأط اٌّبي ِٚغزٛ

ِٚؼذلاد الاعزضّبس ٚالادخبس ٚاٌزنخُ ٚل١ّخ الاؽز١بهٟ ِٓ إٌمذ الأعٕجٟ ٌذٜ اٌجٕه اٌّشوضٞ ٚا١ٌّضاْ 

اٌزغبسٞ ٚاٌمذسح اٌزٕبفغ١خ اٌؼب١ٌّخ ٌٍّٕزغبد اٌّؾ١ٍخ ٚرفن١لاد اٌّغزٍٙى١ٓ.
21

 

عٛق اٌؼّلاد اٌذ١ٌٚخ؛ فاْ أخفبك لٛرٗ  ٚثّب ئْ اٌؼٍّخ، اٌغ١ٕٗ اٌّقشٞ، ٘ٛ عٍؼخ ِٓ اٌغٍغ فٟ

اٌؾشائ١خ فٟ اٌغٛق اٌّؾٍٟ ٠ؼٕٟ ثبٌنشٚسح أخفبك لذسرٗ اٌؾشائ١خ خبسط اٌؾذٚد )ثفشك ؽش٠خ اٌزؾ٠ًٛ(. 

 أٞ أْ لذسح اٌغ١ٕٗ ػٍٝ ؽشاء اٌؼّلاد الأخشٜ رٕخفل، ِٚٓ صُ فاْ عؼشٖ ٠زشاعغ فٟ اٌغٛق.

ّلاد اٌؼب١ٌّخ رؾزٛٞ ػٍٝ عٍؼز١ٓ فمو ّ٘ب ٌٚغشك اٌزجغ١و أ٠نب فإٔب عٕفزشك أْ عٛق اٌؼ

اٌغ١ٕٗ اٌّقشٞ ٚاٌذٚلاس الأِش٠ىٟ، ٚأْ ِؼذي اٌزجبدي ث١ّٕٙب فٟ ثذا٠خ ػبَ ِؾذد وبْ ٠جٍغ ٚاؽذ ئٌٝ ٚاؽذ 

                                                           
54. FERREIRA, F., PRENNUSHI, G. and RAVALLION, M., Protecting the Poor from 

Macroeconomic Shocks, World Bank Policy Research Working Paper No. 2160. 1999. 

55. Abbasi, J. and Safdar, S., What Determines the Behavior of Exchange Rate in Pakistan: 

Monetary Model Analysis?. International Organization of Scientific Research Journal of 

Humanities and Social Sciences, 19(2). 2014. 
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% فٟ ؽ١ٓ ئْ ِؼذي اٌزنخُ فٟ 7)ع١ٕٗ=دٚلاس(، ٚػٍٝ ِذاس اٌؼبَ ثٍغ ِؼذي اٌزنخُ فٟ اٌٛلا٠بد اٌّزؾذح 

%. فٟ ٘زٖ اٌؾبٌخ ٚثبفزشاك 11= 7-17فبسق فٟ اٌمٛح اٌؾشائ١خ ٘ٛ %؛ ف١ىْٛ ا17ٌِقش ٚفً ئٌٝ 

ؽشه اٌزؾ٠ًٛ اٌؾش اٌىبًِ ٚثبعزجؼبد اٌؼٛاًِ الأخشٜ؛ فاْ ل١ّخ اٌغ١ٕٗ اٌّقشٞ ِمبثً اٌذٚلاس ٠غت أْ 

عٕزب  91%، ٚثذلا ِٓ أْ رىْٛ اٌمٛح اٌؾشائ١خ ٌٍغ١ٕٗ رؼبدي دٚلاسا ٚاؽذا فأٙب عزٙجو ئٌٝ 11رٕخفل ثٕغجخ 

فٟ اٌّزٛعو. فارا اعزّشد خغبسح اٌغ١ٕٗ اٌّقشٞ ٌمٛرٗ اٌؾشائ١خ إٌغج١خ ِمبثً اٌذٚلاس )ٚاٌؼّلاد  فمو

الأخشٜ( فاْ ل١ّزٗ رزؼشك ٌلأخفبك، ٚرىْٛ ع١بعخ اٌزذخً ِٓ عبٔت اٌجٕه اٌّشوضٞ لإغبصخ اٌغ١ٕٗ 

 ع١بعخ ِٙذسح ٌٍّٛاسد.

ٍذ اٌّطٍٛثخ ٌؾشاء ٔفظ اٌى١ّبد ِٓ ػبًِ ٌزؾ٠ًٛ رؼبدي اٌمٛح اٌؾشائ١خ ٘ٛ ػذد ٚؽذاد ػٍّخ اٌج

اٌغٍغ ٚاٌخذِبد فٟ اٌغٛق اٌّؾ١ٍخ وّب ٠ؾزش٠ٙب اٌذٚلاس الأِش٠ىٟ فٟ اٌٛلا٠بد اٌّزؾذح. ِٚؼبًِ اٌزؾ٠ًٛ ٘زا 

 .٠زؼٍك ثاعّبٌٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ

 ( 2عذٚي سلُ )

 ػبًِ ٌزؾ٠ًٛ رؼبدي اٌمٛح اٌؾشائ١خ

2017 3.1 20.64 % 

2016 2.5 5.10 % 

2015 2.4 8.77 % 

2014 2.2 9.18 % 

2013 2.0 6.84 % 

2012 1.9 17.23 % 

2011 1.6 9.38 % 

2010 1.5 8.84 % 

2009 1.4 10.34 % 

2008 1.2 10.06 % 

2007 1.1 
 

 اٌّقذس: اٌجٕه اٌذٌٟٚ ٌلأؾبء ٚاٌزؼ١ّش، ث١بٔبد اٌجزه اٌذٌٟٚ

 ٌٍضُٕه ػًٍ خط اٌفمر اٌمىٍِ حأرُر اٌمىة اٌشرائُت2/2

دٚلاس ِىبفئ ِٓ اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ  1.9خو اٌفمش اٌؼبٌّٟ ثم١ّخ  7112اٌجٕه اٌذٌٟٚ فٟ ػبَ ؽذد 

(، ٚ٘ٛ رؼج١ش ػّب ٠ّىٓ ٚففٗ ثأٔٗ PPPِب ٠ؼشف ثـ ) ٌمٛح اٌؾشائ١خ ٌٍؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ أِٞؾغٛثب ػٍٝ أعبط ا

١ٍخ" أِبَ اٌذٚلاس. ٚػٍٝ "اٌم١ّخ اٌؼ١ٕ١خ ٌٍذٚلاس" فٟ اٌغٛق اٌّؾٍٟ، فٟ ِمبثً "اٌم١ّخ اٌؼ١ٕ١خ ٌٍؼٍّخ اٌّؾ

اٌشغُ ِٓ الاعزٙبداد اٌّجزٌٚخ فٟ فٕبػخ ٘زا اٌّقطٍؼ ٚاٌغذاٚي اٌىض١شح اٌزٟ رذخً فٟ فٕبػزٗ، فاْ 

الأعٛاق اٌؼب١ٌّخ ٚرىب١ٌف اٌّؼ١ؾخ ٠زُ اؽزغبثٙب ػٍٝ أعبط اٌغؼش الاعّٟ،  اٌؾغبة إٌٙبئٟ ٌلأعؼبس فٟ

فش الإٔزبط غ١ش اٌمبثٍخ ٌلأزمبي ِضً الأسك.١ٌٚظ اٌؼ١ٕٟ ئلا فٟ ؽبلاد اعزضٕبئ١خ رزؼٍك ثؼٕب
21

ٌٚزٌه عٛف  

ٔؼزّذ ػٍٝ اعزخذاَ اٌم١ّخ إٌمذ٠خ ٌٍذٚلاس فٟ ؽغبة خو اٌفمش. ٚػٍٝ ٘زا الأعبط فإٟٔ اػزّبدا ػٍٝ 

 دٚلاس ١ِٛ٠ب. 1.9ؽغبثبد اٌجٕه اٌذٌٟٚ عٛف أػزجش أْ خو اٌفمش اٌمِٟٛ فٟ ِقش ٠مغ ػٕذ ل١ّخ 
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دٚلاس فٟ اٌغٕخ فٟ ػبَ  293.2اٌفمش اٌمِٟٛ ٌٍفشد فٟ ِقش ٠ىْٛ ٚػٍٝ ٘زا الأعبط فاْ خو 

ع١ٕٗ، ِٚٓ صُ فاْ الأعشح اٌزٟ رزىْٛ ِٓ خّغخ أؽخبؿ رؾزبط ع٠ٕٛب دخلا  2279.2أٞ ِب ٠ؼبدي  7112

 أٌف ع١ٕٗ ؽزٝ لا رمغ أعفً خو اٌفمش. 39.177 ٠ض٠ذ ػٍٝ

اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ فٟ اٌغٕخ اٌّب١ٌخ ٚرؾ١ش الأسلبَ اٌشع١ّخ ئٌٝ أْ ِزٛعو ٔق١ت اٌفشد ِٓ إٌبرظ 

دٚلاسا )ػٍٝ أعبط ِزٛعو اٌغؼش اٌشعّٟ ٌٍذٚلاس(. ٚ٘زا ٠ؼٕٟ رمش٠جب أْ خو  ٠3221جٍغ  7117/7112

% ِٓ ِزٛعو ٔق١ت اٌفشد ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ فٟ ِقش19.7اٌفمش اٌشعّٟ ٠ؼبدي 
27

؛ فارا اػزجشٔب 

خو إٌّزقف اٌزٞ ٠فقً ث١ٓ الأغ١ٕبء فٛلٗ ٚاٌفمشاء رؾزٗ،  أْ ِزٛعو ٔق١ت اٌفشد ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ ٠ّضً

فاْ خو اٌفمش اٌزٞ ٠ؾذدٖ اٌجٕه اٌذٌٟٚ ٠ٕطجك ػٍٝ اٌضٍش الأخ١ش ِٓ اٌفئبد الاعزّبػ١خ راد اٌذخً 

إٌّخفل، ٠ٚؼفٟ اٌضٍض١ٓ ِٓ أفؾبة اٌذخً إٌّخفل ِٓ رق١ٕفُٙ ػٍٝ أُٔٙ "فمشاء". ِٚغ رٌه فإٔب ٠غت 

بس أْ ٘شَ رٛص٠غ اٌذخً ١ٌظ ِزٕبعمب ٚأْ ٕ٘بن اٌىض١ش ِٓ الاخزلالاد رؼىظ رشوض اٌضشٚح أْ ٔأخز فٟ الاػزج

 أفؾبة اٌذخً. فٟ أ٠ذٞ اٌفئبد اٌؼ١ٍب ِٓ

ع١ٕٗ  71.9دٚلاس ٌٍفشد ١ِٛ٠ب )ِب ٠ؼبدي  1.9ٚث١ّٕب ؽذد اٌجٕه اٌذٌٟٚ خو اٌفمش اٌؼبٌّٟ ثم١ّخ 

ٚالإؽقبء فٟ ِقش ؽذد خو اٌفمش اٌمِٟٛ  ٌٍفشد فٟ ِقش(، فاْ اٌغٙبص اٌّشوضٞ ٌٍزؼجئخ اٌؼبِخ

ع١ٕٙب ع٠ٕٛب فٟ س٠ف اٌٛعٗ  3221ع١ٕٙب ٌٍفشد فٟ اٌّؾبفظبد اٌؾنش٠خ ٚ 7319( ثم١ّخ 7117/7113)

ع١ٕٙب ع٠ٕٛب  3971اٌمجٍٟ. ٚهجمب ٌؾغبثبد اٌغٙبص فاْ ل١ّخ خو اٌفمش الأدٔٝ فٟ ػَّٛ اٌغّٙٛس٠خ ٠جٍغ 

ٚهجمب   ع١ٕٙب ؽٙش٠ب(. 717ع١ٕٙب ع٠ٕٛب ) 7221اٌفمش اٌّذلغ ع١ٕٙب ؽٙش٠ب( فٟ ؽ١ٓ رجٍغ ل١ّخ خو  372)

ع١ٕٙب فٟ اٌؾٙش ٌٍٛفبء ثبؽز١بعبرٙب  1271أفشاد رؾزبط ئٌٝ  2ٌٙزٖ اٌؾغبثبد فاْ الأعشح اٌّىٛٔخ ِٓ 

ع١ٕٗ ٌٍفشد ١ِٛ٠ب )ٌزغط١خ ٔفمبد الأوً ٚاٌؾشة ٚاٌىغبء ٚاٌغىٓ ٚاٌزؼ١ٍُ ٚاٌقؾخ  11.9الأعبع١خ، أٞ 

لاد ٚغ١ش٘ب ِٓ الاؽز١بعبد اٌطج١ؼ١خ ٚالاعزّبػ١خ( ٚ٘زا ٠ؼبدي ألً ِٓ دٚلاس ١ِٛ٠ب أٚ ِب ٚإٌمً ٚالارقب

 ٠مشة ِٓ ٔقف ل١ّخ خو اٌفمش اٌؼبٌّٟ اٌزٞ ؽذدٖ اٌجٕه اٌذٌٟٚ.

 احسبع ٔطبق اٌفمر

ئْ ا١ٙٔبس اٌمٛح اٌؾشائ١خ ٌٍغ١ٕٗ ِٓ ؽأٔٗ أْ ٠ٛعغ ٔطبق ؽش٠ؾخ اٌفمشاء فٟ ِقش ػٓ اٌزمذ٠شاد 

هجمب  7117/7112زبؽخ ؽب١ٌب. ٠ٚج١ٓ اٌغذٚي اٌزبٌٟ رطٛس ِؼذي اٌفمش فٟ ِقش ؽزٝ ػبَ اٌشع١ّخ اٌّ

 ٌٍزمذ٠شاد اٌشع١ّخ، اػزّبدا ػٍٝ أسلبَ اٌغٙبص اٌّشوضٞ ٌٍزؼجئخ اٌؼبِخ ٚالإؽقبء.

 ( رطٛس ِؼذي اٌفمش فٟ ِقش2)عذٚي 

 ٔغجخ اٌفمش% اٌغٕخ

1999/7111 12.2 

7117/7112 19.2 

7119/7119 71.2 

7111/7111 72.7 

7117/7113 72.3 

7117/7112 72.2 

7112/7112 72.9 

7112/7119 37.2 
 اٌّصذر: اٌضهبز اٌّروسٌ ٌٍخؼبئت اٌؼبِت والاحصبء
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٠ٚظٙش اٌغذٚي ؽم١مخ ارغبع ٔغجخ أزؾبس اٌفمش فٟ ِقش خلاي اٌفزشح ِٕز ثذا٠خ اٌمشْ اٌؾبٌٟ ؽزٝ 

اٌشع١ّخ لا رؾًّ اٌىض١ش ِٓ اٌؾم١مخ، ٚأْ ل١ّخ خو اٌفمش اٌمِٟٛ اٌزٟ ا٢ْ. فارا أخزٔب فٟ الاػزجبس أْ الأسلبَ 

اعزخذِٙب اٌغٙبص اٌّشوضٞ ٌٍزؼجئخ اٌؼبِخ ٚالإؽقبء رمً وض١شا ػٓ ل١ّخ خو اٌفمش اٌؼبٌّٟ فإٔب أْ خش٠طخ 

% ِٓ اٌّٛاه١ٕٓ ٠ؼ١ؾْٛ رؾذ خو اٌفمش اٌؼبٌّٟ 21رٛص٠غ اٌذخً اٌؾم١مٟ فٟ ِقش رظٙش أْ أوضش ِٓ 

 ع١ٕٙب ١ِٛ٠ب ٌٍفشد. ٠71ؼبدي ِب ٠مشة ِٓ اٌزٞ 

ئْ أخفبك ل١ّخ اٌغ١ٕٗ اٌّقشٞ رؼٕٟ ػ١ٍّب أخفبك اٌمٛح اٌؾشائ١خ ٌٍغ١ٕٗ فٟ ِمبثً اٌغٍغ اٌّخزٍفخ 

ِؾ١ٍب ٚخبسع١ب. ٚثّب ئْ أعٛاق اٌقشف اٌؼب١ٌّخ ِضٍٙب ِضً أعٛاق اٌغٍغ الأخشٜ، فاْ اٌم١ّخ اٌؾم١م١خ ٌٍغ١ٕٗ 

 ٠غت أْ رٕخفل ٌزؼىظ أخفبك اٌمٛح اٌؾشائ١خ ٌٍغ١ٕٗ.  اٌّقشٞ فٟ ِمبثً اٌذٚلاس

٠ؾ١ش خو اٌفمش اٌىٍٟ ئٌٝ اٌؾذ الأدٔٝ ِٓ اٌذخً اٌزٞ لا ٠ّىٓ ٌٍفشد رٍج١خ اؽز١بعبرٗ الأعبع١خ ئرا ٌُ 

٠ؾقً ػ١ٍٗ. ٠ٚخزٍف رمذ٠ش خو اٌفمش ِٓ ِٕطمخ لأخشٜ داخً ِقش، ٔز١غخ اخزلاف رىٍفخ اٌّؼ١ؾخ، ٚؽذد 

ع١ٕٙب ؽٙش٠ب، ٚفمب  232ع١ٕٙب فٟ اٌغٕخ، ٚ٘ٛ ِب ٠ؼبدي  9972اٌفمش ػٕذ ِغزٜٛ اٌغٙبص اٌّشوضٞ خو 

ع١ٕٙب  797ع١ٕٗ ع٠ٕٛب، أٚ ٔؾٛ  2292.9، ٚرٌه ِمبثً 7119-7112ٌٕزبئظ ثؾش اٌذخً ٚالإٔفبق ٌؼبَ 

.7112ؽٙش٠ب، فٟ اٌجؾش اٌغبثك ٌؼبَ 
23

 

ٚ٘ٛ ِب أدٜ ئٌٝ  7112ّقشٞ ػبَ ٠ٚأرٟ اسرفبع ٔغجخ اٌفمش فٟ ِقش ثؼذ لشاس رؼ٠ُٛ ل١ّخ اٌغ١ٕٗ اٌ

 .ِؼذلاد اٌزنخُ الأخفبك اٌؾبد فٟ ل١ّخ اٌؼٍّخ اٌّقش٠خ ِّب أدٜ لاسرفبع

 ِصر:إٌّىرس اٌمُبسٍ ٌخمذَر أرر حغُراث سؼر اٌصرف ػًٍ ِسخىي ِؼُشت الافراد فٍ  -3

٠ـٙـذف ٘ـزا اٌـٕـّـٛرط ئٌـٝ رـؾـذ٠ـذ أصـش رغ١شاد عؼش اٌقشف ػٍٝ ِغزٜٛ ِؼ١ؾخ الافشاد فٟ  

(، ثّب ٠غّؼ ثق١بغخ أوضش ِلائّخ ٌٍغ١بعبد الالزقبد٠خ  7112 - 1991ِقش ٚرٌه خلاي اٌفزشح )

، الاسرـفـبع ثّغزٜٛ ٚاٌّإعغ١خ اٌزٟ ٠ّىٓ أْ رغُٙ فٟ اٌؾذ ِٓ ا٢صـبس اٌغٍج١خ ٌٙزٖ اٌّزغ١شاد، ِٚـٓ صـُ

ِؼ١ؾخ الافشاد فٟ اٌّغزمجً. ٚثبٌزبٌٟ، فاْ ٘زا اٌمغُ ٠ٙذف ئٌٝ: أٚلا: رٛف١ف إٌّٛرط ٚرؾذ٠ذ اٌّزغ١شاد 

ِٚإؽشارٙب ِٚقبدس اٌج١بٔبد ، صب١ٔب: رؾذ٠ذ إٌّٙظ اٌم١بعٟ اٌّلائُ فٟ رمذ٠ش اٌّؼٍّبد اٌخبفخ ثبٌّٕٛرط، 

ٚرّبؽ١ب ِغ رٌه ع١زُ رٕبٚي ٘زا اٌمغُ ِٓ خلاي خّغخ . رفغ١ش٘بصبٌضب: رمذ٠ش اٌّؼٍّبد اٌخبفخ ثبٌّٕٛرط ٚ

ثٕٛد فشػ١خ ٟ٘: رٛف١ف إٌّٛرط ٚرؾذ٠ذ اٌّزغ١شاد ِٚإؽشارٙب ِٚقبدس اٌج١بٔبد، ٚإٌّٙظ اٌم١بعٟ، 

 .ٚاخزجبس ِذٜ اعزمشاس اٌّزغ١شاد ثبٌّٕٛرط، ٚرؾ١ًٍ اٌزىبًِ اٌّؾزشن، ٚرمذ٠ش اٌؼلالبد ٚرفغ١ش٘ب

 وححذَذ اٌّخغُراث وِإشراحهب وِصبدر اٌبُبٔبث:حىصُف إٌّىرس  - 1

٠غزٕذ ٘زا إٌّٛرط ػٍٝ الاعبط إٌظشٞ اٌغبثك ٚ٘ٛ اْ الاعزٙلان اٌخبؿ فٟ ِقش عٛف ٠زأصش ثبٌؼذ٠ذ ِٓ 

اٌؼٛاًِ ِٕٚٙب رؼبدي اٌمٛح اٌؾشائ١خ ٌٍغ١ٕٗ ٚاٌذخً اٌؾخقٟ اٌّّىٓ اٌزقشف ف١ٗ ِٚؼذي اٌزنخُ ثبٌٕغجخ 

ػٍٝ اٌزؾ١ًٍ اٌى١ٕضٞ ٌذاٌخ الاعزٙلان، ٚثبٌزبٌٟ فاْ إٌّٛرط اٌّمزشػ ٠زىْٛ ِٓ  ٌٍّغزٍٙى١ٓ ٚرٌه اػزّبدا

 اٌذاٌخ اٌزب١ٌخ:

CE = C(1) + C(2)*IC + C(3)*NI + C(4)*PP 

ٚفـمـب ٌـٍـّـؼـبدٌـخ اٌـغـبثـمـخ، فـاْ سِـٛص اٌـّـزـغـ١ـشاد ٚاٌـّـإؽـشاد اٌـزـٟ رؼجش ػٕٙب ٚهـش٠ـمـخ لـ١ـبعـٙـب، ً 

اٌزٛلؼبد اٌمج١ٍخ ٌٍّزغ١شاد اٌزفغ١ش٠خ ٚأصش٘ب ػٍٝ ِغزٜٛ ِؼ١ؾخ الافشاد ٚفمب ٌّٕطك الأدث١بد فنـلا ػٓ 

 :الالزقبد٠خ إٌظش٠خ ٚاٌزطج١م١خ اٌغبثك ػشمٙب، وبٔذ ػٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌٟ

CE )الأفبق الاعزٙلاوٟ إٌٙبئٟ ٚ٘ٛ ٠ّضً ِغّٛع الاعزٙلان إٌٙبئٟ ٌٍمطبع اٌؼبئٍٟ ) الاعزٙلان اٌخبؿ :

 .لاعزٙلان إٌٙبئٟ اٌؼبَ ٌٍمطبع اٌؾىِٟٛ ٚ ا
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IC :٠ؼىظ اٌزنخُ وّب ٠م١غٗ ِإؽش أعؼبس ( اٌزنخُ، الأعؼبس اٌزٟ ٠ذفؼٙب اٌّغزٍٙىْٛ )% ع٠ٕٛب

اٌّغزٍٙى١ٓ اٌزغ١شّ اٌغٕٛٞ ٌٍٕغجخ اٌّئ٠ٛخ فٟ اٌزىٍفخ ػٍٝ اٌّغزٍٙه اٌّزٛعو ٌٍؾقٛي ػٍٝ عٍخ ِٓ اٌغٍغ 

١ش ػٍٝ فزشاد ص١ِٕخ ِؾذدح، وىً عٕخ ِضلاً ٚرغُزخذَ ثٛعٗ ػبَ ف١غخ ٚاٌخذِبد اٌزٟ ٠ّىٓ أْ رضجذ أٚ رزغ

 .لاعج١شص

(ػبًِ رؾ٠ًٛ رؼبدي اٌمٛح اٌؾشائ١خ، ئعّبٌٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ )ػٍّخ ِؾ١ٍخ ِمبثً دٚلاس دٌٟٚ  PP 

ػبًِ ٌزؾ٠ًٛ رؼبدي اٌمٛح اٌؾشائ١خ ٘ٛ ػذد ٚؽذاد ػٍّخ اٌجٍذ اٌّطٍٛثخ ٌؾشاء ٔفظ اٌى١ّبد ِٓ اٌغٍغ 

ٚاٌخذِبد فٟ اٌغٛق اٌّؾ١ٍخ وّب ٠ؾزش٠ٙب اٌذٚلاس الأِش٠ىٟ فٟ اٌٛلا٠بد اٌّزؾذح. ِٚؼبًِ اٌزؾ٠ًٛ ٘زا ٠زؼٍك 

 ثاعّبٌٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ

  NI (اٌّؼذي فبفٟ اٌذخً اٌمِٟٛ ٌٍفشد )إٌّٛ اٌغٕٛٞ٪: 

اٌضبثذ ٚٔنٛة فبفٟ اٌذخً اٌمِٟٛ اٌّؼذي ٘ٛ ئعّبٌٟ اٌذخً اٌمِٟٛ ِطشٚؽبً ِٕٗ اعزٙلان سأط اٌّبي 

.اٌّٛاسد اٌطج١ؼ١خ  

ٚلـذ رـُ  ) 7112 - ٠1991غزخذَ اٌجؾش رؾ١ًٍ اٌـغـلاعـً اٌض١ِٕخ اٌغ٠ٕٛخ ٌٍج١بٔبد اٌـزـٟ رغطٟ اٌـفـزـشح )

 .7119ٌٍجٕه اٌذٌٟٚ ٌؼبَ  رغ١ّغ ٘ـزٖ اٌـجـ١ـبٔـبد، ِـٓ خـلاي ِـإؽـشاد اٌز١ّٕخ اٌـذٌٚـ١ـخ

 -: إٌّٙظ اٌم١بعٟ -7

عٛف ٠ؼزّذ اٌجؾش ػٍٝ هش٠مخ اٌّشثؼبد اٌقغشٜ اٌؼبد٠خ فٟ رمذ٠ش ِؼٍّبد إٌّٛرط ثبعزخذاَ اٌجشٔبِظ 

 ٚوبٔذ ٔز١غخ اٌّؼٍّبد اٌّمذسح ٟ٘:  eviewsالاؽقبئٟ 

CE = 81.14198372 - 0.1077343827*IC + 0.0661499635*NI + 5.793531743*PP 

 

Dependent Variable: CE 

Method: Least Squares 

 

Sample: 1991 2017 

Included observations: 27 

Variable Coefficien

t 

Std. Error t-Statistic Prob.   

C 81.14198 1.024960 79.16603 0.0000 

IC -0.107734 0.071427 -1.508305 0.1451 

NI 0.066150 0.123475 0.535737 0.5973 

PP 5.793532 0.666924 8.686950 0.0000 

R-squared 0.794037     Mean dependent var 87.47556 

Adjusted R-squared 0.767172     S.D. dependent var 4.127522 

S.E. of regression 1.991621     Akaike info criterion 4.351728 

Sum squared resid 91.23071     Schwarz criterion 4.543704 

Log likelihood -54.74833     F-statistic 29.55688 

Durbin-Watson stat 0.491592     Prob(F-statistic) 0.000000 

 

 ٠ٚلاؽع ِٓ ٘زا اٌزمذ٠ش ِب ٠ٍٟ:
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 اولا: إٌّىرس:

ِّب ٠Adjusted R-squared 1.222127زنؼ ِٓ ث١بٔبد اٌغذٚي اٌغبثك اْ ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ اٌّؼذي 

 Prob(F-statistic)% ، وّب اْ اخزجبس    ٠22ذي ػٍٝ اٌمذسح اٌزفغ١ش٠خ اٌغ١ذح ٌٍّٕٛرط ٚاٌزٟ رغبٚٞ 

 ِّب ٠إوذ ػٍٝ ِؼ٠ٕٛخ إٌّٛرط الاؽقبئ١خ.  1.111111

 صب١ٔب: ِؼٍّبد إٌّٛرط: 

1- pp ٛ٘ٚ ٌِٟإؽش ٌٍزغ١شاد فٟ  ٚ٘ٛ ِؼبًِ رؾ٠ًٛ رؼبدي اٌمٛح اٌؾشائ١خ وٕغجخ ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّب

عؼش فشف اٌغ١ٕٗ اٌّقشٞ، ٠ٚزنؼ ِٓ خلاي ث١بٔبد اٌغذٚي اٌغبثك أٗ رٚ ِؼ٠ٕٛخ اؽقبئ١خ 

(prob=0.0000( ٞٚوّب اْ ِؼبٍِٗ ٠غب )ٚاؽبسرٗ ِٛعجخ اٞ اْ اٞ رغ١ش فٟ عؼش اٌقشف 5.793532 )

الاعزٙلاوٟ )اٌّزغ١ش اٌزبثغ( ٚفٟ ٔفظ  ثبلإٔفبقعٛق ٠إدٞ اٌٝ رغ١ش ِغزٜٛ ِؼ١ؾخ الافشاد ٚاٌزٞ ٠ؼجش ػٕٗ 

الارغبٖ، وّب اْ رغ١ش عؼش اٌقشف ثّمذاس ٚاؽذ عٛف ٠إدٞ ئٌٝ رغ١ش ِغزٜٛ ِؼ١ؾخ الافشاد ثّمذاس 

 ( ٚفٟ ٔفظ الارغبٖ.5.793532)

فٟ ( ّٚ٘ب ِؼذي اٌزنخُ ٚفبفٟ اٌذخً ف١ٍظ ٌّٙب رأص١ش ِؼٕٛٞ IC( ٚ )NIاٌّزغ١ش٠ٓ الاخش٠ٓ ّٚ٘ب ) -7

 % .2ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ  0.000( اوجش ِٓ P valueل١ّخ ) إٌّٛرط ؽ١ش

زفك ٠ٚ٠زنؼ ِّب عجك اْ رغ١ش عؼش اٌقشف عٛف ٠إدٞ ئٌٝ رغ١ش ِغزٜٛ ِؼ١ؾخ الافشاد فٟ ِقش ٚ٘زا ِب 

ِغ اٌزؾ١ًٍ إٌظشٞ اٌغبثك، ِٓ اْ رؼ٠ُٛ عؼش اٌقشف لذ أدٜ ئٌٝ أخفبك ِغز٠ٛبد اٌّؼ١ؾخ ٚاص٠بد 

 ِؼذلاد اٌفمش فٟ ِقش.
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 : اٌخلاصت، وإٌخبئش واٌخىصُبثخبحّتاٌ

 أولاً: اٌخلاصت

٘ذف اٌفقً الأٚي ِٓ اٌذساعخ ئٌٝ رٕبٚي الأدث١بد الالزقبد٠خ ػٓ أعؼبس اٌقشف، ئٌٝ عبٔت رٌه 

اعزؼشك اٌجبؽش اٌزطٛس اٌزبس٠خٟ ٌزغ١شاد عؼش اٌقشف ٌٍغ١ٕٗ اٌّقشٞ. ِٓ خلاي اٌّجؾش الأٚي، 

ٚأٔٛاع عؼش اٌقشف، اٌزق١ٕفبد اٌّخزٍفخ، ٚإٌظش٠بد اٌزٟ رفغش رغ١شاد أعؼبس اعزؼشك اٌجؾش ِفَٙٛ 

فشف اٌؼٍّخ. صُ لبَ ثغشد رغ١شاد أعؼبس فشف اٌغ١ٕٗ اٌّقشٞ ِمبثً اٌذٚلاس الأِش٠ىٟ ٚأثشص أعجبة 

 ِٓ خلاي ث١بٔبد اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌّقشٞ. 7112ٚؽزٝ  1991٘زٖ اٌزغ١شاد فٟ اٌفزشح ِٓ 

قً اٌضبٟٔ ثزٕبٚي دساعخ ِغزٜٛ اٌّؼ١ؾخ ِٓ خلاي اٌزؼش٠ف ثّفِٙٛٗ ٚاٌزفش٠ك لبَ اٌجبؽش فٟ اٌف

ث١ٓ ِغزٜٛ اٌّؼ١ؾخ ٚاٌفمش. ئٌٝ عبٔت رٌه، رٕبٚي هشق ل١بعٗ اٌّجبؽشح ٚغ١ش اٌّجبؽشح. صُ اعزؼشك 

اٌجبؽش ث١بٔبد اٌذخً ٚالأفبق ٌٕفظ اٌفزشح، ٚرٌه ٌزٛم١ؼ اٌزطٛس اٌزٞ ؽذس فٟ ِزٛعو ؽغُ الأفبق 

ٍٟ ٌلأعشح اٌّقش٠خ ٌٚزفغ١ش ٘زٖ اٌزغ١شاد اػزّذ اٌجبؽش ثقٛسح سئ١غ١خ ػٍٝ رغ١شد اٌشلُ اٌم١بعٟ اٌؼبئ

لأعؼبس اٌّغزٍٙى١ٓ. اعزّذ اٌجبؽش اٌج١بٔبد ِٓ ئفذاساد اٌغٙبص اٌّشوضٞ ٌٍزؼجئخ اٌؼبِخ ٚالإؽقبء ٚاٌزٟ 

 رزّضً فٟ ثؾش اٌذخً ٚالأفبق ٚالاعزٙلان ٚاٌىزبة الاؽقبئٟ اٌغٕٛٞ ٌٍغٙبص.

ِؼذلاد  اٌج١بٔبد اٌخبفخ ثىلاً ِٓ عؼش اٌقشف،ٚاعززجغ اٌجبؽش فٟ اٌفقً اٌضبٌش ِزٕبٚلاً 

ِٚؼذلاد الأفبق الاعزٙلاوٟ ٌلأعشح اٌّقش٠خ، ثبٌزؾ١ًٍ ٚالاعزذلاي ػٍٝ اٌؼلالخ ف١ّب ث١ُٕٙ،  اٌزنخُ،

ٌٍزؼشف ػٍٝ عؼش ٌٍجٕه اٌّشوضٞ اٌّقشٞ وّقذس ِغزخذِبً فٟ رٌه الأسلبَ اٌٛاسدح فٟ اٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ 

فشف اٌغ١ٕٗ اٌّقشٞ ِمبثً اٌذٚلاس الأِش٠ىٟ، ئٌٝ عبٔت ث١بْ ثؾش اٌذخً ٚالأفبق ٌٍغٙبص اٌّشوضٞ 

الأفبق  الأسلبَ اٌم١بع١خ لأعؼبس اٌّغزٍٙى١ٓ، ٚؽغُ ٌٍزؼجئخ اٌؼبِخ ٚالاؽقبء اٌّقشٞ ٌٍؾقٛي ػٍٝ ث١بٔبد

الاعزٙلاوٟ ٌلأعشح اٌّقش٠خ ٚارخبر٘ب وٛع١ٍخ ٌلاعزذلاي ػٍٝ ِغزٜٛ اٌّؼ١ؾخ ٚؽغُ اٌزغ١شاد اٌزٟ هشأد 

ػ١ٍٗ. ِٓ خلاي ٘زٖ اٌج١بٔبد اعزخٍـ اٌجبؽش أْ ٕ٘بٌه رأص١شاً عٍج١بً ػٍٝ ِغزٜٛ اٌّؼ١ؾخ ِٚؼذلاد اٌفمش 

  قشٞ ػجش اٌفزشح ِؾً اٌذساعخ.اٌخبفخ ثبلأعشح اٌّقش٠خ وٕز١غخ ٌزغ١شاد عؼش فشف اٌغ١ٕٗ اٌّ

 -بُٔب: أهُ إٌخبئش:ر

اصجزذ اٌذساعخ اْ ٕ٘بن رأص١ش لٛٞ ٌزغ١ش عؼش اٌقشف ػٍٝ ِغزٜٛ ِؼ١ؾخ ٚالافشاد ٚرٌه ِٓ خلاي  .1

دساعخ الاصش ػٍٝ ِغزٜٛ الاعؼبس )اٌزنخُ( ٚالاصش ػٍٝ ِؼذلاد اٌفمش فٟ ِقش، ٚلذ أزٙٝ اٌجؾش ئٌٝ 

ِٓ ٔبؽ١خ ، ِٚٓ ٔبؽ١خ اخشٜ ٚعٛد ػلالخ ل٠ٛخ ث١ٓ أخفبك ل١ّخ  ٚعٛد ػلالخ ِؼذلاد اٌزنخُ، ٘زا

 اٌغ١ٕٗ اٌّقشٞ ٚاسرفبع ِؼذلاد اٌفمش فٟ ِقش.

)ثؼذ فزشاد  اٚمؾذ اٌذساعخ اْ دٚس اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ِٓ خلاي رجٕٟ ع١بعخ رؼ٠ُٛ اٌغ١ٕٗ اٌّقشٞ .7

ٟ أخفبك ِغزٜٛ ِؼ١ؾخ ه٠ٍٛخ ِٓ اٌزضج١ذ( ٚفٟ ظً ثشاِظ الافلاػ الالزقبدٞ وبٔذ عججب ِجبؽشا ف

الأفشاد ٚاسرفبع ِؼذلاد اٌفمش خبفخ ػمت لشاس اٌزؼ٠ُٛ، ٚأٗ ٠ٍضَ ػٍٝ اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ رجٕٟ ع١بعبد 

 ِقبؽجخ ٌزخف١ل عؼش اٌفبئذح ؽزٝ ٠ّىٓ وجؼ عّبػ اٌزنخُ.

 رؼشمذ اٌذساعخ ٌٍزطٛس اٌزبس٠خٟ ٌزغ١ش اعؼبس اٌقشف ٚاٌغ١بعبد إٌمذ٠خ اٌّقبؽجخ ٌجشاِظ الافلاػ .3

ٚلشك فٕذٚق إٌمذ اٌذٌٟٚ ِٚب فبؽجٗ ِٓ رؼ٠ُٛ ٌٍؼٍّخ وبْ اٌغشك الاعبعٟ ِٕٗ عزة الالزقبدٞ 

اٌّض٠ذ ِٓ الاعزضّبساد الاعٕج١خ اٌّجبؽشح ٚرم١ًٍ اٌؼغض فٟ ١ِضاْ اٌزغبسٞ اٌّقشٞ ِٓ خلاي رؾغ١غ 

 اٌقبدساد ٚاٌؾذ ِٓ اٌٛاسداد.

فٟ ِقش ِٓ خلاي دساعخ ِؾذداد ِغزٜٛ  أٚمؼ اٌجؾش اٌؼلالخ ث١ٓ ِغز٠ٛبد اٌّؼ١ؾخ ِٚؼذي اٌفمش .7

 اٌّؼ١ؾخ ٚاٌطشق اٌّخزٍفخ ٌم١بعٙب ٚاؽٙش٘ب هش٠مخ الأفبق/ اٌذخً ٚرطٛس٘ب خلاي اٌفزشح ِؾً اٌذساعخ.

% ٠شعغ 37.2اصجذ اٌجؾش اْ أخفبك ِغزٛ ِؼ١ؾخ الافشاد ٚاسرفبع ٔغجخ اٌفمش فٟ ِقش ٌزقً ئٌٝ  .2

عؼش اٌقشف اٌزٞ اصش ١ٌظ فمو ػٍٝ الاعؼبس اٌّؾ١ٍخ  ّٙب رغ١شئٌٝ اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌؼٛاًِ ٚاٌزٟ ِٓ ا٘
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ٌٍغٍغ ٚاٌخذِبد ٌٚىٕٗ ا٠نب اصش ػٍٝ اعؼبس اٌٛاسداد ِٓ اٌغٍغ الاعبع١خ ٚاٌزٟ رّضً إٌغجخ الاوجش ِٓ 

 ٚاسداد ِقش.

ئْ لشاس رؾش٠ش عؼش اٌقشف، وبْ ٌٗ ثبٌغ الأصش ػٍٝ اٌطجمز١ٓ اٌّزٛعطخ ٚاٌفم١شح، ٌّب أؽذصٗ ِٓ  .2

ٌٍؼٍّخ  اٌغٛق اٌغٛداء ، أٔٗ ػٍٝ اٌشغُ ِٓ اٌمنبء ػٍٝ الأعؼبس ٚ اٌزنخُ فٟ ِؼذلاد اسرفبػبد وجشٜ

ئلا أْ الأصبس اٌغبٔج١خ ٌزؾش٠ش عؼش اٌقشف، ِإٌّخ ٚؽذ٠ذح، ِزّضٍخ فٟ  ، اٌذٚلاس ٚأزٙبء أصِخ

ئٌٝ ِغز٠ٛبد ربس٠خ١خ، وّب رفبلّذ ِؼذلاد اٌذ٠ْٛ، لاسرفبع اٌذ٠ْٛ اٌخبسع١خ، ثبلإمبفخ  اٌزنخُ اسرفبع

 ٌخغبئش اٌفبدؽخ اٌزٟ رىجذ٘ب اٌّغزٛسدْٚ.ئٌٝ ا

 ربٌزب: أهُ اٌخىصُبث:

٠غت ػٍٝ اٌؾىِٛخ اٌّقش٠خ اْ رزجغ ؽضِخ ِٓ اٌغ١بعبد اٌّب١ٌخ ٚإٌمذ٠خ فٟ رٕبغُ ِغ ثؼنٙب اٌجؼل  -1

 ؽزٝ رغزط١غ ِٛاعٙخ ِؾبوٍٙب الالزقبد٠خ ِٕٚٙب اٌزنخُ ٚاٌفمش ٚاٌذ٠ْٛ اٌذاخ١ٍخ ٚاٌخبسع١خ.

ب ٚمشٚس٠بً، ػٍٝ اٌشغُ ِّب خٍفٗ ِٓ غلاء وج١ش ئْ لشاس رؾش٠ش  -7 ًِ عؼش فشف اٌغ١ٕٗ، وبْ لاص

 ، ِٛمؾًب أٔٗ ٠غت أْ رىْٛ ٕ٘بن ئسادح ٚامؾخ ٌذٜ اٌّٛاه١ٕٓ ٌزؾًّ اٌغلاء، ثغبٔت ٚعٛد الأعؼبس فٟ

 . اٌزنخُ آ١ٌبد ٚامؾخ ٌّؾبسثخ

اٚفٝ اٌجؾش ثنشٚسح رخف١ل ِؼذلاد اٌفبئذح ؽزٝ رغزط١غ اٌؾىِٛخ اٌقش٠خ عزة اٌّض٠ذ ِٓ  -3

ح ثّىبْ ٌض٠بدح الأزبط ٚ٘ٛ الاعبط فٟ ػلاط الاعزضّبساد عٛاء اٌّؾ١ٍخ أٚ الاعٕج١خ اٌزٟ ٟ٘ ِٓ اٌنشٚس

 وبفخ اٌّؾبوً الالزقبد٠خ.

ئْ رؾش٠ش عؼش فشف اٌؼٍّخ اٌٛه١ٕخ ئرا سافمزٗ ئفلاؽبد الزقبد٠خ رشوض ػٍٝ الإٔزبط ٚاٌزق١ٕغ، ِٓ  -7

ؽأٔٗ أْ ٠إدٞ ئٌٝ دػُ الالزقبد اٌٛهٕٟ ِٓ خلاي ص٠بدح اٌزقذ٠ش ٚاٌؾذ ِٓ الاعز١شاد غ١ش اٌنشٚسٞ، 

طبة اٌّض٠ذ ِٓ اٌّغزضّش٠ٓ الأعبٔت ٚ٘ٛ ِب ع١إدٞ ٌزؾغٓ ٚمؼ١خ ا١ٌّضاْ اٌزغبسٞ ٚص٠بدح ِؼذلاد ٚاعزم

 .إٌّٛ ٚرشاعغ ِغز٠ٛبد اٌزنخُ ٚرؼبفٟ اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ رذس٠غ١ب

إٌمذ اٌذٌٟٚ ئٌٝ أْ اٌّٛاصٔخ رض٠ذ ِٓ ِخققبد رٛع١غ ِظٍخ ثشاِظ اٌؾّب٠خ الاعزّبػ١خ فٕذٚق ؽبس أ -2

اِخ"، لافزب ئٌٝ أْ اٌؾىِٛخ رغزؼذ لإعشاء رؼذ٠لاد ػٍٝ ِٕظِٛخ اٌّؼبؽبد ثٕبء ػٍٝ رم١١ُ ِضً "رىبفً" ٚوش

اوزٛاسٞ ؽذ٠ش ٌٍٕظبَ اٌؾبٌٟ ٌنّبْ علاِزٗ اٌّب١ٌخ، ثّب فٟ رٌه ئفلاػ ا١ٌٙىً اٌزٕظ١ّٟ ٌقٕبد٠ك اٌزمبػذ 

صبس اٌغٍج١خ ػٍٝ ِؾذٚدٞ ِّب ٠إدٞ ئٌٝ رخف١ل ؽذح الا.اٌؼبِخ ٌزٛف١ش ئداسح ٚاعزضّبس أوضش فؼب١ٌخ لأفٌٛٙب

 اٌذخً ٚاٌفمشاء.

أْ اٌؾفبظ ػٍٝ ِشٚٔخ عؼش اٌقشف ٚع١بعخ ٔمذ٠خ ؽزسح ٚؽى١ّخ، رؼذ أِٛس مشٚس٠خ ٌٍؾفبظ ػٍٝ  -2

 .اعزمشاس الالزقبد اٌىٍٟ ٌٍزؾٛه مذ ؽبٌخ ػذَ ا١ٌم١ٓ اٌزٟ رؼقف ثبلالزقبد اٌؼبٌّٟ

 

 

 

 

 

 

  

http://gate.ahram.org.eg/Search/%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%B6%D8%AE%D9%85.aspx
http://gate.ahram.org.eg/Search/%D8%A7%D9%84%D8%A3%D8%B3%D8%B9%D8%A7%D8%B1.aspx
http://gate.ahram.org.eg/Search/%D8%A7%D9%84%D8%B3%D9%88%D9%82%20%D8%A7%D9%84%D8%B3%D9%88%D8%AF%D8%A7%D8%A1.aspx
http://gate.ahram.org.eg/Search/%D8%A7%D9%84%D8%AF%D9%88%D9%84%D8%A7%D8%B1.aspx
http://gate.ahram.org.eg/Search/%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%B6%D8%AE%D9%85.aspx
http://gate.ahram.org.eg/Search/%D8%A7%D9%84%D8%A3%D8%B3%D8%B9%D8%A7%D8%B1.aspx
http://gate.ahram.org.eg/Search/%D8%A7%D9%84%D8%A3%D8%B3%D8%B9%D8%A7%D8%B1.aspx
http://gate.ahram.org.eg/Search/%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%B6%D8%AE%D9%85.aspx
http://gate.ahram.org.eg/Search/%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%B6%D8%AE%D9%85.aspx


- 29 - 
 

 لبئّت اٌّراصغ 

 أولاً: اٌّراصغ الأصٕبُت

1- Goldberg, P.K. and M. Knetter. 1997, Goods Prices and Exchange Rates: 

What Have We Learned?, Journal of Economic Literature 35: 1243–72. 

2- Kraay, A., 2007, The welfare effects of a large depreciation: the case of 

Egypt, 2000-05. The World Bank.  

3- Kallianiotis, J., 2013, Exchange Rates and International Financial 

Economics: History, Theories, and Practices, Springer. 

4- Krugman, P.R. and Obstfeld, M., and Melitz, MJ (2012). International 

economics: Theory & policy, pearson. 

5- Blanchard, O. and Johnson, D.R., 2013, Macroeconomics. Pearson. 

6- International Monetary Fund, Annual Report on Exchange Arrangements and 

Exchange Restrictions (Washington, October 2017). 

7- Burange, L.G. and Ranadive, R.R., 2011, The Evolution of Exchange Rate 

Regimes: A review, university of Mumbai – department of Economics. 

8- MacDonald, R., 2007, Exchange rate economics: theories and evidence, 

Routledge. 

9- Abbasi, J. and Safdar, S., 2014. What Determines the Behavior of Exchange 

Rate in Pakistan: Monetary Model Analysis?. International Organization of 

Scientific Research Journal of Humanities and Social Sciences, 19(2). 

10- Floyd, R., 2016, Econometric modeling of exchange rate determinants by 

market classification: An empirical analysis of Japan and South Korea using 

the sticky-price monetary theory, Proquest No.10242838.  

11- Cvrlje, D., & Ćorić, T. (2010). Macro & micro aspects of standard of living 

and quality of life in a small transition economy: The case of Croatia. EFZG 

working paper series, (02).  

12- Curcio, C. (2005). A New Economic Measure of the Standard of Living 

Ranking US Metropolitan Areas. Duquesne: Duquesne University. 

13- Haughton, J., & Khandker, S. R. (2009). Handbook on poverty+ inequality. 

World Bank Publications.  

14- Jorgenson, D. W., & Slesnick, D. T. (2014). Measuring social welfare in the 

US national accounts. In Measuring Economic Sustainability and 

Progress (pp. 43-88). University of Chicago Press.  

15- Todaro, M. P., & Smith, S. C. (2011). Economic Development 11. Addison-

Wesley, Pearson, ISBN, 10. 

16- Brux, J. M. (2015). Economic issues and policy. Cengage Learning.   

17- Vach, D. (2013). Measuring living standards with income and expenditures in 

the Czech Republic: how much does treatment of housing costs matter?. 

Charles University in Prague, Institute of Economic Studies. 



- 30 - 
 

18- O’Donnell, O., Van Doorslaer, E., Wagstaff, A., & Lindelow, M. (2016). 

Analyzing health equity using household survey data. 2007. Washington, DC: 

The World Bank. 

19- FERREIRA, F., PRENNUSHI, G. and RAVALLION, M., 1999, Protecting 

the Poor from Macroeconomic Shocks, World Bank Policy Research Working 

Paper No. 2160.  

20- Abbasi, J. and Safdar, S., 2014. What Determines the Behavior of Exchange 

Rate in Pakistan: Monetary Model Analysis?. International Organization of 

Scientific Research Journal of Humanities and Social Sciences, 19(2). 

 ربُٔبً: اٌّراصغ اٌؼربُت

أصش رؾش٠ش عؼش اٌقشف ػٍٝ الاعزضّبس اٌّؾٍٟ فٟ ، 7119ؽغ١ٓ، ِؾّذ ػجذ اٌّغ١ذ ِٚجبسن، وٛصش،  -71

 ، اٌّشوض اٌذ٠ّمشاهٟ اٌؼشثٟ. ِقش

ا٢صبس اٌزٛص٠ؼ١خ ٌزخف١ل ل١ّخ اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ: دساعخ ، 7112ٚاٌٟ، أعّبء ٚؽٛلٟ، أ١ِشح ٚصب٠ذ، آ٠خ،  -77

 ، اٌّشوض اٌؼشثٟ اٌذ٠ّمشاهٟ.ؽبٌخ ث١ٌٛف١ب ثبٌزطج١ك ػٍٝ اٌمزقبد اٌّقشٞ

 1927ِغبس ع١بعخ عؼش اٌقشف فٟ اٌغضائش: دساعخ رؾ١ٍ١ٍخ ٌٍٕظُ ٚإٌزبئظ ث١ٓ ، 7112ٌجبص، االأ١ِٓ،  -73
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