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���� ƑƈœśƃŒ�ŚšŕƆƃŒ��ƍ�ƑƈƒűŪƄŽƃŒ�ŗőƒŕƃŒ�ƇƍƈœſŗƒƈƒűŪƄŽƃŒ�ŗƒŵœƈŮƃŒ�ŘœƂŧŬƃŒ�ŴſŒƍ��
���� ŧƔƎƈś�������������������������������������������������������������������� �������

���� ŘŪŻ�ŵŕųƁ�Ɠž�ƓŷŕƊŰƅŔ�ųŕŮƊƅŔ���������������������������������������� �������

���� �Ɠž�ƓŷŕƊŰƅŔ�ųŕŮƊƅŔřƔŗũżƅŔ�řſŲƅŔ������������������������������������� �������

���� ƉƔųŬƆž�Ɠž�ƓŷŕƊŰƅŔ�ŜƏƆśƅŔ�������������������������������������������� �������

���� �ƇƍŌƉƔųŬƆž�Ɠž�ƓŷŕƊŰƅŔ�ŜƏƆśƅŔ�ŵŔƏƊŌ������������������������������� �������

���� řŗƆŰƅŔ�ŚŕƔŕſƊƅŕŗ�ŜƏƆśƅŔ������������������������������������������������� ���������

���� řŗƆŰƅŔ�ŚŕƔŕſƊƅŔ�ŵŔƏƊŌ��������������������������������������������������� �����������

���� řŗƆŰƅŔ�ŚŕƔŕſƊƅŔ�ŚŕƊƏƄƈ������������������������������������������������ �����������

���� ŚŕƔŕſƊƅŔ�Ɖƈ�ƐũŦŌ�ŵŔƏƊŌ����������������������������������������������� ���������

���� ƉƔųŬƆž�Ɠž�ŉŔƏƎƅŔ�ŜƏƆśƅ�řŬƔœũƅŔ�ũŧŕŰƈƅŔ��������������������������� �������

���� řƔƊƔųŬƆſƅŔ�řƔœƔŗƅŔ�ŚŕŸƔũŮśƅŔ�������������������������������������������� �������

���� ƓƊƔųŬƆſƅŔ�¿ŕƈƅŔ�ūŔũ�ƀƏŬ�ƉƏƊŕƁ������������������������������������� �������

���� ����������ƀƏŬ�Ɠž�řŠũŧƈƅŔ�řƈƍŕŬƈƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�Ɠž�ŕƎŗ�¿ƏƈŸƈƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ
ƓƊƔųŬƆſƅŔ�¿ŕƈƅŔ��������������������������������������������������������

��

�������

��

��

��

ŚƃœśƃŒ�¾ŮŽƃŒ��ŗƒőƒŕƃŒ�ŻƒƃœƂřƃŒ�Ƈŵ�ƑŕŪœšƆƃŒ�ŧƒŧƀřƃŒ��
�� ΔϣΪϘϣ 

�� ¾ƍƕŒ�ŚšŕƆƃŒ�ƃŒ�ŻƒƃœƂřƃŒ�Ƈŵ�ŘœšœŮżƙŒ�ŗŶƒŕű�ŗƒŵœƈŮƃŒ�ŘœƂŧŬƃŒ�Ƒż�ŗƒőƒŕ 
���� ŧƔƎƈś��������������������������������������������������������������������� ����� 



 

 Υ�

�� ƓœƔŗƅŔ�šŕŰžƙŔ�ƇƏƎſƈ������������������������������������������������� ����� 

�� ƓœƔŗƅŔ�šŕŰžƙŔ�řƔƈƍŌ����������������������������������������������������� ����� 

�� ƓœƔŗƅŔ�šŕŰžƙŔ�ŵŔƏƊŌ����������������������������������������������������� ����� 

�� �����������řƔŗ»ŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕ»ŸƈƅŔ�ũŔŧ»ŰŏƏ�ŧŔŧŷŏ�Ɠž�řƔƅƏŧƅŔ�řƔƊƎƈƅŔ�ŚŕƈŴƊƈƅŔ�ũƏŧ
ƓœƔŗƅŔ�šŕŰžƚƅ�����������������������������������������������������������

����� 

�� �Ŕ�ŞŨƏƈƊƅŔ�����������ŵŕ»ųƂƆƅ�ř»ƔœƔŗƅŔ�Ŷžŕ»ƊƈƅŔƏ�ŽƔƅŕ»ƄśƅŔ�ūŕƔƂƅ�šũśƂƈƅŔ�ƓŗŬŕţƈƅ
ƉƔųŬƆž�Ɠž�ƓŷŕƊŰƅŔ�����������������������������������������������������

����� 

���� ƑƈœśƃŒ�ŚšŕƆƃŒ��ŗƒőƒŕƃŒ�ŻƒƃœƂřƃŒ�Ƈŵ�şœŮżƗŒ�ŘœŕƄűřƆ��

������ ŧƔƎƈś��������������������������������������������������������������������� �������

���� řŗƏƆųƈƅŔ�ŚŕţŕŰžƛŔ�řŸƔŗų��������������������������������������������� �������

���� ƓœƔŗƅŔ�šŕŰžƚƅ�ũƔũŕƂśƅŔ�ŧŔŧŷŏ�ŧƊŷ�řţũśƂƈƅŔ�ũųƗŔ�������������������� �������

���� ��ŧŷŔƏƁ���������ƀƏ»Ŭ�ƉƏƊŕƁ�ŕƍŧŧţ�ŕƈƄ�řƔœƔŗƅŔ�ŚŕƈŔŪśƅƛŔƏ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ
ƗŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƓƄƔũƈ�SEC���������������������������������������

�������

���� ����������řƈƍŕŬ»ƈƅŔ�ŚŕƄũŮ»Ɔƅ�ř»ƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�Ɠž�ƓœƔŗƅŔ�šŕŰžƙŔ�ŶƁŔƏ�
ƓƊƔųŬƆſƅŔ�¿ŕƈƅŔ�ƀƏŬ�Ɠž�řŠũŧƈƅŔ����

��

�������

���� ���������šŕŰžƙŕŗ�řŰŕŦƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ƑƊŗśś�ƓśƅŔ�¿ƏŧƅŔ�Ɠž�šŕŰžƙŔ�ŞŨŕƈƊ�

řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ɖŷ�����������������������������������������������������

�������

���� ���������řŰŕŦƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ũƔũŕƂśƅŔ�ŧŔŧŷŏ�ŧƊŷ�ŚŕŬũŕƈƈƅŔ�¿Ųžōŗ�řŰŕŦƅŔ�ŚŔŧŕŮũƙŔ
ŗřœƔŗƅŕ���������������������������������������������������������������������

�������

��

��

�Ϟμϔϟ΍ϊΑ΍ήϟ΍��ΔϴϘϴΒτΘϟ΍�Δγ΍έΪϟ΍��

���� ¾ƍƕŒ�ŚšŕƆƃŒ��ƈƆŘœƈœƒŕƃŒ�¾ƒƄšřƍ�ŚšŕƃŒ�ŝƌ��
���� şƎƊƈŜţŗƅŔ������������������������������������������������������� ����� 

�� �ŚŕƊŕƔŗƅŔ�ŶƈŠ�ũŧŕŰƈ�������������������������������������������� ������� 

�� ŶƈśŠƈŜţŗƅŔ����������������������������������������������������� ������� 

���� řƊƔŷ�ŜţŗƅŔ������������������������������������������������������� ���������
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���� �ŘŔŧŌŜţŗƅŔ��������������������������������������������������������

�������������
���������

���� ƌƊŕŗśŬŔŜţŗƅŔ������������������������������������������������������ ���������
���� śŬƛŔ�ŶƔŪƏś�řƔƅŊřƊŕŗ����������������������������������������������� ������6����
���� řƈŧŦśŬƈƅŔ�řƔœŕŰţƙŔ�ŖƔƅŕŬƗŔƏ�ƀœŔũųƅŔ����������������������� �����������
���� �řƊŕŗśŬƛŔ�Śŕŗŝ����������������������������������������������������� ������1-7��
���� ŕŗśŦŔũřƔƁŔŧŰƈƅŔ�řŠũŧ��œŪŠśƅŔ�řƂƔũų��řƔſŰƊƅŔ�ř�������������� ��������1����
���� ŕŗśŦŔũřƔƁŔŧŰƈƅŔ�řŠũŧ��ŽƅŌ�ŤŕŗƊƏũƄ�������������������������� ��������1�2��
���� řƔœŕŰţƙŔ�ŖƔƅŕŬƗŔ���������������������������������������������� ������2-7��
����� řƊŕŗśŬƛŔ�ƀŧŰ�ũŕŗśŦŔ��������������������������������������������

��
���������

����� ����������ũŔŧŐ»ŗ�ř»ŰŕŦƅŔ�řƊŕŗśŬƛŔ�ŚŔũƂſƅ�ƓƆŦŔŧƅŔ�ƀŕŬśƛŔ�ƀŧŰ�ūŕƔƁŘ�
ŚŕƄũŮƅŔŚŕƄũŮƅŔ�����������������������������������������������

�����������

����� ���������Śŕ»ƎŠƅŕŗ�řŰŕŦƅŔ�řƊŕŗśŬƛŔ�ŚŔũƂſƅ�ƓƆŦŔŧƅŔ�ƀŕŬśƛŔ�ƀŧŰ�ūŕƔƁ
řƔƈƏƄţƅŔ�řƔŗŕƁũƅŔ������������������������������������������������

�����������

����� řŰŕŦƅŔ�řƊŕŗśŬƛŔ�ŚŔũƂſƅ�ƓƆŦŔŧƅŔ�ƀŕŬśƛŔ�ƀŧŰ�ūŕƔƁ�ƉƔƄƆƎśŬƈƅŕŗ��
��

�����������
����� ƉƔũƈŝśŬƈƅŕŗ�řŰŕŦƅŔ�řƊŕŗśŬƛŔ�ŚŔũƂſƅ�ƓƆŦŔŧƅŔ�ƀŕŬśƛŔ�ƀŧŰ�ūŕƔƁ��

��
�����������

����� ����������ƓƂƁŧ»ƈŗ�ř»ŰŕŦƅŔ�řƊŕŗśŬƛŔ�ŚŔũƂſƅ�ƓƆŦŔŧƅŔ�ƀŕŬśƛŔ�ƀŧŰ�ūŕƔƁ
ŚŕŗŕŬţƅŔ��������������������������������������������������������

�����������

����� ƉƔŧũƏƈƅŕŗ�řŰŕŦƅŔ�řƊŕŗśŬƛŔ�ŚŔũƂſƅ�ƓƆŦŔŧƅŔ�ƀŕŬśƛŔ�ƀŧŰ�ūŕƔƁ�� �����������
����� ŚŕƊŕƔŗƅŔ�¿ƔƆţś���������������������������������������������������� �������
����� ƅŔ�Ɖŷ�řƈŕŸƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŕŗ�řŰŕŦƅŔ�ŚŕƊŕƔŗƅŔ�¿ƔƆţśƉƔŗƔŠƈ�������� ���������
����� řƄũŮƅŔ�ŘũŔŧŐŗ�řŰŕŦƅŔ�řƈŕŸƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŕŗ�řŰŕŦƅŔ�ŚŕƊŕƔŗƅŔ�¿ƔƆţś�� �����������
����� �����������ř»ƔŗŕƁũƅŔ�Śŕ»ƎŠƅŕŗ�ř»ƈŕŸƅŔ�Śŕ»ƈƏƆŸƈƅŕŗ�řŰŕŦƅŔ�ŚŕƊŕƔŗƅŔ�¿ƔƆţś �����������
����� �ƉƔƄƆƎśŬƈƅŕŗ�řŰŕŦƅŔ�řƈŕŸƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŕŗ�řŰŕŦƅŔ�ŚŕƊŕƔŗƅŔ�¿ƔƆţś�� �����������
����� �ƉƔũƈŝśŬƈƅŕŗ�řŰŕŦƅŔ�řƈŕŸƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŕŗ�řŰŕŦƅŔ�ŚŕƊŕƔŗƅŔ�¿ƔƆţś�� �����������
����� �����������ƓƂƁŧ»ƈŗ�ř»ŰŕŦƅŔ�ř»ƈŕŸƅŔ�Śŕ»ƈƏƆŸƈƅŕŗ�řŰŕŦƅŔ�ŚŕƊŕƔŗƅŔ�¿ƔƆţś �����������
����� ƉƔŧũƏƈƅŕŗ�řŰŕŦƅŔ�řƈŕŸƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŕŗ�řŰŕŦƅŔ�ŚŕƊŕƔŗƅŔ�¿ƔƆţś�� �����������
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�� ƑƈœśƃŒ�ŚšŕƆƃŒ��ŧż�ŧœŕřŤŒőœřƈƃŒ�ŧƒŪŽřƍ�ŚšŕƃŒ�ŘœƒŰŝ��
����� ���ƓŸƔŗųƅŔ�ŶƔŪƏśƅŔ�ũŕŗśŦŔ�şœŕśƊ��ŽƏũŠƈƅƏƄ�ũŕŗśŦŔ����Ə»Ɗ�ũƈŬ�Ž�ô�

��� Sample K-S)�������������������������������������������
��

�������

����� ŜţŗƅŔ�ŚŕƔŲũž�ũŕŗśŦŔ����������������������������������������� �������
��

��

�Ϟμϔϟ΍ϟ΍βϣΎΨ��ΕΎϴλϮΘϟ΍ϭ�Ξ΋ΎΘϨϟ΍��

����� şœŕśƊƅŔ������������������������������������������������������������������������ ��� 

����� ŚŕƔŰƏśƅŔ��������������������������������������������������������������������� �����

����� řƔƆŗƂśŬƈƅŔ�ŚŕŬŔũŧƅŔřţũśƂƈƅŔ������������������������������������������������� �����

����� ŶŠŔũƈƅŔ���������������������������������������������������������������� ��
����� řƔŗũŸƅŔ�ŶŠŔũƈƅŔ�������������������������������������������������������� ��
����� �ŶŠŔũƈƅŔřƔŗƊŠƗŔ�������������������������������������������������������� ��
����� ƀţƆƈ��ŜţŗƅŔ�řƊŕŗśŬŔ�� ��

��

¾ƍŒťŞƃŒ�ŗƆőœſ��
�ƇƁũ
¿ƏŧŠƅŔ��

¿ƏŧŠƅŔ�ƉŔƏƊŷ��řţſŰ��

���ŘŪŻ�ŵŕųƁ�Ɠž�ŕƍŧŠŔƏś�ƉƄŕƈŌƏ�ŚŕŷŕƊŰƅŔ�ŵŔƏƊŌ������
���řƔŗũżƅŔ�řſŲƅŔ�Ɠž�ŕƍŧŠŔƏś�ƉƄŕƈŌƏ�ŚŕŷŕƊŰƅŔ�ŵŔƏƊŌ������
����řœƔŗƅŔ�ƑƆŷ�ŕƍũŕŝŌƏ�ŵŕųƂƅŔƏ�řſŲƅŔ�Ɠž�ŜƏƆśƅŔ�ŖŗŬś�ƓśƅŔ�ŚŕŷŕƊŰƅŔ�ƇƍŌ

řƔƊƔųŬƆſƅŔ��
����

���ƈŌƏ�řŗƆŰƅŔ�ŚŕƔŕſƊƅŔ�ŵŔƏƊŌŕƍŧŠŔƏś�ƉƄŕ������
����Ƈŕŷ�ŶƁƏśƈƅŔ�ŘŪŻ�ŵŕųƁƏ�řƔŗũżƅŔ�řſŲƅŔ�Ɠž�řŗƆŰƅŔ�ŚŕƔŕſƊƅŔ�ƇŠţ�����Ƈ

�ƇŕŸŗ�řƊũŕƂƈ����Ƈ��
����

���ƉƔųŬƆž�Ɠž�ŉŔƏƎƅŔ�ŜƏƆś�ũŧŕŰƈ������
����řœƔŗƅŔ�Ɠž�ƒũƍƏŠ�ũƔŝōś�ŕƎƅ�ƓśƅŔƏ�řƔƊƔųŬƆſƅŔ�řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƇƍŌ

řƔƊƔųŬƆſƅŔ��
����
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����řƊƔŷŜţŗƅŔ������
����ŚŕŗŝƅŔ�¿ƈŕŸƈ��ũųřƔſŰƊƅŔ�řœŪŠśƅŔ�řƂƔ���

��
����

�����ŚŕŗŝƅŔ�ŚƜƈŕŸƈ��ŤŕŗƊƏũƄ�ŕſƅŌ�řƂƔũų���

��
����

�����ŚŔũƂž�Ɖƈ�ŘũƂž�¿Ƅ�ƉƔŗ�ųŕŗśũƛŔ�ŚƜƈŕŸƈũŔŧŐŗ�řŰŕŦƅŔ�řƊŕŗśŬƛŔŘŚŕƄũŮƅŔ��
ƌśŔũƂſƅ�řƔƆƄƅŔ�řŠũŧƅŔƏ��

�����

����ŗśũƛŔ�ŚƜƈŕŸƈ�ŚŔũƂž�Ɖƈ�ŘũƂž�¿Ƅ�ƉƔŗ�ųŕ�řƔŗŕƁũƅŔ�ŚŕƎŠƅŕŗ�řŰŕŦƅŔ�řƊŕŗśŬƛŔ
řƔƈƏƄţƅŔƌśŔũƂſƅ�řƔƆƄƅŔ�řŠũŧƅŔƏ���

�����
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The benefits of disclosure of environmental costs             

(Applied study the industrial companies listed in 

Palestinian the Capital Market) 

Abstract: The study aimed to identifying the nature 

of the environmental costs and disclosure benefits 

of those costs, depending on accounting literature 

in this field, the main research hypothesis has 

been tested which assume that there are 

availability of benefits to accounting information 

users when disclosure of environmental costs. 

   The applied study has rely on six questionnaires 

distributed to the study community which composed 

of all interested parties to financial reports of 

industrial companies listed in the Palestinian 

capital market. 

   To answer research question,the researcher used 

the analytic descriptive approach,and the following 

statistical techniques:frequencies,means,and Spearman-

Brown  rank Coefficient, the  results  showed  that  the  sample  of  the  

study,there are additional benefits to all parties 

used financial reports of the industrial companies 

listed in Palestinian Capital Market when these reports 

included environmental costs  

    The important study recommendations: 

�Palestinian Capital Market Authority must 

interests with environmental costs disclosure; in 
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particular those industrial companies listed in 

Palestinian the Capital Market 

 

�The need to adopt international accounting 

standards for the disclosure of environmental costs 

of its key and important role in determining the 

cost and impact at the financial statements. 

  

�The need to develop a financial presentation lists 

to include detailed data about social and 

environmental performance resulting of industrial 

companies, which helps in measuring social and 

environmental performance of companies activities 

and demonstrate its impact on the financial 

statements. 
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����������ƌƔž�ĻŕŗŗŬ�ŚƊŕƄ�ƏŌ�ŚŕƄũŮƅŔ�ŘŨƍ�ƌśŝŧţŌ�ƒŨƅŔ�ƓœƔŗƅŔ�ŜƏƆśƅŔ�ƅƏ�Ƈ������ũŧŰ�ŕƈ�ƑƆŷ�ƉƔƊŔƏƂƅŔ�ũŰśƂś�

��ŗ��ŕƄƔũƈŌ�Ɠž¿�ĻŕŲƔŌ����žƏ�ŕƔƅŔũśŬŔƏ�ŔŧƊƄ�Ɠž�řƆŝŕƈƈ�ƉƔƊŔƏƁ�ŚũŧŰ�ƓĻŕŴŕſţ�řƔŗƏũƏƗŔ�¿ƏŧƅŔ��ƑƆŷ�

�������������ƅŔ�ƉŌ�ŕƈƔŬ�ƛ��ŚŕŸƈśŠƈƅŔ�ƃƆś�Ɠž�ŘŧŧŸśƈ�ŽŔũųŌ�Ɖƈ�řŗƏƆųƈƅŔ�ŚŕƊŕƔŗƆƅ�ũƔžƏśƏ�řœƔŗƅŔ��ƑƆŷ�ŖƆų

��ƔœƔŗƅŔ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔř������������ř»ƔũŴƊ�řƔŗ»Ŭŕţƈ�ŜƏţŗƏ�řƔŗŬŕţƈ�ŚŔŧŕŮũŏ�Ɖƈ�ŧƔŪƈ�Ƒƅŏ�ƐŧŌ�

�¿ŕƈŷƗŔ�ŵŕųƁƏ�ƉƔƔƈƔŧŕƄƗŔ�řžũŸƈŗ�řƔƂƔŗųśƏ�ŗŷŧ�ũŗƅŔ��3 :2001����

������������ƌŗƊŠś�ƉƄƈƔƛ�ĻŕƔƈƅŕŷ�ĻŔũƈŌ�ƓœƔŗƅŔ�šŕŰžƚƅ�ŚŕƄũŮƅŔƏ�ŶƊŕŰƈƅŔ�ƑƆŷ�ųƏżŲƅŔ�ŚţŗŰŌ�ŧƂƅ�����

����ţŰƗ�řƈŧŦ�ƉŕƄƈ�ƒŌ�Ɠž������������ŚŕƄũŮ»Ɔƅ�Ɠ»śƅŔ�Śŕ»ŸƈśŠƈƅŔ�Ŷ»ƔƈŠ�Ɠž�řŲũŕŸśƈƅŔ�ŢƅŕŰƈƅŔ�Ŗŕ

�����ƈƏ��ŘũƔųŦ�řƔœƔŗ�ũŕŝŌ�ŕƎŗ�ŶƊŕŰƈƅŔƏƉ��������������ƇƎ»ŬƗŔ�ř»Ɔƈţ�¿»ŗƁ�Ɖ»ƈ�ŧ»œŔŪƅŔ�ƇŕƈśƍƛŔ�ŢŗŰŌ�Ƈŝ�

�ƉƏŎŮŗ�řųŗśũƈ�ŚŕƈƏƆŸƈ�ƑƆŷ�¿ƏŰţƆƅ�řƈŕŸƅŔƏ�ƉƔƆƈŕŸƅŔƏ�ƉƔƄƆƎśŬƈƅŔƏ�ƉƔƔƈƏƄţƅŔ�ƉƔŷũŮƈƅŔƏ

�������ŧƊŷ�ŚŕƄũŮƅŔ�ŕƎƆƈţśś�ƓśƅŔ�ŚŕƈŔŪśƅƛŔƏ�řœƔŗƅŔ�������Śŕ»ƈŔŪśƅƛŔƏ�řœƔŗƅŔ�Ɠž�ũŝŎƈƅŔ�ŕƎųŕŮƊ�řŬũŕƈƈ

�ŕƎƆƈţśś�ƓśƅŔ������ž�ũŝŎƈƅŔ�ŕƎųŕŮƊ�řŬũŕƈƈ�ŧƊŷ�ŚŕƄũŮƅŔƓ��������Ŗŕţ»ŰŌ�ƉƄƈś»Ɣ�ƑśţƏ��ŕƎśŔŨ�řœƔŗƅŔ�

ƌśŕƈŕƈśƍŔ�ŧƏŧţ�Ɠž�¿Ƅ�ƇœƜś�ƓśƅŔ�ŚŔũŔũƂƅŔ�ŨŕŦśŔ�Ɖƈ�ŢƅŕŰƈƅŔ���ŗŷŧ��ũŗƅŔ�5 :2001����



 �

�������ƈƏ�ŚŔũŕŗśŷƛ�ŕƔƆţƈƏ�ĻŕƔƅƏŧ�ũƈśŬƈƅŔ�ŧƔŔŪśƅŔ�¿Ŵ�ƓžƏ����������ŶƁƏśƈƅŔ�Ɖƈ�ƌƊŕž��řœƔŗƅŔ�řƔŕƈţ�ŚŕŗƆųś

�ŘũŔŧŏ�ƑƆŷ�ŘŧƔŧŠ�ŉŕŗŷŌ�ƃƅŨ�ƑƂƆƔ�ƉŌŚŕƄũŮƅŔƓśƕŔ�Ɠž�¿ŝƈśƔ���ƇƆƔƏŬ���������������������

 ������������Ŕ�Ũ»ƔſƊśŗ�ŕ»ƎƈŕƔƁ�řŠƔśƊ�řƄũŮƅŔ�ŕƎƆƈţśś�ƓśƅŔ�řƔŧŕŰśƁƛŔ�ŚŕƔţŲśƅŔ�Ɠž�¿ŝƈśś��şƈŔũ»ŗƅ

řƔœƔŗ�ƉƔƊŔƏƁƏ�ŚŕƈƔŴƊśƏ�ŧŷŔƏƁ�ŖŠƏƈŗ�řƄũŮƆƅ�řƈŪƆƈƅŔ�řųŮƊƗŔƏ� 

 ƅŔ�ƏţƊ�ŶƈśŠƈƅŔ�ŚŕŸƁƏśƅ�ŧũųƈƅŔ�ŧƔŔŪśƅŔřƄũŮ�ŚŕŠśƊƈƅŔ�ƉŕƈŌ�ƀƔƂţśŗ� 

 ƑƆŝƈ�řƂƔũųŗ�ŕƎƈŔŧŦśŬŔƏ�řƔŸƔŗųƅŔ�ŧũŔƏƈƅŔ�ƑƆŷ�ŴŕſţƅŔ� 

������Ə�����Ŕ�řŗŕŠśŬŔ�ƒŧŎƔ�ƉŌ�ŶƁƏśƈƅŔ�ƉƈƄũŮƅŚŕ����������ř»ƔœƔŗƅŔ�řųŮ»ƊƗŕŗ�Ƈŕ»ƔƂƅŔ�Ƒƅŏ�řƂŗŕŬƅŔ�ŉŕŗŷƘƅ�

������ƎŠ�Ɖƈ�ŧƏŮƊƈƅŔ�ƓœƔŗƅŔ�ƀžŔƏśƅŔ�ƀƔƂţś�ŕƎƊƄƈƔ�Ƒśţ�řƈŪƜƅŔ���ŕ»ƎſƁƏƈ�ƇƔŷŧ»ś�ƐũŦŌ�řƎŠ�ƉƈƏ��ř

���������������Śŕ»ŸƁƏś�Ŷ»ƈ�ƑŮƈśś�řƔŠŕśƊŏ�ŚŕŬŕƔŬ�ƓƊŗś�ƀƔũų�Ɖŷ�ƉƔƄƆƎśŬƈƅŔ�ƐŧƅƏ�ƀƏŬƅŔ�Ɠž�ƓŬžŕƊśƅŔ

����ƉƔƄƆƎśŬƈƅŔ�ŚŕŠŕƔśţŔƏ�ŶƈśŠƈƅŔŗŞŕśƊŐ�ƌƔƆŷ�ŖśũśƔ�ƒŨƅŔ�ũƈƗŔ��řœƔŗƆƅ�řƂƔŧŰ�ŚŕŠśƊƈ�ƇŔŧŦśŬŔƏ�

����������ũŝŎƈ�ŕƎƈŠţ�ƉƏƄƔ�ƉŌ�ŶƁƏśƔ�ƓśƅŔƏ�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŕŗ�ŽũŸƔ�ŕƈ�ũƏƎŴ�����ƇŕŸƅŔ�ƀŕſƊƙŔ�¿ƄƔƍ�ƑƆŷ�ĻŔ

�ƓžřƄũŮƅŔ���

��ĻŔŉŪŠ�ƉƔųŬƆž�ŧŸśƏ��������ƇƅŕŸƅŔ�ŔŨƍ�Ɖƈ��Ǝž��Ɠ����ŘŧƍŕŠ�ƑŸŬś�Ɔƅ���ƔŕƈţƏ�řœƔŗƅŔ�ƑƆŷ�Ŵŕſţř���ŶƈśŠƈƅŔ�

ƄƅƏƉ���ƑƆŷ�ŽũŸśƊ�ŕƊƏŷŧ����šŕŰžƙŕŗ�řŰŕŦƅŔ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈƅŔ��ƓœƔŗƅŔ�������Ɠ»ž�ŕƎŷŕŗśŏ�ƉƄƈƔ�ƓśƅŔƏ�

������ ƉƕŔ�ƉƔųŬƆž�Ɠž�ŶƊŕŰƈƅŔƏ�ŚŕƄũŮƅŔƏ����ŶžŕƊƈ�Ɠƍ�ŕƈŔšŕŰžƙ�����řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ɖŷ���ŶƈśŠƈƅŔ�Ɠž

ƓƊƔųŬƆſƅŔ���řŰŕŦ�����ĻŔũƈŌ�ŢŗŰŌ�řƔœƔŗƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƆƅ�řŠŕţƅŔ�ƉŌƏ��ĻŕƔũƏũ»Ų��Ɨ���ŢƅŕŰ»ƈƅŔ�Ŗŕţ»Ű�

řſƆśŦƈƅŔƌƔž����

��

��



 �

2-1��ŗƄƂŬƆ�ŚšŕƃŒ��

���ƓśƅŔ�ŶƊŕŰƈƅŔƏ�ŚŕƄũŮƅŔ�ŕƎƆƈţśś�ŘũƔŗƄ�řƔƅŕƈ�ŚŕƈŔŪśƅŔƏ�řƔœƔŗ�ŽƔƅŕƄś�ŧƏŠƏƅ�řƔƈśţ�řŠƔśƊƄ�����

�����řœƔŗƅŔ�ŜƏƆś�ŖŗŬśŗŰŌŢ�������������ř»œƔŗƅŔ�ŽƔŴƊś�ŽƔƅŕƄś�Ɠž�řƆŝƈƈ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�ƃƆś�Ɖŷ�ƓœƔŗƅŔ�šŕŰžƙŔ�

ƔƅŕƄśƏŽ����ŕƈŔŪśƅƛŔƏ��řƔœƔŗƅŔ�ƉƔƊŔƏƂƆƅ�¿ŕŝśƈƛŔ�Ś������řŸƁƏśƈƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�řƔœƔŗƅŔ���ĻŕƔũƏũ»Ų�ĻŔũƈŌ���ŖŗŬ»ŗ�

�������������ƏŌ�ŶƊŕŰ»ƈƅŔƏ�ŚŕŷƏũŮƈƅŔ�¿ŦŔŧ�ŉŔƏŬ�ũŮŗƆƅ�ŚŕŗŕŰƙŔƏ�ŜƏƆśƅŔƏ�ũŕƈŧƅŔ�Ɖŷ�řŠśŕƊƅŔ�ŕƔŕŲƂƅŔ

ƍ�¿Əţ�ƉƏŮƔŸƔ�ƉƈƈŨƋŶƊŕŰƈƅŔƏ�ŚŕŷƏũŮƈƅŔ����

�����������ŴžŕţƈƅŔƏ�řœƔŗƅŔ�ŜƏƆś�Ɖŷ�řŠśŕƊƅŔ�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔƏ�ŚŕƈŔŪśƅƜƅ�ƓœƔŗƅŔ�šŕŰžƙŔ�Ɖŏ�ŜƔţƏ����ř�

�ĻŔũƈŌ�ŕƎƔƆŷ������ĻŕƔƈƅŕŷ�řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�ŶƔƈŠ�Ɖƈ�ĻŕƔũƏũŲ����ƉŐž���ĻŔũƈŌ�ŧŸƔ�ƃƅŨ��ĻŕƔũƏũŲ����ĻŕŲ»ƔŌ�

���������ŜƏƆś�Ɠž�ƇƍŕŬś�ƏŌ�ŖŗŬś�ŚŕŷƏũŮƈ�ƒŌƏ�řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƆƅ�řŗŬƊƅŕŗ����ĻŔũŴƊ��řƔƊƔųŬƆſƅŔ�řœƔŗƅŔ�

Ɨ�ƉƏƊŕƁ�Ɖ�����ƇƁũ�ƓƊƔųŬƆſƅŔ�řœƔŗƅŔ�7����ƇŕŸƅ�1999���������ƋŨ»ƍ�ŕƎƅ�ŶŲŦś�ŚŕƈŔũŻƏ�ŚŕŗƏƂŷ�ŧŧţ�ŧƁ�Ƈ

řœƔŗƆƅ�ŘũŮŕŗƈƅŔ�ũƔŻ�ƏŌ�ŘũŮŕŗƈƅŔ�ũŔũŲƗŔ�ŚƏŗŝ�řƅŕţ�Ɠž�ŶƊŕŰƈƅŔ�ƏŌ�ŚŕƄũŮƅŔ���

�����Ə��Ɖƈ��ƂśƅŔ�řŸŠŔũƈ�¿ƜŦŕ���řƔƅŕƈƅŔ�ũƔũƆƅŚŕƄũŮ�����Ŭ�Ɠž�řŠũŧƈƅŔ�řƈƍŕŬƈƅŔ�řƔŷŕƊŰƅŔ���¿ŕƈƅŔ�ƀƏ

ƓƊƔųŬƆſƅŔ���ŕƎƊŌ�ŴţƏƅ�ŧƂž���ƇśƎśƛ�šŕŰžƙŕŗ�ŷ�Ɖ�����������ŧƏ»Ɗŗ�Ɠ»ž�ŕ»ƎŠŕƈŧŏ�ƇśƔ�ŜƔţ�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�

Ƒƅŏ�ƒŧŎƔ�ŕƈƈ�ŘũŮŕŗƈƅŔ�ũƔŻ�ŚŕžƏũŰƈƅŔ����

 ĻŕŰƏŰŦƏ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�¿ƄƔƍ�ƋƏŮś�¿ŕƈśţŔŞŕśƊƙŔ�ŽƔƅŕƄś�� 

 ţś�Ƈŧŷ�¿ŕƈśţŔƈŕƎƔž�ŖŗŬś�ƓśƅŔ�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ɖƈ�ƌŗƔŰƊŗ�şśƊƈƅŔ�ŘŧţƏ�¿� 

 ƈśţŔ��ƅŔ�ũŕƎŴŏ�¿ŕŚŕƄũŮ�����ƛ�Ɠ»śƅŔ�Ɖƈ�ŌƏŬŌ�ŘũƏŰ�Ɠž�řƔŷŕƈśŠƛŔ�ŕƎśƔƅƏœŬƈŗ�ƇƏƂś�ƓśƅŔ�

ŬƈƅŔ�ƃƆśŗ�ƇƏƂśŎřƔƅƏ� 

 řƊũŕƂƈƆƅ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�řƔƆŗŕƁ�Ƈŧŷ�¿ŕƈśţŔ� 



 �

�������ŪŒŧťƃŒ�ŗƄƂŬƆ�ŭŤƄřřƍŗ�����ƓŒ�¾ŌœŪřƃŒ�Ƈŵ�ŗŕœŞƗŒ�Ƒż�Ƒř�����ƃŕƊƍ�¿ƍ�Ŷžŕ»Ɗƈ���ůƏŰ»Ŧŗ�

šŕŰžƙŔ�Ə����Ɔƅ�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ɖŷ�ũƔũƂśƅŔ�řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮ�řƈƍŕŬƈƅŔ�������¿ŕ»ƈƅŔ�ƀƏŬ�Ɠž�řŠũŧƈƅŔ�

 ƓƊƔųŬƆſƅŔ��

����������������Ɖ»ƈ�¿»Ƅƅ�ŘŧƔſƈ�ŚŕƈƏƆŸƈ�ũƔžƏś�Ƒƅŏ�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ɖŷ�ũƔũƂśƅŔ�ƒŧŎƔ�¿ƍ�ũŦŌ�ƑƊŸƈŗƏ�����

��������ŽƆśŦƈ�ƑƆŷ�ƉƔŠũŕŦƅŔ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƓƈŧŦśŬƈƏ�ŘũŔŧƙŔƇƍŧŰŕƂƈ�����ŕ»ƈŗƏ��ƇƎžŔŧ»ƍŌƏ�

ƗŔ�ůƔŰŦśƅŔ�ƑƆŷ�ūƄŸƊƔśƁƛŔ�ŧũŔƏƈƆƅ�¿ŝƈ����� řţŕśƈƅŔ�řƔŧŕŰ��

�����ŻŒťƋŊ�ŚšŕƃŒ��

������Žŧƍ�ŧŧţśƔ�ŜţŗƅŔƓśōƔ�ŕƈƔž����

�� ŽƏƁƏƅŔ�ƑƆŷ�ŶžŕƊƈƅŔřƔũŴƊƅŔ�řƔƂƔŗųśƅŔƏ��Ə�ũƔũƂśƆƅŔřƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ɖŷ�šŕŰžƙ� 

�� ����řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ɖŷ�ŚŕţŕŰžƛŔ�řŸƔŗų�ƑƆŷ�ŽƏƁƏƅŔŕŗƆųśƈƏ��Ś���Ŷžŕ»ƊƈƅŔƏ�ŕ»ƎƊŷ�šŕŰžƙŔ�

ŕƎƔƆŷ�řŗśũśƈƅŔ� 

�� ����Ɛŧƈ�ƑƆŷ�ŽũŸśƅŔ����Ƒƅŏ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƓƈŧŦśŬƈ�ŞŕƔśţŔ�������ŽƔƅŕ»ƄśƅŔ�Ɖ»ŷ�Śŕ»ƈƏƆŸƈ�����������������������������

���ŚŕƄũŮƅŔ�ŕƎƆƈţśś�ƓśƅŔ�řƔœƔŗƅŔ�����������ŘũƏŰ»ŗ�ƏŌ�ƓœƔŗƅŔ�ƇƔŴƊśƅŕŗ�ƇŔŪśƅƛŔ�řŠƔśƊ�ƉƔųŬƆž�Ɠž�řƔŷŕƊŰƅŔ�

řƄũŮƆƅ�ƓœƔŗƅŔ�ŉŔŧƗŕŗ�ŕƍũŝōś�ƐŧƈƏ�ŕƎƊƏŨŦśƔ�ƓśƅŔ�ŚŔũŔũƂƅŔ�ŧƔŮũś�űũżŗ�řƔũŕƔśŦŔ� 

�����ŗƒƆƋŊ�ŚšŕƃŒ��

�������Ɠž�ŜţŗƅŔ�řƔƈƍŌ�ƉƈƄśƓśƕŔ� 

�� �������������Ŝ»Ɣţ��Řŧ»ƔŧŠ�ŶžŕƊƈ�ƓƊƔųŬƆſƅŔ�¿ŕƈƅŔ�ƀƏŬƅƏ�řƔƊƔųŬƆſƅŔ�řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�ŵŕųƂƅ�ƀƂţƔ

�řƔſƔƄƏ�ŕƎŷŔƏƊŌƏ�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�ƑƆŷ�ŽũŸśƅŔ�Ɖƈ�ƇƎƊƄƈƔšŕŰžƙŔŕƎƊŷ�ũƔũƂśƅŔƏ����
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ŮƈƅŔŚƜƄ�����ƉƔŰƅŔ�ƌŠŔƏś�ƓśƅŔ��Ɖŏ�ŜƔţ������řŰŕŦƅŔ�ŚŕŬŬŎƈƅŔƏ�řƔƈƏƄţƅŔ�ŚŕƔœƎƅŔ�ŚŪƄũ�ŕƎƈŕƈśƍŏ��

�řƆƄŮƈƅŔ�ƃƆśŗ�����������řœƔŗƅŔ�řƈƜŬ�řƔŕƈţ�ƏţƊ�ŕƎŸŬƏŗ�ŕƈ�¿Ƅ�¿ƈŸś�ƓƍƏ�������ř»ŬŔũŧƅŔ�Śũ»ƎŴŌ�Ŝ»Ɣţ�

ŧŕƔŪƅŔŘ�������ŘŧŕƎŮ�¿ƈţś�ƓśƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�ŧŧŷ�Ɠž�ŘũƔŗƄƅŔ�����Ƈŕŷ�Ɠſž�1997���ŚƊŕƄ��22������ų»Ƃž�řƄũ»Ů

��ƗŔ�ŘŧŕƎŮ�¿ƈţś�ƇƁũ�ƏŪƔ�14001)�������������Ɠž�¿ŰƏ�Ƒśţ�ŶƔũŬ�¿ƄŮŗ�ƇƁũƅŔ�ŔŨƍ�ŧŔŪ�ŕƈƊƔŗ�ƉƔŰƅŔ�Ɠž

�Ƈŕŷ�ũŦŔƏŌ2002Ƒƅŏ�Ƈ(2803) �řƄũŮŘŧŕƎŮƅŔ�ƃƆś�¿ƈţś����

����řƈƏƄţƅŔ�řƆŰŔƏƈ�ŘũƏũŲŗ�řŬŔũŧƅŔ�ŚŰƏŌ�����ƑƆŷ�¿ƈŸƅŔ������Ƒ»Ɔŷ�ŚŕƄũŮ»ƅŔ�ƇŔŪƅŏ��ƇŔŧŦś»ŬŔ��

�řƔœƔŗƅŔ�ũƔũŕƂśƅŔƏœƔŗƅŔ�ƀƔƁŧśƅŔ�řƈŴƊŌƓ����

���ŗŪŒŧťAntani, 2003) ��ƇŒƍºƈŶŕ�����Valuation of Contamination Land in 
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���ŗŪŒŧť�Deegan, 2002)ƇŒƍƈŶŕ���Introduction: The Legitimizing Effect" 

of Social and Environmental Disclosure".��
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ŧŠƏ�ƓśƅŔ�ŶžŔƏŧƅŔ�Ɖƈ�ĻŔŧŧŷ�řŬŔũŧƅŔ�ŚŧũŬƏ��ƃƅŨŗ�ƇŔŪƅŏ�ŧƏŠƏ�ŶžŔŧ�řŰŕŦ�řƂŗŕŬƅŔ�ŚŕŬŔũŧƅŕŗ�Ś

�řƄũŮƅŔ�ŚŕƔƆƈŷ�ƑƆŷ�řƔŷƏũŮƈƅŔ�ŉŕſŲŏ��� ���

�������şœŕśƊ�ƇƍŌ�ƉƈƏřŬŔũŧƅŔ�řƔŷƏũŮƈƅŔ�řƔũŴƊ�šũŮ��Legitimacy Theory����ũžƏś�ŕƎƊƗ
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Disincentives for Corporate Environmental Disclosure".��
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���ŬƏśƈƅŔƏ�ŘũƔżŰƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�Ɠž������ŧ»ŮũƈƅŔ�Śŕ»ƈƜŸƅŔ�ůƂƊƏ��ƇŠţƅŔ�řų��Ř(Benchmarking)�

��������������řƔƅŕƈ»ŬŌũƅŔ�Śŕ»ƂſƊƅŔ�¿»ƔƆţś�Ɠž�ůƂƊƅŔƏ��řƔœƔŗƅŔ�ũƔũŕƂśƆƅ�ŽƔŸŲƅŔ�ƇƔƈŰśƅŔƏ��ƓœƔŗƅŔ�ŉŔŧƘƅ

ƔŧŔũƔƛŔƏřœƔŗƅŔ�ŕƔŕŲƁ�ƑƆŷ�ř�� � 
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ŸƈƅŔƏ������ƓœƔŗƅŔ�šŕŰžƚƅ�řƆƈśţƈƅŔ�ŚŕƁƏ��ƃŕƊƍ�ƉŌ�şœŕśƊƅŔ�ƉƔŗśƏ����ƓƈŧŦśŬ»ƈƏ�ƒŧ»Ÿƈ�ƉƔ»ŗ�ĻŕƁŕſśŔ�

ŔřƔƅƏŎŬƈƅŔ�ŶžŔƏŧ�ƑƆŷ�ƓœƔŗƅŔ�šŕŰžƙ(Accountability Incentives) ���
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�ŕŝŕŸŗƊƛŔ�¿ŝƈŚ���ƅŔ�ŜƏƆś��řƔŷŕŸŮƙŔ���ŘŕƔƈƅŔ�ŜƏƆś��ŉŔƏƎ������řŬŔũŧƅŔ�Śŧŧţ�ŕƈƄ�243�����Ɖ»ƄƈƔ�ōųŦ
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řœƔŗƅŕŗ�ƀƆŸśś�řƔŗŬŕţƈ�ũƔƔŕŸƈ�ƏŌ�ƉƔƊŔƏƁ�ƏŌ���

���������řŬŔũŧƅŔ�şœŕśƊ�ƇƍŌ�ƉƈƏ��������Ɣ�ŕƈ�řŬũŕƈƈ�Ɠž�ŽŸŲƅŔ�ųŕƂƊ�Śŧŧţ�ŕƎƊŌ�������ř»ƔƈŕƊƅŔ�¿ƏŧƅŔ�Ɠž�Ƈś

ƓœƔŗƅŔ�šŕŰžƙŔ�Ɠž�ƏŌ�řƔœƔŗƅŔ�ŚŕŷƏŲƏƈƆƅ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕŠƅŕŸƈƅŔ�Ɠž�ƃƅŨ�ƉŕƄ�ŉŔƏŬ���

ƏŌƏ����������Ə�řƈƏƄţƅŔ�¿ƈŷ�ŘũƏũŲŗ�řŬŔũŧƅŔ�ŚŰ��������¿Əŧ»ƅŔ�Ɠ»ž�řƔŗ»ŬŕţƈƅŔƏ�řƔƊƎƈƅŔ�ŚŕƈŴƊƈƅŔ

����������������ũƔũŕ»ƂśƅŔ�ŧŔŧ»ŷŏ�Ɠ»ž�ūŕŬƗŔ�ƉƏƄś�řœƔŗƅŕŗ�ƀƆŸśś�ũƔƔŕŸƈƏ�ƉƔƊŔƏƁƏ�ŢœŔƏƅ�ŶŲƏ�ƑƆŷ�řƔƈŕƊƅŔ

ŔřƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŕŗ�řŰŕŦƅ���

����ŗºŪŒŧť���Shields et al, 1997���ƇŒƍºƈŶŕ����Research In Environmental 

Accounting����

���������������������¿Ɯ»Ŧ�Ɖ»ƈ�ƃ»ƅŨƏ�řƔœƔŗƅŔ�ũƔũŕƂśƅŔ�ŧŔŧŷŏ�Ɠž�ƉƔŗŬŕţƈƅŔ�ũƏŧ�ŪŔũŗŏ�Ƒƅŏ�řŬŔũŧƅŔ�Śžŧƍ

�řƔŗ»ŬŕţƈƅŔ�řœƔƎƅŔ�ŘũŮƊ�ũŔŧŰŏ�Ɠž�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈƅŔ�ƒŧŸƈ�řŗŕŠśŬŔAccounting Board 

(SAB) Statement �ƇƁũ��������ũŕƔŸƈƅŔ�ũŔŧŰŏ�Ƈŝ��Statement of position� (SOP) 

ƇƁũ��������ƉƔƔƊƏƊŕƂƅŔ�ƉƔŗŬŕţƈƆƅ�ƓƄƔũƈƗŔ�ŧƎŸƈƅŔ�ƀƔũų�ƉŷƓƍ��American Institute 

Certificate Public Accounting ��AICPA���  ��

���řŬŔũŧƅŔ�şœŕśƊ�ƇƍŌ�ƉƈƏ�����������ƑƆŷ�ųŕƂƊ�Řŧŷ�ŚŪũŗŌ�ŕƎƊŌ���������ƋŨ»ƍ�Ɖ»ƈƏ��řƔƈƍƗŔ�Ɖƈ�ũƔŗƄ�ŖƊŕŠ

ųŕƂƊƅŔ��������������¿ŝƈśś�ƓśƅŔ�řƔœƔŗƅŔ�ũƔũŕƂśƅŔ�ŧŔŧŷŏ�Ɠž�ƉƔŗŬŕţƈƅŔƏ�řŗŬŕţƈƅŔ�řƊƎƈƅ�ƓƈŕƊśƈƅŔ�ũƏŧƅŔ�řƔƈƍŌ��

�����Ɠ»ž�ř»Ɔŝƈƈ�ř»ƔƈƏƄţ�Śŕ»œƔƍ�Ɖƈ�ŚŔŧŕŮũŏ�ũƏŧŰ�Ɠž�SEC��Securities Exchange 



 ��

Commission������ŚŕƎŠ�Ɖƈ�ũƔƔŕŸƈ�ũƏŧŰƏ����řƔƊƎƈřƆŝƈƈ���Ɠž��AICPA�������»ƍ�Ɖ»ƈ�¿»ƄƅƏ�ƋŨ

���������������ř»ƔœƔŗƅŔ�Śŕ»ƈŔŪśƅƜƅ�řƔŗ»ŬŕţƈƅŔ�ř»ŠƅŕŸƈƅŔ�řƔſƔƄ�Ɠž�řƔƈƍƗŔ�źƅŕŗ�ũƏŧ�ũƔƔŕŸƈƅŔƏ�ŚŔŧŕŮũƙŔ

����������������Ɖ»ƈ�ŕ»ƎśžũŸƈ�Ƒ»Ɔŷ�ūžŕƊśƔ�ƓśƅŔ�řƔœƔŗƅŔ�ũƏƈƗŔ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔƏ�ũƔũŕƂśƅŔ�ŧŔŧŷŏ�Ƈŝ��řƔƆŗƂśŬƈƅŔ

��������������ƉƏŧũƏ»ƈƅŔƏ�ŉƜ»ƈŸƅŔƏ�Ɖŕ»ƈśœƛŔ�Śŕ»ƎŠ�ƏŌ�ƉƔũƈŝśŬƈ�ŉŔƏŬ�ƉƔŧŠŔƏśƈƅŔ�ŢƅŕŰƈƅŔ�ŖŕţŰŌ

�ƉƔƆƈŕŸƅŔƏƅŔ�ƓžŚŕƄũŮƓœƔŗ�ũƔŝōś�ŕƎƅ�ƓśƅŔ� 

�����řŬŔũŧƅŔ�ŚŰƏŌ�����������ũƔƔŕŸƈƅŔ�ũŔŧŰŏ�řŸŗŕśƈ�ƑƆŷ�¿ƈŸƆƅ�ƇƍũƏŧƅ�ƉƔŗŬŕţƈƅŔ�řƆŰŔƏƈ�ŘũƏũŲŗ�

�ŧŷŕŬś�ƓśƅŔ�řƔŗŬŕţƈƅŔƑƆŷŔ�ƔŧţśƅŧřƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔƏ�����

�����ŗºŪŒŧť�(Epstein, 1996)�ƇŒƍºƈŶŕ����"Accounting for Product Take � 

Back" ��
ƍ��������Śžŧ�Ƒƅŏ�řŬŔũŧƅŔ����Ɖƈ�ŧƄōśƅŔ����Ɨ�řƔŧƔƆƂśƅŔ�ŖƔƅŕŬƗŔ�ƉŌ��řƈŴƊ�����Ɠž�ŧŷŕŬś�ƛ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�řŗŬŕţƈ

řƔŠŕśƊƙŔ�řųŮƊƘƅ�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�ūŕƔƁ�Ƈŧŷ�řƅŕţ�Ɠž�ĻŕŰƏŰŦƏ�ŘŧƔſƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ũƔžƏś���

����şœŕśƊ�ƇƍŌƏ�����řŬŔũŧƅŔ�����ŴƊƅ�řƔŧƔƆƂśƅŔ�ŖƔƅŕŬƗŔ�ƇŔŧŦśŬŔ�ƉŌ�ŕ��ŽƔƅŕƄśƅŔ�řŗŬŕţƈ�Ƈ���Ɗŏ�Ƒƅŏ�ƒŧŎƔ��Şŕś

�����ŚŔũŔũƂƅŔ�ŧƔŮũś�řƔƆƈŸƅ�řƈœƜƈ�ũƔŻ�ŚŕƈƏƆŸƈ����������ŚŔũŔũ»ƂƆƅ�ř»ſƆƄśƅŔ�ƇŦŲś�ƌƊŷ�şśƊƔ�ƒŨƅŔ�ũƈƗŔ

řƔũŔŧƙŔ���

ŰƏŌƏ������Ś�řŬŔũŧƅŔ���ŘũƏũŲ�Ƒƅŏ�����������ř»ƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕ»Ƅśƅŕŗ�ƌƆƔƈţś�ūŕŬŌ�ƑƆŷ�şśƊƈƅŔ�řſƆƄś�ŧƔŧţś�

���ŕƎŝŔŧţŏ�Ɠž�ŖŗŬś�ƓśƅŔ����řžŕŲŏ�ƌƊōŮ�Ɖƈ�����řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƓƈŧŦśŬƈƅ�ŘŧƔŧŠ�ŶžŕƊƈ���»Ɣţ��Ŝ�

ūŕƔƁ�ŚŕƔƆƈŷ�ŧŷŕŬśŽƔƅŕƄśƅŔ����

��

��



 ��

����ŗŪŒŧť�(Baker, 1996) ��ƇŒƍƈŶŕ���Environmental Accounting Conflicts 

and Dilemmas".��
�����Śžŧƍ��řŬŔũŧƅŔ�Ɛŧƈ�Ɖƈ�ŧƄōśƅŔ�Ƒƅŏ�řƔƆŷŕžƔŧƔƆƂśƅŔ�ŖƔƅŕŬƗŔ�ř���ř»ŗƏƆųƈƅŔ�ř»ƔũŔŧƙŔ�řŗŬŕţƈƆƅ�

�ŽƔƅŕƄśƅŕŗ�řŰŕŦƅŔ�ŚŕƊŕƔŗƅŕŗ�ŘũŔŧƙŔ�ŧŔŧƈƙƔŗƅŔřƔœ���

������Əƍ�řŬŔũŧƅŔ�ƌƔƅŏ�ŚƆŰƏś�ŕƈ�ƇƍŌƏ�������ŧƏŠƏ�Ƈŧŷ��������ƓţŔƏ»ƊƅŔ�ƉƔŗ�¿ƈŕƄśƅŔ�ƀƂţƔ�ŚŕƈƏƆŸƈ�ƇŕŴƊ�

Ɔƅ�řƔŧŕŰśƁƛŔƏ�řƔŗŬŕţƈƅŔƏ�řƔœƔŗƅŔřƄũŮ���

�����ƓţŔƏ»ƊƅŔ�ƉƔ»ŗ�¿ƈŕƄśƅŔ�ƀƂţƔ�ŚŕƈƏƆŸƈ�ƇŕŴƊ�ŧŕŠƔŏ�ƏţƊ�¿ƈŸƅŔ�ŘũƏũŲŗ�řŬŔũŧƅŔ�ŚŰƏŌƏ�����

ƔŗŬŕţƈƅŔƏ�řƔœƔŗƅŔřřƄũŮƆƅ�����

�����ŗºŪŒŧť��Rangamathan and Ditz, 1996���ƇŒƍºƈŶŕ���� Environmental 

Accounting: A cool for Better Management".��
����ŚžŧƍřŬŔũŧƅŔ�ƑƆŷ�ŽũŸśƆƅ�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ɖŷ�ƓŗŬŕţƈƅŔ�ũƔũƂśƅŔ�řƔƈƍŌ����

�������ƉŌ�řŬŔũŧƅŔ�ƌƔƅŏ�ŚƆŰƏś�ŕƈ�ƇƍŌƏ������¿ŕ»Šƈ�Ɠž�ƃƅŨƏ�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�ŚŕƊŕƔŗƅ�řƔžŕŲƙŔ�řŸſƊƈƅŔ

�ƙŔ�ŘŧŷŕŬƈ��������ƗŔ�ƇƔŴŸś�Ƒƅŏ�ƒŧŎś�ŞŕśƊƙŔ�şƈŔũŗ�ƇƔƈŰś�Ɠž�ŘũŔŧ������ƇŔŧŦś»ŬŔ�Ɠž�ŘŉŕſƄƅŔ�řŠƔśƊ�šŕŗũ

řœƔŗƆƅ�řƂƔŧŰƅŔ�ƇŕŦƅŔ�ŧŔƏƈƅŔ�ĻƜŲž��ūŕƔƁ�Ɠž�ŘŧŷŕŬƈƅŔ�Ɖŷ�ƅŔřſƆśŦƈƅŔ�¿ţŔũƈƅŔ�Ɠž�řſƆƄś���

���ŔŧŦśŬŔ�ŘũƏũŲŗ�řŬŔũŧƅŔ�ŚŰƏŌƏ����Ƈ����������ŚŔũŔũ»ƂƅŔ�Ũŕ»ŦśŔ�Ɠž�ŘŔŧōƄ�řƔœƔŗƅŔ�řŗŬŕţƈƆƅ�ŚŕƄũŮƅŔ�

ƆŬƅŔ�řƔũŔŧƙŔřƈƔ����

��

��

��



 ��

����ŗººŪŒŧť��Kreuze et al, 1996��ƇŒƍººƈŶŕ����What Companies are 

Reporting����

���������ƉŕƔŗś�Ƒƅŏ�řŬŔũŧƅŔ�Śžŧƍ������������ř»ƔƄƔũƈƗŔ�ŚŕƄũŮ»ƅŔ�Ɠ»ž�šŕŰ»žƙŔ�ŚŕŷƏ»ŲƏƈ�řŸƔŗų�

ŚŕţŕŰžƛŔ�ƋŨƍ�Ɖƈ�ƉƔŧƔſśŬƈƅŔƏ���

���������řŬŔũŧƅŔ�şœŕśƊ�ƇƍŌ�ƉƈƏ�ƉŌ��ƃŕƊƍ���������ř»ƔœƔŗƅŔ�Śŕ»ƈƏƆŸƈƅŔ�Ɖŷ�ŢŰſś�ŚŕƄũŮƅŔ�űŸŗ����Ɠ»ž�

����ĻŕƂžƏ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŕŗ�řŰŕŦƅŔ�ŭƈŔƏƎƅŔ���������ř»ƔƈƍŌ�ŧƄŎƔ�ŔŨƍƏ��ŕƎƔƆŷ�ŽũŕŸśƈƅŔ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�őŧŕŗƈƆƅ�

���������������Ɖ»ƈ�ŧ»ƔŪƈƅŔ�ř»žũŸƈƅ�ŕ»ƎśŕŗƆų�Ɠž�řƊƔŕŗśƈƅŔƏ�řſƆśŦƈƅŔ�ŢƅŕŰƈƅŔ�ŖŕţŰŌ�ŶƔƈŠƅ�ŚŕţŕŰžƛŔ

��������Ƒƅŏ�ŚũŕŮŌ�ŚŕƄũŮƅŔ�űŸŗ�ƉŌƏ��řƔœƔŗ�ŚŕƈƏƆŸƈŚŕƈƏƆŸƈ�������Ɔƅ�Ļŕ»ƂžƏ�ř»ŗƏƆųƈ�ƉƄś�Ƈƅ�ƈ��őŧŕ»ŗ

řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕŷŕųƁ�¿ŦŔŧ�ŚŔŧŕŮũŏ�ƏŌ�řƊƔŸƈ�ũƔƔŕŸƈ�ŕƎŗ�Ŗƅŕųś�ŚŕţŕŰžƛŔ�ƋŨƍ�ƉŌ�ƓƊŸƔ�ŔŨƍƏ��

ƌƔž�¿ƈŸś�ƒŨƅŔ�ŶƈśŠƈƅŔ�řœƔŗ�ƑƆŷ�ũƔŝōś�ŕƎƅ�ƓśƅŔ�řŷŕƊŰƅŔ���

�������������������Śŕ»ŷŕųƁ�Ŗ»ƅŕųś�Ɠ»śƅŔ�ŚŕţŕŰ»žƛŔ�ƃƆś�ũŕŗśŷƛŕŗ�ŨŦƗŔ�ŘũƏũŲŗ�řŬŔũŧƅŔ�ŚŰƏŌƏ

řŷŕƊŰƅŔ��ŕƎŗ��Ə�����ƉƄƈƔ�Ƒśţ�ŚŕŬŕƔŬƅŔƏ�ŚŔŧŕŮũƙŔ�ƃƆś�ŧƔţƏś�����ŽƔƅŕƄśƅŕŗ�řŰŕŦƅŔ�ũƔũŕƂśƅŔ�ŧŔŧŷŏ�

ŘŧţƏƈ�ũƔƔŕŸƈ�ƑƆŷ�řƔœƔŗƅŔ���

������ŗºŪŒŧťRazael, et.al, 1995)���ƇŒƍºƈŶŕ����Corporate Governance and 

Accountability for Environmental Concerns".��
��Śžŧƍ�����řŬŔũŧƅŔ�ũŸśƆƅ�Ž���ƑƆŷ����������ř»œƔŗƅŔ�řƔŕƈţ�űũżƅ�ƓƈŔŪƅƙŔ�ƓƈƏƄţƅŔ�ƇƔŴƊśƅŔ�ŧƔŔŪś�řƔŲƁ

��Ɖƈ��������Ɔŷ�ŕƍũŝŌƏ�řƔŠŕśƊƙŔ�řųŮƊƘƅ�ŕƎśƅƏŔŪƈ�Ɖƈ�şśŕƊƅŔ�ŜƏƆśƅŔ�ũųŕŦƈƑ����¿ŕƈŷŌ�şœŕśƊƏ�ŚŕƔŧŕŰśƁŔ�

ƅŔŚŕƄũŮ���



 ��

����şœŕśƊ�ƇƍŌ�ƉƈƏ��������ƉŌ�řŬŔũŧƅŔƅŔŚŕƄũŮ�Ō�Ŭƈ�ŚţŗŰŎ�������ŜƏƆśƅŔ�ũųŕŦƈ�Ɖƈ�řœƔŗƅŔ�řƔŕƈţ�Ɖŷ�řƅƏ

������Ŭƈ�ŪũŗƔ�ƒŨƅŔ�ũƈƗŔ��řƔŠŕśƊƙŔ�ŕƎśųŮƊƗ�ŖţŕŰƈƅŔŎ�������žŔŧ»ƍŌ�ƉƔ»ŗ�ƉŪŔƏśƅŔ�ƀƔƂţś�Ɖŷ�ŕƎśƔƅƏ�ŕƎ

�ŬƈƏ�řŰŕŦƅŔŎ������������ŽƔƅŕ»ƄśƅŔ�Ɖŷ�ƓŗŬŕţƈƅŔ�ũƔũƂśƆƅ�řŠŕţƅŔ�ũƏƎŴ�Ƒƅŏ�ƏŷŧƔ�ŕƈƈ��řƔŷŕƈśŠƛŔ�ŕƎśƔƅƏ

řƔœƔŗƅŔ���

��ŚŰƏŌƏ���������������řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ɖŷ�řŗŬŕţƈƆƅ�řƔŗŬŕţƈ�ŧŷŔƏƁƏ�ŚŔŧŕŮũŏ�ŧŔŧŷŏ�řƔƈƍŌ�Ƒƅŏ�řŬŔũŧƅŔ

ŽŧƎŗ�ĻƛƏŌ�����������ųŕŮƊƅ�řŗţŕŰƈƅŔ�řƔœƔŗƅŔ�ũųŕŦƈƅŔ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔƅŔřƄũŮ�Ə�Ō��ƑƆŷ�ƃƅŨ�ũŝ���ũ»ŰŕƊŷ�

��ŚŕƈŔŪśƅƛŔƏ�ŚŕžƏũŰƈƅŔƏ�ŚŔŧŔũƔƙŔ��ĻŕƔƊŕŝ������������ƇœŔƏ»ƂƅŔ�Ɖƈ»Ų�ƓœƔŗƅŔ�ŉŔŧƗŔ�şœŕśƊ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ

ŘũƏŮƊƈƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ���

����ŗŪŒŧť�1995)�A nonymous,��ƇŒƍƈŶŕ���� ."Environmental Accounting��

������Śžŧƍ��Ƒƅŏ�řŬŔũŧƅŔ��ƄōśƅŔ�ŧ�Ɖƈ�������������»Šţ�ƉƏƄũŧ»Ɣ�ƛ�ƉƔũƔŧ»ƈƅŔ�ƉŌ�ŧƔſś�řƔƆƈŷ�¿œƛŧ�ŧƏŠƏ��Ƈ

���ƅŔ�ŕƎƆƈţśś�ƓśƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔřƄũŮ����������Ɛũ»ŦƗŔ�řƔœƔŗƅŔ�¿ƈŔƏŸƅŔ�ŔŨƄƏ�řƔœƔŗƅŔ�ŚŕƈƔŴƊśƅŔƏ�ƉƔƊŔƏƂƅŔ�řŠƔśƊ�

�ŗŬŗ�ƃƅŨƏŖ��������������ũ»ƔŻ�ŚŕžƏũŰ»ƈƅŔ�Ɖƈ»Ų�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�ƑſŦś�řƔŧƔƆƂśƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ŖƔƅŕŬŌ�ƉŌ�

ũŮŕŗƈƅŔŘ���

���řŬŔũŧƅŔ�şœŕśƊ�ƇƍŌ�ƉƈƏ�������ƇƔŧƂś����ƔƅŕŬŌ�ũƔƏųśƅ�ŚŕţũśƂƈƅŔ�űŸŗ�Ŗ����Ɖŷ�řŗŬŕţƈƅŔ���ŽƔƅŕ»ƄśƅŔ

����������Ɣ�ŕƈ�ŚŕţũśƂƈƅŔ�ƋŨƍ�ƉƈƏ�ŕƎƅ�¿ŲžŌ�ūŕƔƁ�ƀƔƂţś�űũżƅ�řƔœƔŗƅŔƓśō�ĻƛƏŌ������ũŔũ»ƂƅŔ�ŨŦśƈ�ƇƜŷŏ

�����ŕƍŨŕŦśŔ�Ƈś�ƓśƅŔ�ŚŔũŔũƂƆƅ�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŕŗ��ĻŕƔƊŕŝ�����řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�ũŰŕƊŷ�ŧƔŧţś��Ļŕ»ŝƅŕŝ����ŧ»Ɣŧţś

ŬƈŎ�����ƇƎśŔũŔũƂƅ�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ɖŷ�ŘũŔŧƙŔ�řƔƅƏ��ŁŕŸŗŔũ�����ƈƆƅ�ŪžŔƏţ�ƀƆŦ�����ű»ſŦ�řƅŕţ�Ɠž�ƉƔũƔŧ

řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ� 
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�������������Ɛũ»ŦƗŔ�ŽƔƅŕ»ƄśƅŔ�Ɖŷ�ĻŔŧƔŸŗ�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ�ŘũƏũŲŗ�řŬŔũŧƅŔ�ŚŰƏŌƏ������

Ǝŗ�ũŔũƂƅŔ�ŨŦśƈ�ŽƔũŸśƏ�ŕƍŧƔŧţś�űũżƅŕŨŕŦśŔ�¿ŗƁ�ŚŔũŔũƂƅŔ�řƁƜŸƅŔ�ŚŔŨ����

����ŗŪŒŧť��Billing et al, 1995 �ƇŒƍƈŶŕ�����"Renewable Reporting� 

�����ƍ��������������Ɠ»śƅŔ�ũƔũŕƂśƅŔ�ŧŔŧŷŏƏ�řœƔŗƅŕŗ�řųŗśũƈ�¿ŕƈŷŌ�Ɠž�ƉƔŗŬŕţƈƅŔ�ũƏŧ�ƉŕƔŗś�Ƒƅŏ�řŬŔũŧƅŔ�Śžŧ

řƔœƔŗƅŔ�ŘŧƏŠƅŔ�ŕƈƔŬ�ƛ��řƔœƔŗƅŔ�ũƏƈƗŔ�ũƎŴś���

������řŬŔũŧƅŔ�şœŕśƊ�ƇƍŌ�ƉƈƏ�������������ƃŔũś»Ůƛŕŗ�ƃƅŨƏ��ŔũśƆŠƊŕŗ�ƉƔƔƊƏƊŕƂƅŔ�ƉƔŗŬŕţƈƅŔ�ŧƎŸƈ�ŚŔŧŕŮũŏ

���������ŧŔŧŷŏ�ũŕųŏ�¿ƄŮ�Ɠž�řƔŧƊƄƅŔ�ũƔƔŕŸƈƅŔ�řœƔƍ�Ŷƈ�������Ɖ»ƈ�ƉƔŧƔſśŬ»ƈƅŔƏ�šŕŰžƙŔ�űŔũŻƙ�ũƔũŕƂśƅŔ

ƓœƔŗƅŔ�šŕŰžƙŔ�řƔƆƈŷ���

��ŚŰƏŌƏ��������řƔƈƍŌ�Ƒƅŏ�řŬŔũŧƅŔŗ�����������Śŕ»ƔƆƈŸƅ�řŗŬ»Ɗƅŕŗ�ř»ŰŕŦ�řƔƈƍŌ�ŚŔŨ�ųŕƂƊƅŔ�Ɖƈ�řŷƏƈŠƈ

řœƔŗƅŕŗ�řŰŕŦ�ũƔũŕƂś�ƏŌ�řƔũƏŧ�ũƔũŕƂś�¿ƄŮ�Ɠž�ŚŕŷƏŲƏƈƆƅ�šŕŰžƙŔƏ�ŧŔŧŷƙŔ���

����ŗºººŪŒŧť�Unger, 1995)��ƇŒƍºººƈŶŕ����Environmental Corporate 

Reporting�� 

���������������ũƔƏ»ųśƅ�řƔŷŕƊŰ»ƅŔ�ŚŕƄũŮ»ƅŔ�Ɖ»ƈ�ŚũŧŰ�ƓśƅŔ�ŚŔũŧŕŗƈƅŔ�ƉŕƔŗś�Ƒƅŏ�řŬŔũŧƅŔ�Śžŧƍ�����

řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƆƅ�Řŧŧţƈ�ūƔƔŕƂƈƅ�ũƔũŕƂśƅŔ�ŧŔŧŷŏ�ŚŔŧŕŮũŏ���

������ř»ƔœƔŗƅŔ�ůƏŰ»Ŧŗ�ŘŧţśƈƅŔ�ƇƈƗŔ�şƈŕƊũŗ�Ɖŷ�řţƈƅ�ŚųŷŌ�ŕƎƊŌ�řŬŔũŧƅŔ�şœŕśƊ�ƇƍŌ�ƉƈƏ������

����ƓśƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�řŸƔŗųƏ�������Ɛũ»ƔƏ��řƔŷŕƊŰ»ƅŔ�ŚŕƄũŮ»ƅŔ�Ɖƈ�ŕƎƊŷ�šŕŰžƙŔ�ƇśƔ�Unger��ƉŌ�

������ũŮŎƈ�ƓųŸś�řſƆśŦƈƅŔ�ŚŕƈƔŴƊśƅŔ�Ɖƈ�řƅƏŨŗƈƅŔ�ŧƏƎŠƅŔĻŔ�ŧƔŠ�ĻŔ��������ŧŔŧ»ŷƙ�řŗƆ»Ű�řƔ»ŲũŌ�ŧŕŠƔƙ�

Ə�ŚŔŧŕŮũŏŌƇŧƂśƈ�¿ƄŮŗ�řƔœƔŗƅŔ�ũƔũŕƂśƅŔ�ŧŔŧŷŏ�řƔſƔƄƅ�řŷƏƊśƈ�ũų���
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������Ə�����ŧƏƎŠƅŔ�ƃƆś�řƆŰŔƏƈ�ŘũƏũŲŗ�řŬŔũŧƅŔ�ŚŰƏŌ�Ƒśţ����ƜŦ�Ɖƈ�ƉƄƈƔ������Ƒ»ƅŏ�¿»ŰƏśƅŔ�ŕƎƅ

řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ɖŷ�ũƔũŕƂśƅŔ�ŧŔŧŷŏ�ŧƊŷ�ŘŧţƏƈ�ŞŨŕƈƊ����

���ŗŪŒŧť��Niskala, 199��ƇŒƍƈŶŕ����Environment Reports Short on Fact ���

���ƉŕƔŗś�Ƒƅŏ�řŬŔũŧƅŔ�Śžŧƍ���������������ƉƔŗ�řƔœƔŗƅŔ�ũƔũŕƂśƅŔ�ŧŔŧŷŏ�ŚŕŬũŕƈƈ�ƑƆŷ�ŚŌũų�ƓśƅŔ�ŚŔũƔżśƅŔ�

�Ƈƅ�ŕƎƊŌ�ƛŏ��řƔŧƊƆƊſƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔšŕŰžƙŔ�Ɠž�řƈŧŦśŬƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈƅŔ�ƏŌ�ŚŔŧŕŮũƙŔ�řŸƔŗų�Ƒƅŏ�ũŮś���

��������řŬŔũŧƅŔ�şœŕśƊ�ƇƍŌ�ƉƈƏ����ŧŔŧ»ŷŐŗ�ƇƏƂś�ŔŧƊƆƊž�Ɠž�řƊƔŸƈ�ŚŕŷŕųƁ�Ɠž�ŚŕƄũŮƅŔ�Ɖƈ�ŧƔŧŸƅŔ�ƉŌ�

������Ƈŕŷ�Ɖƈ�řŰŕŦ�řƔœƔŗƅŔ�ũƔũŕƂśƅŔ�������Ə��Ō���������ř»ŬŔũŧƅŔ�ŚŔƏƊŬ�¿ƜŦ�ŽƆśŦś�ŧŔŧŷƙŔ�řƂƔũų�Ɖ

�ŘŧƏŠƅŔ�ŚŕƊŕƔŗ�ƑƆŷ�ŪƄśũś�ŕƎƊƄƅƏřƔœƔŗƅŔ�řƔſƔƅŕƄśƅŔ�ƏŌ�řƔƅŕƈƅŔ�ŚŕƊŕƔŗƅŔ�ūƔƅƏ�řƔœƔŗƅŔ���

�������������ŚŕŬŕƔŬ»ƅŔ�ŧ»ƔţƏś�ƑƆŷ�¿ƈŸƅŔ�ƏţƊ�ƉƔŗŬŕţƈƅŔ�ŧƏƎŠ�ũžŕŴś�ŘũƏũŲŗ�řŬŔũŧƅŔ�ŚŰƏŌƏ�����

řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ɖŷ�ũƔũŕƂśƅŔ�ŧŔŧŷŏ�ŧƊŷ�řŸŗśƈƅŔ���

���ŗººŪŒŧť��(Early, 1994)�ƇŒƍººƈŶŕ���The SEC,s Toxic Solution to" 

Environmental Reporting����

������Śžŧƍ���řŬŔũŧƅŔ�ƋŨƍ��ŢƔŲƏś�Ƒƅŏ���������Ƈ»Ɓũ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�řœƔƎƅŔ�ŚŔũŮƊ�ƑƅƏŌ��SAB-92�����ŧ»ƁƏ�

ƌśũŧ»»ŰŌ�ř»»ƔƄƔũƈƗŔ�ř»»ƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƀƏ»»Ŭ�ř»»œƔƍ���SEC��Security Exchange 

Commission�������������ŚŕƄũŮ»Ɔƅ�ř»ƔœƔŗƅŔ�Śŕ»ƈŔŪśƅƜƅ�ƇŕśƅŔ�šŕŰžƙŔ�ŘũƏũŲ�ŘũŮƊƅŔ�ƋŨƍ�ŖƆųśśƏ�

ƔũƈŝśŬƈƆƅ�řƈŧŦ�ƃƅŨƏ�řƈŕŸƅŔƉ���

������řŬŔũŧƅŔ�şœŕśƊ�ƇƍŌ�ƉƈƏ������������ƏƅŔ�Ɠž�ŚŕƔƏśŬƈƅŔ�ƑƆŷŌ�ƑƆŷ�ƇŕƈśƍŔ�ƃŕƊƍ�ƉŌ����Řŧ»ţśƈƅŔ�Śŕ»Ɣƛ

ŗ�řƆŝƈƈ�řƔƄƔũƈƗŔ» (SEC) ��ŕ»ƈ�řŰŕŦ��ƓœƔŗƅŔ�šŕŰžƙŔ�Ɖŷ�ũƔŗŸśƆƅ�ŚŔũŮƊ�ũŔŧŰŏ�Ɠž�ŉŧŗƅŕŗ



 ��

������������řƔŗŬŕţƈ�ŚŕƔƏŬś�ŚƊŕƄ�ŉŔƏŬ��ŚŔũŮƊƅŔ�ƋŨƍ�ŚŕŗƆųśƈ�ŪŔũŗŏƏ��ŚŕƄũŮƆƅ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ƌƊƈŲśś

ŷ�ƏŌƓƈƄƅŔ�ŧƔŧţśƅŔ�ƏŌ�ŽƔƅŕƄśƆƅ�ūŕƔƂƅŔ�ŚŕƔƆƈ�ƏƒŧƂƊƅŔ�ŽƔƅŕƄśƆƅřƔœƔŗƅŔ����

��ŘũƏũŲŗ�řŬŔũŧƅŔ�ŚŰƏŌƏ������ƉŌ�ś����������ř»ƔƅŕƈƅŔ�Śŕ»ƈƏƆŸƈƅŕŗ�Ƈŕ»ƈśƍŔ�ŚŔŨ�ŘŧƔŧŷ�ŽŔũųŌ�ƉƄƈś

�������������ƉƈƏ��ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƋŨƍ�Ɖƈ�ŘŧŕſśŬƛŕŗ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƆƅ�řƆƈƄƈƅŔ�ŚŕƊŕƔŗƅŔƏ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�Ɠž�ŘŧƏŮƊƈƅŔ

��śƎƈƅŔ�ŽŔũųƗŔ�ŉƛŎƍ������������ƉƔũƈŝśŬ»ƈƅŔ�ŕƈƔ»Ŭ�ƛ�ƉƔũƈŝśŬ»ƈƅŔ��šŕŰ»žƙŔƏ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƋŨƎŗ�ƉƔƈ

ƉƔƆŗƂśŬƈƅŔ���

����ŗºŪŒŧť���Bebbinggton, 1994���ƇŒƍºƈŶŕ�� �Accountants Attitudes and 

Environmentally Sensitive Accounting����

�����������������ŗƅŕŗ�ř»ųŗśũƈƅŔ�¿ŕƈŷƗŔ�řŬũŕƈƈ�Ɠž�ƉƔŗŬŕţƈƅŔ�ũƏŧ�řƔƈƍŌ�ƉŕƔŗś�Ƒƅŏ�řŬŔũŧƅŔ�Śžŧƍ��ř»œƔ

šŕŰžƙŔƏřƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ɖŷ����

��������ƉƈƏ��řŬŔũŧƅŔ�şœŕśƊ�ƇƍŌ����������řƄũŕŮƈƆƅ�ƉƔŗŬŕţƈƅŔ�Ɖƈ�ƓƈŕƊśƈƅŔ�ũƏŧƅŕŗ�ŧƔŔŪśƈ�ƇŕƈśƍŔ�ƃŕƊƍ�ƉŌ�

������������řŗśũśƈƅŔ�ũŕŝƕŔƏ�ƓœƔŗƅŔ�šŕŰžƙŔ�¿ŕŠƈ�Ɠž�řŰŕŦƏ��řƔŗŬŕţƈƅŔ�ƇƎƅŕƈŷƗ�ƇƎśŬũŕƈƈ�ŧƊŷ�řƅŕŸſƅŔ

�������Ŏś�ƓśƅŔ�ƃƆś�řŰŕŦ��řœƔŗƆƅ�řſƆśŦƈƅŔ�ŚŕŷƏŲƏƈƅŔ�ƑƆŷ������šŕŰ»žƙŔƏ�ŘŧƏŠƅŔƏ�ŚŕŠśƊƈƅŔ�ƑƆŷ�ũŝ

����������Ɠ»ž�řŸƁƏśƈƅŔ�ŚŔũƔżśƅŔƏ�řƔœƔŗƅŔ�řƔŸƔũŮśƅŔ�ŚŕŷƏŲƏƈƅŔƏ�šŕŰžƙŔ�ƉƔŗ�řƁƜŷ�ƃŕƊƍ�ƉŌ��ƓœƔŗƅŔ

ŘŧţśƈƅŔ�řƄƆƈƈƅŔ�ŕƎƊƈƏ�řƔŗƏũƏƗŔ�¿ƏŧƅŔ�Ɠž�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŢœŔƏƆƅŔ���

�����������������ƔŗƆŬ»ƅŔ�ũŕ»ŝƕŔƏ�ŚŔũ»ƔżśƆƅ�ƉƔŗŬŕţƈƅŔƏ�řŗŬŕţƈƅŔ�řŗŕŠśŬŔ�řƆŰŔƏƈ�řŬŔũŧƅŔ�ŚŰƏŌƏ�ř

řƔƅŕƈƅŔ�ũƔũŕƂśƅŔ�Ɠž�ŽƔƅŕƄśƅŔ�ƃƆś�ƉƔƈŲƊśƏ�ŚŕƄũŮƅŔƏ�ŶƊŕŰƈƅŔ�řųŮƊŌ�Ɖŷ�řŠśŕƊƅŔ���

��

��
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������ŨƒƆƒ�œƆŚšŕƃŒ��

řŬŔũŧƅŔ�ŪƔƈƔ�ŕƈ�ƇƍŌ�ƉŌ�ŜţŕŗƅŔ�ŧƂśŸƔ������řƔƅŕţƅŔ�ƓśƕŔ����

�� �Ũƍ�ŧŸśƋ��������������Ɠ»ž�ř»ƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕ»ƄśƅŔ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ�ŚŕŗƆųśƈ�řŬŔũŧƅ�ƑƅƏƗŔ�řƅƏŕţƈƅŔ�řŬŔũŧƅŔ�

�řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔŕŬƈƅŔƓƊƔųŬƆſƅŔ�¿ŕƈƅŔ�ƀƏŬ�Ɠž�řŠũŧƈƅŔ�řƈƍ���

�� ƃŕƊƍ�ŰƂƊ�������������ŚŕƄũŮƅŔ�ƇŔŪśƅŔ�Ɛŧƈ�Ɖŷ�ŽũŸśƅŔ�Ƒƅŏ�ŽŧƎś�ƓśƅŔ�ŚŕŬŔũŧƅŔƏ�ŜƏţŗƅŔ�ŧŧŷ�Ɠž�Ļŕ�

�����ƓƊƔųŬƆſƅŔ�¿ŕƈƅŔ�ƀƏŬ�Ɠž�řŠũŧƈƅŔ�řƈƍŕŬƈƅŔ�Ə��������řƔƊƔųŬ»ƆſƅŔ�řœƔŗƅŔ�ƑƆŷ�řƔŗƆŬ�ũŕŝŌ�ŕƎƅ�ƓśƅŔ

řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ�ũƔƔŕŸƈŗ���
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����������������������������

��

ƑƈœśƃŒ�¾ŮŽƃŒ��

ŗŕŪœšƆƒőƒŕƃŒƍ�ŗƒŵœƆřŞƙŒ�ŗƒƃƍŌŪƆƃŒ�ŗ�ŘœƂŧŬƄƃ�ŗƒŵœƈŮƃŒ��

�ŗƆƋœŪƆƃŒŗƒƈƒűŪƄŽƃŒ��

�ŚšŕƆƃŒ¾ƍƕŒ��ƃŒƒőƒŕƃŒƍ�ŗƒŵœƆřŞƙŒ�ŗƒƃƍŌŪƆƃŒ�Ƈŵ�ŗŕŪœšƆŗ��

ƑƈœśƃŒ�ŚšŕƆƃŒ��ŗƒŵœƈŮƃŒ�ŘœƂŧŬƃŒ�ŴſŒƍƍ�ŗőƒŕƃŒ�ƇƍƈœſŗƆƋœŪƆƃŒ��
ƒƈƒűŪƄŽƃŒŗ�������������������������
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ŗƆťƀƆ���

��������¿śţś���������������ŚŕƄũ»Ů�¿»ŦŔŧ�Řŧ»ƔŧŸƅŔ�řųŮ»ƊƗŔ�Ɖƈ�ŕƍũƔŻ�ƉƔŗ�ŘũƔŗƄ�řƔƈƍŌ�řƔœƔŗƅŔ�řųŮƊƗŔ

¿ŕƈŷƗŔ��ŰŕŦ�ř�����������ŚŕƈƏƆŸƈ�ƑƆŷ�¿ƏŰţƆƅ�ŶƈśŠƈƅŔƏ�ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ�ŖƊŕŠ�Ɖƈ�ŚŕƈŕƈśƍƛŔ�ŧƔŔŪś�ŧŸŗ�

�ƗŔ�Ɖŷ���������ƛŔ�ƑƆŷ�ŚŕƄũŮƅŔ�Ɖƈ�ŧƔŧŸƅŔ�Ɠž�ŘũŔŧƙŔ�ůũţ�ƃƅŨƄƏ��ŚŕƄũŮƅŔ�ƋŨƎƅ�ƓœƔŗƅŔ�ŉŔŧ��Řŧŕſś»Ŭ

�������������řŬũŕƈƈ�¿ŠŌ�Ɖƈ�ŕƎƆƈţś�ŖŠƔ�ƓśƅŔ�řƔœƔŗƅŔ�řųŮƊƗŔ�Ɖŷ�ŘũžŔƏśƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�Ɖƈ�řųŮƊƗŔ�ƃƆś��

ŔƏŬŉ���������řƔƅŕƈŬŌũƅŔ�ƏŌ�řƔũŕŠƅŔ�řƔœƔŗƅŔ�řųŮƊƗŕŗ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�ŚųŗśũŔ�ƏŌ�ŕƈŔŪśƅƛŔ�Ś����ŶƁƏśƔ�ƓśƅŔ�řƔœƔŗƅŔ�

ĻƜŗƂśŬƈ�ŕƎƆƈţś�ƇśƔ�ƉŌ�����ƉƔƊŬţ������������

ƈśŬƈƅŔ�ŧƔŔŪśƅŔ�¿Ŵ�ƓžƏ�����ũ���řœƔŗƅŔ�řƔŕƈţ�ŚŕŗƆųśƈƏ�ŚŔũŕŗśŷƛ�ĻŕƔƅƏŧƌƊŐž�ƓƂƆƔ�ƉŌ�ŶƁƏśƈƅŔ�Ɖƈ�

����������»ƈ�řƔŧŕŰśƁƛŔ�ŚŋŮƊƈƅŔƏ�řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�ŘũŔŧŏ�ƑƆŷ�ŘŧƔŧŠ�ŉŕŗŷŌ�ƃƅŨƉ����ũƏũ»Ų��Ŝ»Ɣţ�Ř�

��������������ŧƊŷ�ƇŔŪśƅƛŔ�ŔŨƍ�ƑƆŷ�řŗśũśƈƅŔ�ũŕŝƕŔ�ũŕŗśŷƛŔ�Ɠž�ŨŦƗŔ�Ŷƈ�řƔœƔŗƅŔ�ŚŕƈƔŴƊśƅŔƏ�ŧŷŔƏƂƅŕŗ�ƇŔŪśƅƛŔ

��ƔŠŕśƊƙŔ�ųųŦƅŔ�ŧŔŧŷŏ����������ƔŔŪśƅŔƏ��řƄũŮƆƅ�řſƆśŦƈƅŔ�řųŮƊƘƅ�ŉŔŧƗŔ�ƇƔƏƂś�ŧƊŷ�ŔŨƄƏ��¿ŗƂśŬƈƅŔ�Ɠž�řŧ�

�����řŝƏƆƈ�ũƔŻ�ŚŕŠśƊƈ�ŞŕśƊŐŗ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƇŔŪśƅŔ�ƏţƊ�ŶƈśŠƈƅŔ�ŚŕŸƁƏśƅ�ŧũųƈƅŔĻŕƔœƔŗ�ƔŔŪśƅŔ��ŧ��ŧũ»ųƈƅŔ�

�ũŸŬƅŔƏ�ŘŧƏŠƅŔ�ŚŔũŕŗśŷŕŗ�ƇŕƈśƍƛŔ�Ŷƈ�řœƔŗƅŕŗ�ŘũŕŲ�ũƔŻ�ŚŕŠśƊƈ�ƇŔŧŦśŬŔ�ƏţƊ�ƉƔƄƆƎśŬƈƅŔ�¿Ɣƈƅ

ŖŬŕƊƈƅŔ�����Ƈŝ�ƉƈƏ�ƌƊŐž��������ƅŔ�ŉŕŗŷƘƅ�řƄũŮƅŔ�řŗŕŠśŬŔ�ƒŧŎƔ�ƉŌ�ŶƁƏśƈƅŔ�Ɖƈ�řŰŕŦ��ř»ƔœƔŗƅŔ�řųŮƊƗŕŗ�

����������������ŕ»ƎſƁƏƈ�ƇƔŷŧ»ś�ƐũŦŌ�řƎŠ�ƉƈƏ��řƎŠ�Ɖƈ�ŧƏŮƊƈƅŔ�ƓœƔŗƅŔ�ƀžŔƏśƅŔ�ƀƔƂţś�ŕƎƊƄƈƔ�Ƒśţ�řƈŪƜƅŔ

��ƀƏŬƅŔ�Ɠž�ƓŬžŕƊśƅŔ�������������Śŕ»ŸƁƏś�Ŷ»ƈ�ƑŮƈśś�řƔŠŕśƊŏ�ŚŕŬŕƔŬ�ƓƊŗś�ƀƔũų�Ɖŷ�ƉƔƄƆƎśŬƈƅŔ�ƐŧƅƏ

�ƔśţŔƏ�ŶƈśŠƈƅŔŕŠŕŚ�����������ŖśũśƔ�ƒŨƅŔ�ũƈƗŔ��řœƔŗƆƅ�řƂƔŧŰ�ŚŕŠśƊƈ�ƇŔŧŦśŬŔƏ�ŞŕśƊŏ�ƏţƊ�ƉƔƄƆƎśŬƈƅŔ�

ŷ������ƀŕ»ſƊƙŔ�¿ƄƔƍ�ƑƆŷ�ĻŔũŝŎƈ�ŕƎƈŠţ�ƉƏƄƔ�ƉŌ�ŶƁƏśƔ�ƓśƅŔƏ�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŕŗ�ŽũŸƔ�ŕƈ�ũƏƎŴ�ƌƔƆ

�řƄũŮƅŔ�Ɠž�ƇŕŸƅŔ���ƇƆƔƏŬ�������������
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�����Ə�ŧŸŗŚŕƄũŮƆƅ�řƔƅŕƈƅŔ�ũƔũŕƂśƅŔ�ƑƆŷ�ŵƜųƙŔ�řƈƍŕŬƈƅŔ�řƔŷŕƊŰƅŔ�řŠũŧƈƅŔ�Ɠž�ĻŕųŕŮƊ�ũŝƄƗŔ�

���ƓƊƔųŬƆſƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƀƏŬ�ƉƔŗś����������ŚŕŠśƊƈƏ�ŚŕƔƆƈŷ�ũŝŌ�Ɖŷ�ƓœƔŗƅŔ�šŕŰžƙŔ�ƇŔŧŸƊŔƏ�řƅŋŲ�

��������řƔœƔŗƅŔ�ŚŕŸƔũŮśƅŔ�Ŷƈ�űƁŕƊśƔ�ŕƈ�ƏƍƏ�řœƔŗƅŔ�Ɠž�ŚŕƄũŮƅŔ�ŘŧƏŠƏƈƅŔ�������Ŷ»ƈśŠƈƅŔ�Ƈŕ»ƈśƍŔ�ŘŧŕƔŪƏ�

�ƅŕŗ�ƓƊƔųŬƆſƅŔřŴžŕţƈ���řſƔŴƊ�řœƔŗ�ƑƆŷ���ŕƈƈ�����Ɖŷ�¿ŉŕŬśƊ�ŕƊƆŸŠƔ�ŶžŕƊƈ�Ŕ�����ŽƔƅŕ»ƄśƅŔ�Ɖ»ŷ�šŕŰžƙ

����Ɖƈ�ƓśƅŔ�řƔœƔŗƅŔ��Ɔŷ�ũŝŎś�ƉŌ�ŕƎƊōŮƑƏ�ŚŔũŔũƂƅŔ�ƒŨŦśƈ�Ə�ƉƔƈƍŕŬƈƅŔ�ƓƁŕŗ�ƓśƅŔ�ƐũŦƗŔ�ŽŔũųƗŔ

ƎƔŧƅŕƇŕƈśƍŔ���ųŕŮƊŗƄũŮƅŔŚŕ�řƈƍŕŬƈƅŔ�řƔŷŕƊŰƅŔ�ƔƊƔųŬƆſƅŔř����
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¾ƍƕŒ�ŚšŕƆƃŒ��

ƒőƒŕƃŒƍ�ŗƒŵœƆřŞƙŒ�ŗƒƃƍŌŪƆƃŒ�Ƈŵ�ŗŕŪœšƆƃŒŗ��

�������ťƒƌƆř��

������ŧƔŔŪś��������������Ɖƈ�ŧƔŧŸƅŔ�¿Ũŗ�Ƒƅŏ�ƐŧŌ�¿ƄŮŗ�ŘũƔŦƗŔ�ŚŔƏƊŬƅŔ�Ɠž�řœƔŗƅŔ�ŚƜƄŮƈƏ�ŕƔŕŲƂŗ�ƇŕƈśƍƛŔ�

�����������������ř»ƔœƔŗƅŔ�ŚƜƄŮ»ƈƅŔ�ƋŨ»ƍ�ř»ƁƜŷ�¿Əţ�ŚƛŎŕŬśƅŔ�Ɖƈ�ŧƔŧŸƅŔ�ũŕŝŌ�ŕƈƈ�ƌśƜƄŮƈ�ŞƜŸƅ�ŧƏƎŠƅŔ

�����������ŕ»ƔƁƏ�ŕƎƆŰŔƏśƏ�řƔƈƊśƅŔ�ũŔũƈśŬŔ�ƑƆŷ�ŕƍũƔŝōś�Ɛŧƈ�řžũŸƈƅ��řƔƏƈƊśƅŔƏ�řƔŧŕŰśƁƛŔ�řųŮƊƗŕŗū�

�œƔŗƅŔ�ũŕŝƕŔ��Ɔŝƈśƈ��ŚŕŷƏũŮƈƆƅ�řƔř����������Ɖƈ�ŚţŗŰŌ��ŕƎƊŷ�řŠśŕƊƅŔ�řƔœƔŗƅŔ�ŶžŕƊƈƅŔƏ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�ūŕƔƁ�Ɠž�

��ƅŔƏ�řƔƏƔţƅŔ�ũƏƈƗŔřƈƎƈ�����ŚŕƔƏśŬƈƅŔ�řžŕƄ�ƑƆŷ�ŚŔũŔũƂƅŔ�ƒŨŦśƈƅ��������ƉƏũ»ŦŊƏ�ř»Ɣųŷ�������

�������

���������������Śŕ»ŷŕƈŠ�ƏŌ�ř»ƔœƔŗƅŔ�Śŕ»ŷŕƈŠƅŔ�űŸŗ�ƓŸŬ�řŠƔśƊ�řƔœƔŗƅŔ�řŗŬŕţƈƅŕŗ�ƇŕƈśƍƛŔ�ŧŔŪ�ŧƁƏ������

�ƔŗƅŔ�ųƏżŲƅŔ��������������¿ŕ»ƈŷƗŔ�ŚŋŮƊƈ�ƑƆŷ�ŕƎųƏżŲ�řŬũŕƈƈ�Ƒƅŏ�ŚƁƏƅŔ�ƃƅŨ�Ɠž�ŕƎƔƆŷ�ƀƆųƔ�ŕƈƄ�řƔœ

�����Ɔŷ�ŕƎśųŮƊƗ�řƔŗƆŬƅŔ�ũŕŝƕŔ�Ɖŷ�šŕŰžƚƅƑ���ŕƎŗ�řųƔţƈƅŔ�řœƔŗƅŔ��������ŧś�ŕƈ�ĻŔũƔŝƄ�ŚƁƏƅŔ�ƃƅŨ�ŨƊƈƏŔ�¿Ə

����ƓƈƆŸƅŔ�ŜţŗƅŔ�ŚƛŕŠƈ�ŚųŮƊ�ŕƈƄ��ƓƆƈŸƅŔƏ�ƓƈƔŧŕƄƗŔ�ƉƔƔƏśŬƈƅŔ�ƑƆŷ�řƔœƔŗƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ŢƆųŰƈ

śƎƈƅŔ�ŖƊŕŠ�Ɖƈ�řœƔŗƅŔ�ƉƏŎŮŗ�ƉƔƈ��ƉƔƊŬţ������������

����Ə��ĻƛƏŗƂƈ�ŧŸƔ�Ƈƅ������������Śŕ»ƎŠƅŔƏ�ŚŕƔŸƈŠƅŔƏ�ŚŕƈŴƊƈƅŔ�Ɖƈ�ƃƅŨƄƏ�ƉƔŝţŕŗƅŔ�ƇŴŸƈ�ũŴƊ�řƎŠƏ�Ɖƈ�

ŬƈƅŔŎ����������������ƉƏŧ�Ɖ»ƈ��šŕŗũƗŔ�Ɖƈ�ŧƔŪƈƅŔ�ƀƔƂţśƏ�¿ŕƈƅŔ�ūŌũ�ƑƆŷ�ŧœŕŸƅŔ�Ŷžũ��řœƔŗƅŔ�řƔŕƈţ�Ɖŷ�řƅƏ

�������ŠƈƅŔƏ�řœƔŗƆƅ�řƔŧŕŰśƁƛŔ�ŘŧţƏƅŔ�ŕƎŗŗŬś�ƓśƅŔ�ũœŕŬŦƅŔ�ŖŕŬţ��������ŚŔƏŧŌ�Ɖ»ŷ�Ŝ»ţŗƅŔ�Ƈś�ƃƅŨƅƏ��Ŷƈś

����������������Ɖ»ŷ�şśŕƊƅŔ�řœƔŗƅŔ�ŜƏƆś�řŠƅŕŸƈ�Ɠž�řƈƍŕŬƈƆƅ�ŘŧţƏƅŔ�ƋŨƍ�ŕƎƆƈţśś�ƉŌ�ŖŠƔ�ƓśƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�ūƔƂś
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����������������řƔƅƏŎŬ»ƈƅŔ�řŗ»Ŭŕţƈ�Śũ»ƎŴ�ŘũƏũŲ»ƅŔ�ƋŨƍ�Ŷƈ�ĻŕƈŕŠŬƊŔƏ��ƌƔž�řŗŗŬƈ�ƉƏƄś�ƓśƅŔƏ�ŕƎųŕŮƊ

�řƔŷŕƈśŠƛŔƏ�řƔŧƔƆƂśƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ŵƏũž�Ɖƈ�Ļŕŷũž�ŚũŗśŷŌ�ƓśƅŔ�řƔœƔŗƅŔ���ƒũƏŪţ������������

������ŧŸƔƏ��������������ŕƔŕŲ»ƂƆƅ�řƄũŧƈ�ŚŕƄũŮƅŔ�ŚƊŕƄ�ŔŨŏ�ŕƈ�ƑƆŷ�ĻŔũŮŎƈ�řƔœƔŗƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ�

����������������ř»ƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏ»ƂƅŔ�ƓƈŧŦśŬƈƅ�ĻŕƈƎƈ�ƓœƔŗƅŔ�šŕŰžƙŔ�ũŗśŸƔ�ŕƈƄ��ŕƍŧƏŠƏ�Ɠž�ũŝŎś�ŧƁ�ƓśƅŔ�řƔœƔŗƅŔ

�ƍũŕŝŊƏ�řœƔŗƅŔ�ŘũŔŧŏ�ƏţƊ�ŚŕƄũŮƅŔ�ŧƏƎŠƏ�řƔœƔŗƅŔ�ŜŔŧţƗŔ�ƑƆŷ�ŽƏƁƏƆƅ�ŕ»ƎƔƆŷ�řŗśũśƈƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ŕ��

���ƇŪŸƅŔ�ƏŗŌ������������

��������ŻƒƃœƂřƃŒ�ŗŕŪœšƆ�ƅƍƌŽƆ��

������ŕƎƊŌ�ƑƆŷ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�řŗŬŕţƈ�ŽũŸś�����������������ř»ƔƆƔƆţś�ƋŔŧŌ�Ɠ»ƍƏ��řƈŕŸƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ƇƆŷ�ŵƏũž�ŧţŌ

������������ũƔŬſśƏ�¿ƔƆţśƏ�ŧƔŧţśƏ�ŶƔƈŠśŗ�ƇśƎśƏ��řƔƈƆŸƅŔ�¿ƏŰƗŔƏ�őŧŕŗƈƅŔ�Ɖƈ�řŷƏƈŠƈ�ŕƎƈƄţś�řƔŗŕƁũƏ

�ƅŔ�ŚŕƊŕƔŗ��������������ŕƎƆƔƆţśƏ��řſƆƄśƅŔ�ƇŕŬƁŌ�ŖŬţ�ŕƎŗƔƏŗśƏ��řƄũŮƅŔ�Ɠž�ƇŬƁ�ƏŌ�ŘũŔŧŏ�ƏŌ�ųŕŮƊ�¿Ƅƅ�ŽƔƅŕƄś

����������ųƔ»ųŦśƅŔ�ŚŕƔƆƈŷ�Ɠž�ŘũŔŧƙŔ�ŉŔŧŌ�ŧƔŮũś�Ƒƅŏ�ƒŧŎƔ�ŕƈƈ��ŚŕƈŧŦƅŔ�ƏŌ�ŚŕŠśƊƈƅŔ�ŽŕƊŰŌ�ŖŬţŗ

ŚŔũŔũƂƅŔ�ŨŕŦśŔƏ�řŗŕƁũƅŔƏ�����ƇŕŻũŧ������������

�������ŗƒőƒŕƃŒƍ�ŗƒŵœƆřŞƙŒ�ŗƒƃƍŌŪƆƃŒ�ŗŕŪœšƆ�ŖŋŬƈ��

�����¿ƏƂƔ��ƉŕƊţ���������������Ś»ƅŕƊ�ŧ»Ɓ�ƓŲŕƈƅŔ�ƉũƂƅŔ�Ɖƈ�ŚŕƔƊƔŸŗŬƅŔ�Řũśž�Ɠž�řƔŷŕƈśŠƛŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�Ɖŏ

��������������ŽŰ»śƊƈ�Ƒ»śţƏ�ŚŕƔƊŕƈŝƅŔ�¿ƜŦ�ŕƍƜś��ĻŕŸŬŔƏ�ĻŕƔŝţŗ�ĻŔũŕŮśƊŔ�ŚƁƛƏ�ŕŴƏţƆƈ�ĻŕƔŗƔũŠś�ĻŕƈŕƈśƍŔ

�����������ƓƈƆŸƅŔ�ŜţŗƅŔ�şƈŔũŗ�Ɖƈ�¿ƈŕƄƅŔ�¿ƍŕŠśƅŔ�ŧţ�Ƒƅŏ�¿ŰƏ�ŢŲŔƏ�¿ŕƈƍŏ�ŚŕƔƊƔŸŬśƅŔ����řŗŬŕţƈƅŔ�ŕƈŌ

ƅŔ�������������������¿Ɯ»Ŧ�Řŧ»ƔŧŠ�ŘŧƛƏ�Ś»Ɓƛ�ƉŌ�Ƒ»ƅŏ�ŚŕƔƊƔŸŗŬ»ƅŔ�Ɠž�ĻŕŲƔŌ�řƔƊƔƊŠƅŔ�ŕƍũƏŨŗ�ŚŌŧŗ�ŧƂž�řƔœƔŗ

���������������ř»ƔŷŕƈśŠƛŔ�řŗ»ŬŕţƈƅŔ�Ɖƈ�¿Ƅ�ŚŌŧŗ�ƓƅŕţƅŔ�ƉũƂƅŔ�řƔŔŧŗ�ŶƈƏ��ƓŲŕƈƅŔ�ƉũƂƅŔ�Ɖƈ�ŚŕƔƊƔŸŬśƅŔ
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�������������ř»œƔŗƅŔƏ�ŉŕ»ƔţƗŔƏ�ƉƏƊŕ»ƂƅŔƏ�ŵŕƈśŠƛŔƏ�řŗŬŕţƈƅŔƏ�ŘũŔŧƙŔ�ƇŕƈśƍŔ�ƉŔŪƏţśƏ�ƉƜƈŕƄśś�řƔœƔŗƅŔƏ

���ƉŕƊţ�������������
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�� ŶƔƊŰśƅŔ�řƔƆƈŷ�ƉƔŬţś� 

�� ƉƔƈōśƅŔ�ŚŕŬŬŎƈ�Ŷƈ�ŚŕŷŔŪƊƅŔ�¿ţƏ�űƏŕſśƅŔ� 

�� ŚŔũŔũƂƅŔ�ƏŸƊŕŰƏ�ƉƔŷũŮƈƅŔ�ƑƆŷ�ũƔŝōśƅŔ� 

�� Ƃś�ŘŧŕŷŏƏ�ƇƔřƔŠƔśŔũśŬŏŘũŔŧƙŔ�ŚŕŬũŕƈƈƏ�řŗŬŕţƈƅŔ�� 

�� ũųŕŦƈƅŔ�Ɖŷ�řƆƈŕŮ�řƔũŔŧŏ�şƈŔũŗ�ƉŬ� 



 ��

�� ƂśƏ�ŜţŗƅŔƏ�ũƔŻ�ũųŕŦƈƅŔ�ƇƔƅŔřŬƏŬţƈ�� 

��������������Ɠ»ƆƄƅŔ�ƐƏśŬƈƅŔ�ƑƆŷ�ćŉŔƏŬ�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ɖŷ�ũƔũƂśƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈ�ƉŌ�Ƒƅŏ�ŘũŕŮƙŔ�ƉƄƈƔƏ������

�řƅƏŧƅŔ�������ƓœŪŠƅŔ�ƐƏśŬƈƅŔ�ƑƆŷ�ƏŌ�řƄũŮƅŔ�����ƂśƅŔ�řƔƆƈŷ�Ɠž�ŧŷŕŬśƏ��ƅ�ƓœƔŗƅŔ�ƇƔ����Śƛŕ»ŠƈƅŔ�ř»žŕƄ

������������ƓśƕŔ�ŜƔţ�Ɖƈ�ƃƅŨƏ�řţŕśƈƅŔ�ŧũŔƏƈƅŔ�ƇŔŧŦśŬŔ�ƇśƔ�ŕƎƅƜŦ�Ɖƈ�ƓśƅŔ�řųŮƊƗŔƏ�¿œŔŧŗƅŔƏ����ƓƆŻũž

���������������

�� �������������ŉŔƏƍ�ŜƏƆś�ũŰŕƊŷ�ŚƊŕƄ�ŉŔƏŬ�řųŮƊƗŔ�Ɖƈ�ųŕŮƊ�¿Ƅƅ�řœƔŗƅŔ�ŜƏƆś�ũŰŕƊŷ�ŧƔŧţś

řŗƆŰƅŔ�ŚŕƔœŪŠƅŔ�ŜƏƆś�ƏŌ�ƋŕƔƈ�ƏŌ� 

�� ���Ə�řœƔŗƅŔ�ƑƆŷ�ŧũŔƏƈƅŔ�ƇŔŧŦśŬŔ�ũŝŌ�ŧƔŧţś�ƓśƅŔ�ũŔũŲƗŔƏ�řƔŗƆŬƅŔ�ũŕŝƕŔ�ŜƔţ�Ɖƈ�ƃƅŨ

řſƆśŦƈƅŔ�řƔŧŕŰśƁƛŔ�řųŮƊƗŔ�Ɠž�ŧũŔƏƈƅŔ�ƋŨƍ�ƇŔŧŦśŬŔ�řŠƔśƊ�řœƔŗƅŕŗ�ƀţƆś� 

�� ƂśƔƏ��������Ɠ»ž�ř»ƔƈƊśƅŔ�ŽŔŧƍŌ�ƀƔƂţś�Ɠž�ŧũŔƏƈƅŔ�ƇŔŧŦśŬŔ�Ɖŷ�şśŕƊƅŔ�ƒŧŕŰśƁƛŔ�ŧœŕŸƅŔ�Ƈ

����řſƆśŦƈƅŔ�ŚƛŕŠƈƅŔ 

�� ������šŕŗũƗŔ�ƉƔŗƏ�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�ƉƔŗ�řƊũŕƂƈƅŔ�ŉŔũŠŏ��������ūƔœũ»ƅŔ�ųŕŮ»ƊƅŔ�Ɖ»ƈ�řƂƂţƈƅŔ�

Ɔƅ�řƄũŮƕŔ�¿ŕƄŮƗŔ�ŨŦōś�ƉŌ�¿ƈśţƔ�ƓśƅŔƏřƔś���

 �řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ� řƂƂţƈƅŔ�šŕŗũƗŔ� 

����ƅŔ�ƉƏƄś�řƅŕţƅŔ�ƋŨƍ�ƓžƏ���������řƄũŮ�����������������������������������������������������ŕƈƊƔŗ�ƓœŪŠƅŔ�ƐƏśŬƈƅŔ�ƑƆŷ�řƔŧŕŰśƁŔ�řƔţŗũ�ŚŔŨ�

ƅŔ�şśŕƊƅŔ�Ɠž�ŕƎśƈƍŕŬƈ�ƉƏƄƔƓƈƏƂƒƏŕŬś��ũſŰ���

 �řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ<řƂƂţƈƅŔ�šŕŗũƗŔ�� 

�����������������ŕƈƊƔŗ�ƓœŪŠƅŔ�ƐƏśŬƈƅŔ�ƑƆŷ�řƔŧŕŰśƁŔ�řƔţŗũ�ŚŔŨ�řƄũŮƅŔ�ƉƏƄś�řƅŕţƅŔ�ƋŨƍ�ƓžƏ��������

řŗƅŕŬ�ƓƈƏƂƅŔ�şśŕƊƅŔ�Ɠž�ŕƎśƈƍŕŬƈ�ƉƏƄś���



 ��

 �ŽƔƅŕƄśƅŔ�řƔœƔŗƅŔ>�šŕŗũƗŔřƂƂţƈƅŔ�� 

���������ƔŧŕŰśƁŔ�řƔţŗũ�ŚŔŨ�řƄũŮƅŔ�ƉƏƄś�řƅŕţƅŔ�ƋŨƍ�ƓžƏ�����ŔŨƄƏ��ƓœŪŠƅŔ�ƐƏśŬƈƅŔ�ƑƆŷ�ř

ƓƆƄƅŔ�ƐƏśŬƈƅŔ� 

œƔŗƅŔ�řƔŕƈţƅ�řƔƄƔũƈƗŔ�řƅŕƄƏƅŔ�ũƔũƂś�ũƔŮƔ�ŕƈƄ������řƇŕŸƅ������Ƈ�Ƒƅŏ�Ō�ƉřƔŠƔśŔũśŬŏ�ƏƈƊƏ�ŉŕƂŗ�

�����ŧƈŗ�ųŗśũś�ŕƈƊŏ�šŕŠƊŗ�ŕƎśƔũŔũƈśŬŔƏ�řƄũŮƅŔ�������ƓœƔŗƅŔ�ŉŔŧƗŔ�¿ŕŠƈ�Ɠž�ŕƎţŕŠƊ�Ɛ���Ɠ»œƔŗƅŔ�ŽƔƄśƅŔ��

�����ƈƅŔƏ�ũƈśŬƈƅŔ�ųƔųŦśƅŔ�ƀƔũų�Ɖŷ�ƃƅŨƏśŬ��ƇŔŧ�¿ŰŔƏśƈƅŔ��������ũŕŝƕŔ�řžŕƄ�Ɖƈ�řœƔŗƅŔ�řƔŕƈţ�ŚŕŬŕƔŬƅ

�ŚƛŕŠƈƅŔ�Ɠž�ĻŕŰƏŰŦƏ�řſƆśŦƈƅŔ�ŕƎśųŮƊƗ�řƄũŮƅŔ�řƅƏŔŪƈ�Ɖŷ�şśŕƊƅŔ�řƔŗƆŬƅŔřƔśƕŔ� 

 řƄũŮƅŔ�ųŕŮƊƅ�řƈŪƜƅŔ�ƇŕŦƅŔ�ŧŔƏƈƅŔ�ŉŔũŮ�ŧƊŷ�řƔœƔŗƅŔ�ŚŔũŕŗśŷƛŔ�ŘŕŷŔũƈ� 

 ���������Ɗƈ�ŧƁŕſƅŔ�űſŦƏ�ƇŕŦƅŔ�ŧŔƏƈƅŔ�ŘŉŕſƄ�řƔƈƊś�ƑƆŷ�ũƈśŬƈƅŔ�¿ƈŸƅŔ������ŧ»ţƅŔ�Ƒ»ƅŏ�ŕ»Ǝ

ƑƊŧƗŔ� 

 řœƔŗƅŔ�řƂƔŧŰ�ŚŕŠśƊƈƆƅ�ũƈśŬƈƅŔ�ũƔƏųśƅŔ� 

 ŕƎŷŔƏƊŌ�řžŕƄŗ�ŚŕſƆŦƈƅŔ�ũƔƏŧś��ƆœŕŬ��řŗƆŰřřƔŪŕŻ���� 

����������������»Ƃś�űũ»żƅ�ŕƎƊŷ�ũƔũƂśƅŔ�ŖŠƔ�řƔƅŕƈ�ŉŕŗŷŌƏ�ŽƔƅŕƄś�řƄũŮƅŔ�ŧƔŗƄś�ƃƅŨ�ŨƔſƊś�ŖƆųśƔƏƏ�ƇƔ

�ƓœƔŗƅŔ�ŉŔŧƗŔƆƅřƄũŮ����

Ə�����Ō�������ŘũƏũŲ�ƏţƊ�ŶžŔƏŧƅŔ�ƇƍŌ�ŧƔŧţś�ƉƄƈ�������ŕƈƔž�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ɖŷ�ƓŗŬŕţƈƅŔ�ũƔũƂśƅŔ��Ɠśō»Ɣ

(The London Group on Environmental Management Accounting, 1994)���

�� ���������������ř»ƈŪƜƅŔ�ŕƎśųŮ»ƊŌ�ř»žŕƄ�ŨƔſƊśŗ�řƄũŮƅŔ�ƇŕƔƁ�Ɛŧƈ�ƑƆŷ�ŽũŸśƆƅ�řţƆƈ�řŠŕţ�ƃŕƊƍ

�����������ƄśƏ�řƔũŕƔśŦŔ�ŘũƏŰŗ�ŕƎŗ�ƇƏƂś�ƓśƅŔ�ƏŌ�řƔœƔŗƅŔ�ƉƔƊŔƏƂƅŔƏ�ŚŕƈƔŴƊśƅŔ�Ŷƈ�ƀžŔƏśƆƅ��ř»ſƆ



 ��

��������������ŽƔƅŕ»ƄśƅŔ�¿»ƄƔƍƏ�ũŕŸŬƗŔ�ŔŨƄƏ�ųŕŮƊƅŔ�ƇŠţ�ƑƆŷ�ŕƍũŝŌ�ŧƔŧţś�Ŷƈ��řųŮƊƗŔ�ƃƆś

řƔƅŕƈŠƙŔ� 

�� �������������ř»ƔƊŕƄƈŏ�Ƈŝ�ƉƈƏ�řŗŕƁũƅŔ�Ƒƅŏ�řœƔŗƅŔ�řƔŕƈţŗ�řŰŕŦƅŔ�řųŮƊƗŔ�ŵŕŲŦŏ�Ɠž�ŘŧŷŕŬƈƅŔ

ƀƏŬƅŔ�Ɠž�ƓŬžŕƊśƅŔ�ŽƁƏƈƅŔ�ƑƆŷ�ūƄŸƊƔŬ�ƒŨƅŔ�ũƈƗŔ��řſƆƄśƅŔ�űſŦ�şƈŔũŗ�ŨƔſƊś� 

�� Ƃś�ŚƛŕŠƈ�Ɠž�ŘŧŷŕŬƈƅŔƏƔřƄũŮƆƅ�ƓœƔŗƅŔ�ŉŔŧƗŔ�Ƈ� 

�� ƅŔ�ŚŔŉŔũŠŐŗ�ƇŕƔƂƅŔ�Ɠž�ŘŧŷŕŬƈƅŔƀƔƁŧśřƈƔƆŬƏ�řƁŧŕŰ�řƂƔũųŗ�ƓœƔŗƅŔ�� 

�� ������������řƄũŮ»ƅŔ�¿ƈţś�ũƔŴƊ�řœƔŗƅŔ�řƔŕƈţƅ�ŘŪſţƈ�ŖƔƅŕŬŌ�ƇŔŧŦśŬŕŗ�Ŗƅŕųś�ŚŕƍŕŠśŔ�ũƏƎŴ

���ŽƔƅŕƄśƅŔ�ƃƆśƅ������������ŢƊ»ƈ�ŔŨ»ƄƏ��ř»œƔŗƆƅ�řŝƏƆƈƅŔ�ŚŕŷŕƊŰƅŔ�ƑƆŷ�řŗƔũŲ�űũž�ŕƈƍŌƏ

ś�ŧŔũƔśŬŔ�ŧƊŷ�řƔƄũƈŠ�ŚŔŉŕſŷŏřœƔŗƆƅ�řƂƔŧŰ�ŞŕśƊŏ�ŚŕƔƊƂ� 

�� �����������ƓƆŗƂśŬƈƅŔ�ųƔųŦśƅŔ�ŧƊŷ�řœƔŗƅŔ�ƑƆŷ�ũƔŝōśƅŔ�ŚŔŨ�ŚŔũƔżśƈƅŔƏ�¿ƈŔƏŸƅŕŗ�ƇŕƈśƍƛŔ�ŧƔŔŪś

�ƊŌ�ũŕŗśŷŕŗƌ�������ƉƔŗŬŕţƈƅŔ�řƔŸƈŠ�Śŧŧţ�ŧƁƏ�řƄũŮƆƅ�řƔŷŕƈśŠƛŔ�řƔƅƏŎŬƈƅŔ�ŚƛŕŠƈ�Ɖƈ�

ƕŔ�ŚƛŕŠƈƅŔ�řƔƄƔũƈƗŔ�řƔƈƏƂƅŔřƔśŶƈśŠƈƅŔ�¿ŗƁ�řƄũŮƅŔ�řƔƅƏŎŬƈƅ�����

 ſśƅŔ�ŚƛŕŠƈŶƈśŠƈƅŔ�Ŷƈ�¿ŷŕ� 

 řƔŸƔŗųƅŔ�ŧũŔƏƈƅŔƏ�řƔœƔŗƅŔ�řƈƍŕŬƈƅŔ�ŚƛŕŠƈ� 

 řƄũŮƅŔ�ŕƎƈŧƂś�ƓśƅŔ�řƈŧŦƅŔ�ƏŌ�şśƊƈƅŕŗ�ƀƆŸśś�ŚƛŕŠƈ� 

�� ������������ř»ƔƈśţƏ��Řŧŧ»Ÿśƈ�ŚŕŸƔũŮś�ũŔŧŰŏƏ�řœƔŗƅŔ�ƑƆŷ�řŴžŕţƈƅŕŗ�ƓƅƏŧƅŔ�ƇŕƈśƍƛŔ�ŧƔŔŪś

����������ƎŲƔſŦśƏ�ũŕŝƕŔ�ƋŨƍ�řŗŕƁũ�űũżŗ�ūŕƔƂƆƅ�řƄũŮƆƅ�řƔŗƆŬƅŔ�řƔŠũŕŦƅŔ�ũŕŝƕŔ�ŵŕŲŦŏ�ŕ

�������������ŜƏƆśƅŔ�ŽƔƅŕƄś�řƄũŮƅŔ�¿ƈţśś�ƉŌ�ŘũƏũŲ�ŧƔƄōś�ƏţƊ�ƋŕŠśƛŔƏ��ŕƎƅ�ƑƊŧƗŔ�ŧţƅŔ�Ƒƅŏ

řŝƏƆƈƅŔ�řƔŠŕśƊƙŔ�řųŮƊƘƅ�ŕƎśŬũŕƈƈ�Ɖŷ�şśŕƊƅŔ� 



 ��

�� ��ƅ�řţƆƈƅŔ�řŠŕţƅŔŢƔŲƏś������������Ƒ»ƅŏ�ƒŧŎ»Ɣ�ƒŨ»ƅŔ�ƒũŔŧƙŔ�ŧƎŠƅŔ�¿Əţ�ŚƜƔŰſśƅŔ�ƉƔŕŗś�

�������������ŽƏ»Ŭ�ŜƔţ��ŧƎŠƅŔ�ŔŨƍ�şœŕśƊƅ�ƇƔƆŬƅŔ�ũƔŻ�ũƔŬſśƅŔƏ�ŢƅŕŰƈƅŔ�Ɠž�ŖũŕŲś��ƒŧŎ»Ɣ

�ƗŔ�ůƔŰŦśƅŔ������������ř»ƔƊŕƄƈŏ�Ƒ»ƅŏ�ř»ƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕ»ƄśƅŔ�ĻŕŰƏŰŦƏ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�ũŰŕƊŸƅ�¿ŝƈ

�������������şœŕśƊƅ�ƇƔƆŬƅŔ�ũƔŬſśƅŔ�ƑƆŷ�ŘũŧƂƅŔ�ƐũŦŌ�řƎŠ�ƉƈƏ�řƎŠ�Ɖƈ�ŔŨƍ��řŗŕƁũƆƅ�ŕƎŷŕŲŦŏ

����������ƉƔƊŔƏƂƅŔƏ�ŚŕƈƔŴƊśƅŕŗ�řųŗśũƈƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�ŧƔŔŪś�Śƛŕţ�Ɠž�ĻŕŰƏŰŦƏ�ƒũŔŧƙŔ�ŧƎŠƅŔ

řƔœƔŗƅŔ� 

�� ����Ŕ�Ɖŷ�ũƔũƂśƅŔƏ�ūŕƔƁ�ŧŷŕŬƔ������ŔũŔũƂƅŔ�ŨŕŦśŔ�řƔƆƈŷ�ŧƔŮũś�Ɠž�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŚ��řƔƊŗƈƅŔ�

ƀœŕƂţƅŔ�ƑƆŷ�� 

�������ŗőƒŕƃŒ�ŻƒƃœƂř�ŗŕŪœšƆ�ŻŒťƋŊ ��

��ƐũƔ������ũƏƊ�������ƓƅŕƈƅŔ�ũƔũƂśƆƅ�ƉŕƔŬŕŬŌ�Ɖŕžŧƍ�ƃŕƊƍ�ƉŌ���Əƍ�¿ƏƗŔ��ƉŌ������ũŕƈŝś»ŬƛŔ�ũŔũƁ�ŶƊŰ���

���������ƅŔƏ�ƉƔƊœŔŧƅŔƏ�ƉƔũƈŝśŬƈƆƅ�ŘŧƔſƈ�ŚŕƈƏƆŸƈ�ƓƅŕƈƅŔ�ũƔũƂśƅŔ�ƇŧƂƔ�ƉŌ�ŖƆųśƔ���ŶƊŰƅ�ƉƔũŦƕŔ�ƉƔŧƔſśŬƈ

��řƈƔƆŬ�řƔũŕƈŝśŬŔ�ŚŔũŔũƁ��Ə���ƓƊŕŝƅŔ����������Ƒ»Ɔŷ�ƇƄţƆƅ�ƃƅŨƏ�ŘũŔŧƙŔ�ƇŧŦś�řƔŗŬŕţƈ�ŚŕƈƏƆŸƈ�ƇƔŧƂś�Əƍ

����������řƈŕŷ�řſŰŗƏ�ŕƍũƔŬśƏ�řƄũŮƅŔ�ŧũŔƏƈ�ƇŔŧŦśŬŔ�Ɠž�ŘũŔŧƙŔ�řƔƅŕŸžƉŐž�����ƑƆŷ�ŪƄũƔ�ƓƅŕƈƅŔ�ũƔũƂśƅŔ�

��������ƔŧƔſśŬƈƆƅ�řƔśŕƈƏƆŸƈƅŔ�ŚŕŠŕţƅŕŗ�ŉŕžƏƆƅ�Ƈŕŷ�Žŧƍ�ŚŔŨ�ũƔũŕƂś�ŧŔŧŷŏƉ���ƉƔƆƈśţƈƅŔ�ƉƔŠũŕŦƅŔ����ũƏƊ

������������

��������ΔϴΌϴΒϟ΍�ϒϴϟΎϜΘϠϟ�Δϛήθϟ΍�ϞϤΤΗ�Ε΍έήΒϣϭ�ϊϓ΍ϭΩ��

��ƐũƔ�������ƑŬƔŷ��������������ĻŕƔŗŬƊ�řŝƔŧţƅŔ�ũƍŔƏŴƅŔ�Ɖƈ�ŧŸƔ�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�ūŕƔƁƏ�ŧƔŧţśŗ�ƇŕƈśƍƛŔ�ƉŌ

ƔţŜ�����ƅŔ�ƉŌ�ƓŦƔũŕśƅŔ�ŶŗśśƅŔ�ũƔŮƔ�ŚŕƄũŮ�����ƔŗƆŬƅŔ�ũŕŝƕŕŗ�ƇśƎś�ƉƄś�Ƈƅ�ř����Ŕ�ũŕ»ŝŌ�ĻŕŰƏŰŦƏ���ŜƏ»Ɔśƅ



 ��

���������������Ɠ»ž�ŘũŕŲƅŔ�ŚŕſƆŦƈƅŔ�ŽƔũŰśŗ�ƏŌ�ŉŔƏƎƆƅ�řŝƏƆƈƅŔ�ŘũŕŲƅŔ�ŚŕŝŕŸŗƊƛŔ�ƇśƎś�ƉƄś�Ƈƅ�ŕƎƊƗ�ƓœƔŗƅŔ

�ŕƈƍ�ƉƔũƈŌ�Ƒƅŏ�ƃƅŨ�ŶŠũƔƏ��ũŕƎƊƗŔ�ƋŕƔƈ���ƑŬƔŷ���������������

�� ŗ�ŧŕƂśŷƛŔōŚŔŉŔŧśŷŔ�Ɖƈ�ŕƎƔƆŷ�ŶƁƏ�ŕƈƎƈ�ŖŲƊś�ƉƅƏ�řƔœŕƎƊƛ�řƔŸƔŗųƅŔ�ŧũŔƏƈƅŔ�Ɖ���

�� ����ƅŔ�ũƍŕŴƈ�řƅŔŪŏ�ŽƔƅŕƄś�ŵŕſśũŔ���������řųŮƊōŗ�ƇŕƔƂƅŔ�Ƈŧŷ�Ƒƅŏ�ŘũŔŧƙŔ�Ŷžŧ�ƒŨƅŔ�ũƈƗŔ�ŜƏƆś

�ŰƏŰŦƏ��řƅŔŪƙŔĻŕ������������ũƍŕŴƈ�Ɖƈ�řœƔŗƅŔ�Ɠƈţś�řƈŴƊƈ�řƔœƔŗ�ƉƔƊŔƏƁ�ŧƏŠƏ�Ƈŧŷ�¿Ŵ�Ɠž�

��������ŬƈƅŔ�ƇƏƎſƈ�¿Űōś�Ƈŧŷ�¿Ŵ�Ɠž�ƏŌ��ŕƎƔƆŷ�ŉŔŧśŷƛŔŎ�����Ƌŕ»Šś�řƄũŮƆƅ�řƔŷŕƈśŠƛŔ�řƔƅƏ

řœƔŗƅŔ� 

���Ɖŏ�ƛŏ������������ũŝŌƏ�řœƔŗƅŔ�ƑƆŷ�ŉŔŧśŷƛŔ�ũųŕŦƈŗ�ƇŕƈśƍƛŔ����řţŰ�ƑƆŷ�ƃƅŨƉŕŬƊƙŔ���Ŷƈ�ĻŕŰƏŰŦƏ�

�������Ə�řƔŸƔŗųƅŔ�ŧũŔƏƈƅŔ�ŘũŧƊ�ƇŧŸŗ�ŒųŕŦƅŔ�ŧŕƂśŷƛŔ�ũƔżśƇŧŷ�śƔœŕƎƊ�Ǝŕ��������ř»ŠŕţƅŔ�Śũ»ƎŴ�Ƈŝ�ƉƈƏ�

������ƐŧŌ�ƒŨƅŔ�ũƈƗŔ��řſƔŴƊ�řœƔŗ�Ɠž�ŭƔŸƆƅ�Ƒƅŏ��������ƌ»śƊŗś�ƒŨƅŔƏ�řœƔŗƅŔ�řƔŕƈţŗ�řŰŕŦƅŔ�ƉƔƊŔƏƂƅŔ�ũƏƎŴ�

���¿ƏŧƅŔ�ƇŴŸƈ������ƓƄƔũƈƗŔ�řœƔŗƅŔ�řƔŕƈţ�ƉƏƊŕƁ�����Ƈ���Ŕ�ƉƏƊŕƁ�����řſƔŴƊƅŔ�ƋŕƔƈƅ�����Ƈ���ƉƏƊŕ»Ɓ��

�ƓƄƔũƈƗŔ�ŽƔŴƊƅŔ�ŉŔƏƎƅŔ����ƇŨƄƏ��ƃƅ�řƔŕƈţ�ƉƏƊŕƁ�ũŰƈ�Ɠž��ƇƁũ�řœƔŗƅŔ��řƊŬƅ�����Ƈ�� 

����ƅŔ�řƔƅƏŎŬƈƅ�řŝƔŧţƅŔ�ŘũŴƊƅŔ�Ɖŏ������ŚŕŷƏũŮƈ�řƔŧŕŰśƁƛŔ��������ř»ƔŧƔƆƂśƅŔ�Řũ»ŴƊƆƅ�ŘũƔŕżƈ�ŚţŗŰŌ

ƎśƔƅƏŎŬƈƅŕ����������ŗ�řƈƍŕŬ»ƈƆƅ�šŕŗũƗŔ�ƇƔŴŸśƏ�ŘŧŕƔŪ�Ɠž�ŧŬŠśś�ŚƊŕƄ�ƓśƅŔƏ���������ŉŔŧŌ�Ɠ»ž�ũ»ŗƄŌ�ũŧ»Ƃ

����������������ŕ»ƍũƔƔŕŸƈ�Ɠž�ƀƏũž�ƃŕƊƍ�ƉƄś�Ƈƅ�Ƈŝ�ƉƈƏ��ƋŧƏŧţ�ƑƆŷ�¿ƈŸś�ƒŨƅŔ��ŶƈśŠƈƅŔ�ƋŕŠś�ŕƎśŕƔƅƏŎŬƈ

��������Ɔƅ�řƔŷŕƈśŠƛŔ�řƔƅƏŎŬƈƅŔ�ƉƔŗƏ��ƐƏŰƂƅŔ�šŕŗũƗŔ�ƑƆŷ�¿ƏŰţƅŔ�ƉƔŗŚŕƄũŮ�����ƋŨ»ƍ�ŚŧŌ�ƃƅŨƅƏ��

���������������Ŕ�Ƒ»Ɔŷ�Ƈ»ƄţƆƅ�¿ƈŕ»ŮƏ�ŧƔţƏ�ũŕƔŸƈƄ�řƂƂţƈƅŔ�šŕŗũƗŔ�ƇŔŧŦśŬŔ�řƔƊŕƄƈŏ�Ƈŧŷ�Ƒƅŏ�¿ƈŔƏŸƅŔƗ�ŉŔŧ

Ɔƅ�ƓŷŕƈśŠƛŔřƔŷŕƊŰƅŔ�řƄũŮ���ƓƅŕƔţƅŔ����������� 



 ��

�������ũŕŮŌ�ŧƁƏ�ƇƆƔƏŬ��Ƒƅŏ�������¿ƏŧƅŔ�ŽƆśŦƈ�Ɠž�řƔœƔŗƅŔ�ƉƔƊŔƏƂƅŔ�řžŕƄ�ƉŌ�����ŚŸƈŠŌ�ŧƁ���ŘũƏũŲ�ƑƆŷ

����������ŜƏƆśƅŔ�ũųŕŦƈ�Ɖƈ�řœƔŗƅŔ�řƔŕƈţŗ�ŚŕŬŬŎƈƅŔƏ�ŧŔũžƗŔ�řžŕƄ�ƇŔŪśƅŔƓśƅŔƏ����ř»ŷƏƈŠƈ�řŠƔśƊ�ŚōŮƊ�

ƈƍŌ�űũŷ�ƉƄƈƔ�ŚŔũũŗƈƅŔ�ƉƈƎ�ŕƈƔž�ŕōƔ�Ɠś���ƇƆƔƏŬ�������������

�� ������������Ɖŷ�ĻƜŲž��ŕƎųŕŮƊƅ�řƔŠũŕŦƅŔ�řƔŗƆŬƅŔ�ũŕŝƕŔ�Ɖƈ�ŧţƅŔ�Ɠž�řƄũŮƅŔ�řƈƍŕŬƈ�ŘũƏũŲ

����Ŕ�¿ţ�Ɠž�ŕƎśƈƍŕŬƈ�ŘũƏũŲŚƜƄŮƈƅ��������Ŭ»ƈ�¿Ɯ»Ŧ�Ɖ»ƈ�ŶƈśŠƈƅŕŗ�řŰŕŦƅŔ�Ŏ�ŕƎśƔƅƏ

řƔŷŕƈśŠƛŔ� 

�� �Ŭƈ�ƉŏŎ���������������ŧũŔƏ»ƈƅŔ�¿Ɯżś»ŬŔ�Ƒ»Ɔŷ�¿»ƈŸƅŔ�Ɠ»ž�ŧŧţśś�ŶƈśŠƈƅŔ�ƋŕŠś�řƄũŮƅŔ�řƔƅƏ

�řţŕśƈƅŔ�řƔŧŕŰśƁƛŔ�����������ƇƔ»ƂƅŔƏ�ŧŷŔƏƂƅŔ�ŘŕŷŔũƈŗ�ƇŔŪśƅƛŔ�Ŷƈ�šŕŗũƗŔ�ŘŧŕƔŪ�ƀƂţƔ�¿ƄŮŗ�

ŶƈśŠƈƅŔ�Ɠž�ŘŧœŕŬƅŔ�ƕŔ�¿Ƅŗ�řƄũŮƅŔ�¿ƈţś�Ƒƅŏ�ƒŧŎƔ�ƒŨƅŔ�ũƈƗŔ�Ɠś� 

 ŬƈŎřŰŕŦ�řƔƅƏ��ƃƜƈƆƅ�ŢŗũƅŔ�ƀƔƂţś�Ɠž�řƈƍŕŬƈƅŔ�Ɠž�ŧŧţśś� 

 ŬƈŎ�řƔŷŕƈśŠŔ�řƔƅƏ�����������ř»ƔŠũŕŦƅŔ�ũŕ»ŝƕŔ�űƔſŦś�Ɠž�řƈƍŕŬƈƅŔ�Ɠž�ŧŧţśśƏ

�řŠśŕƊƅŔ�řƔŗƆŬƅŔƉŷƓŠŕśƊƙŔ�ŕƎųŕŮƊƅ�řƄũŮƅŔ�řƅƏŔŪƈ�� 

��

��

��

��

��

��
��
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ƑƈœśƃŒ�ŚšŕƆƃŒ��
ƒƈƒűŪƄŽƃŒ�ŗƒŵœƈŮƃŒ�ŘœƂŧŬƃŒ�ŴſŒƍƍ�ŗőƒŕƃŒ�Ƈƍƈœſŗ��

�������ťƒƌƆř��

�����ŧŸƔ������������ƔƔƊƔųŬ»ƆſƅŔ�ŶƈśŠƈƅŔ�ŧŔũžŌ�Ɖƈ�ũƔŝƄƅ�ūŕŬƗŔ�¿ŦŧƅŔ�ũŧŰƈ�řŷŕƊŰƅŔ�ŵŕųƁ�Ɖ���Ƒ»Ɔŷ�

ŻũƅŔƇ���Ɖƈ�Ō���������ƔŗƄ�¿ƄŮŗ�ƇŧƂśƈ�ũƔŻ�ŵŕųƁ�ƉƔųŬƆž�Ɠž�ƓŷŕƊŰƅŔ�ŵŕųƂƅŔ�Ɖ�������řſŲ»ƅŔ�Ɠ»ž�ŉŔƏ»Ŭ�ũ

�����������������ř»ƔœƔŗƅŔ�Śŕ»ŝƏƆƈƅŔ�Ɖƈ�ůƆŦśƅŔ�Ɠž�ƇƎŬś�ƓśƅŔ�řƔśţśƅŔ�řƔƊŗƅŔ�ŧƏŠƏ�ƇŧŸƅ�ƃƅŨƏ�ŵŕųƁ�ƏŌ�řƔŗũżƅŔ

����ŉŔƏŬ�ŧţ�ƑƆŷ�řƆœŕŬƅŔƏ�řŗƆŰƅŔ����������Ƈŕ»ŷ�Ɠž�řƔƊƔųŬƆſƅŔ�řƔƊųƏƅŔ�řųƆŬƅŔ�ƇƏŧƁ�ŧƊŷƏ������Ɖŕ»Ƅ�Ƈ

����������ŮƊƙŔ�ƃƆś�ƇƔƈŰśƏ�řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŔŉŕŮƊƚƅ�řƔśţśƅŔ�ƑƊŗƅŔ�ūƔŬōśƅ�ůŕŦ�ƇŕƈśƍŔ�ƃŕƊƍ���Ŝ»Ɣţŗ�ŚŔŉŕ

��������������Ɠ»śƅŔ�ŚŔŧŕŮũƙŔƏ�ŚŕƈƔƆŸśƅŔ�ũŔŧŰŏƏ�řƔœƔŗƅŔ�ƉƔƊŔƏƂƅŔ�ƉŬ�Ƈś�ŕƈƄ��řœƔŗƅŔ�ƑƆŷ�řŴžŕţƈƅŔ�ƉƈŲƔ

��������ƓśƅŔ�ŚŕƈƔƆŸśƅŔƏ�ƉƔƊŔƏƂƅŔ�ƉŬŗ�řœƔŗƅŔ�ŘŧƏŠ�řųƆŬ�ŚƈŕƁ�ŧƂƅ��řƔƊƔųŬƆſƅŔ�řœƔŗƅŔ�ŜƏƆś�Ƈŧŷ�Ɠž�ƇƎŬś

������ƔƊƔųŬƆſƅŔ�řœƔŗƅŔ�řƔŕƈţ�ŕƎƂƔŗųś�¿ƜŦ�Ɖƈ�ƉƄƈƔř�řŴžŕţƈƅŔƏ���Ƒ»Ɔŷ�����řƈƜ»ŬƏ�řţ»Ű����ƉųƏ»ƈƅŔ�

ƓƊƔųŬƆſƅŔ (SPEAP, 2004: 77).��

������ŖŨŹ�ųœűſ�Ƒż�ƑŵœƈŮƃŒ�űœŬƈƃŒ���

����������������������Ɖƈ�ũŝƄŌ�Ɠž�¿ŕƈŷ�řƔƊŕƈŝ�Ɖƈ�¿ƁŌ�ŘŪŻ�ŵŕųƁ�Ɠž�řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�Ɠž�¿ƈŸƔ�����Ɖƈ

�����Ɖƈ�¿ƁŌƏ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƃƆś������Ɠž�¿ƈŕŷ�����������ƃ»Ɔś�Ƈ»ŴŸƈƏ��řƔŷŕƊŰ»ƅŔ�ŚŕƄũŮ»ƅŔ�ƃ»Ɔś�Ɖƈ

Ŕ��ūŗƜƈƅŔ�řŷŕƊŰ�Ɠž�¿ŝƈśś�ŚŕŷŕƊŰƅŔŧŕŸƈƅƉŷŕƊŰ��řŉŕƊŗƅŔ�ŵŕųƁƏ��ŖŕŮŦƗŔ���(ALBPS, 

2001: 34)���¿ƏŧŠƅŔƏ�ƇƁũ���ŘŪŻ�ŵŕųƁ�Ɠž�ŕƍŧŠŔƏś�ƉƄŕƈŌƏ�ŚŕŷŕƊŰƅŔ�ŵŔƏƊŌ�ŢŲƏƔ����

��



 ��

�¿ƏŧŠƅŔ�ƇƁũ�����
ŘŪŻ�ŵŕųƁ�Ɠž�ŕƍŧŠŔƏś�ƉƄŕƈŌƏ�ŚŕŷŕƊŰƅŔ�ŵŔƏƊŌ��

Ϣϗέ��ΔϋΎϨμϟ΍�ωϮϧ���ϝΎϤη

ΓΰϏ��

ΓΰϏ��ϰτγϮϟ΍���ϥΎΧ

βϧϮϳ��

΢ϓέ��ϲϟΎϤΟϹ΍��

���

��

έΎϴδϟ΍�΢ϴϠμΗ�εέϭΕ΍���������������������������

���ΞϴδϨϟ΍�ΔϋΎϨλ�����������������������

���Δϴ΋ΎΑήϬϜϟ΍�ϕΎΒσϷ΍��������������������

���ϥΩΎόϤϟ΍���������������������������

���ΕΎΒϠόϤϟ΍�������������������������

���ϊΑΎτϤϟ΍����������������������

���Δϴ΋ΎΑήϬϜϟ΍�Ε΍ϭΩϷ΍����������������������

���ΩϮϠΠϟ΍�ΔϏΎΑΩ����������������������

���ϡΎΧήϟ΍�ϞϣΎόϣ���������������������������

����ϕέϮϟ΍�ΔϋΎϨλ��������������������

����ϚϴΘγϼΒϟ΍�ΔϋΎϨλ�����������������������

����ΏΎθΧϷ΍��������������������������

����ΕΎϳϭΎϤϴϜϟ΍��������������������

��
����ΕΎϔψϨϤϟ΍���������������������

����ΕΎϧΎϫΪϟ΍��������������������������

����ΕΎϳέΎτΒϟ΍�������������������

����ϥϮσΎΒϟ΍���������������������

����ϟ΍�ΔϋΎϨλΔΘϓΰ��������������������

����ΓέΎΠΤϟ΍�ϞϣΎόϣ��������������������������

����ρϼΒϟ΍�ΔϋΎϨλ����������������������

����ϡΎΧήϟ΍�ϞϣΎόϣ������������������������

����ΝΎΟΰϟ΍��������������������

����ΕΎΟϼΜϟ΍����������������������

����ϲϟΎϤΟϹ΍���������������������������������

ŧťŮƆƃŒ��� ƔƊƔųŬƆſƅŔ�řœƔŗƅŔ�ŘũŔŪƏř����



 ��

�������űœŬƈƃŒ�ŗƒŕŧźƃŒ�ŗŽŰƃŒ�Ƒż�ƑŵœƈŮƃŒ��

�¿ƏŧŠƅŔƏ�ƇƁũ����Ɠž�ŕƍŧŠŔƏś�ƉƄŕƈŌƏ�ŚŕŷŕƊŰƅŔ�ŵŔƏƊŌ�ŢŲƏƔ�řƔŗũżƅŔ�řſŲƅŔ����

ƅŔ�¿ƏŧŠ�ƇƁũ������
�Ɠž�ŕƍŧŠŔƏś�ƉƄŕƈŌƏ�ŚŕŷŕƊŰƅŔ�ŵŔƏƊŌřƔŗũżƅŔ�řſŲƅŔ��

Ϣϗέ��ΔϋΎϨμϟ΍�ωϮϧ��ϠΨϟ΍

Ϟϳ��

�ΖϴΑ

ϢΤϟ��

ϠϴϘϠϗ

Ύϳ��

ΖϴϔϠγ���ϡ΍έ

�Ϳ΍

ήϴΒϟ΍ϭ

ΪϘϟ΍

α��

ϠΑΎϧ

α��

ϟϮσ

ϡήϛ��

ϦϴϨΟ��ΎϤΟϻ΍

ϲϟ��

���ϢΤϔϟ΍����������������������������������

���ΕΎϧΎϫΪϟ΍��������������������������������

���ΕΎϔψϨϤϟ΍���������������������������������

���ϑϼϋϷ΍��������������������������������

���ΏϮτϟ΍�ϞϣΎόϣ��������������������������������������

���ΖϨϤγϻ΍���������������������������������

���έΎΠΣϷ΍����������������������������������������������

���ΎΠΤϟ΍�ϊϟΎϘϣΓέ�������������������������������������������

���έϮΨμϟ΍�ήϴδϜΗ�������������������������������������

��
����βΑϼϤϟ΍�ΔϏΎΒλ���������������������������������

����ϕΎΒσϷ΍Δϴ΋ΎΑήϬϜϟ΍�����������������������������������

����ϕέϮϟ΍������������������������������������

����Ζϳΰϟ΍�ϦΣΎτϣ���������

��

��������������������������������

����΢Α΍άϤϟ΍��������������������������������

����ΕΎΒϠόϤϟ΍�������������������������������������

����ϥΪόϤϟ΍���������������������������������������

����ΞϴδϨϟ΍����������������������������������������

����ίΎϐϟ΍���������������������������������

����ΖϠϔγϹ΍��������������������������������

����ϚϴΘγϼΒϟ΍����������������������������������

����ΐϫάϟ΍�����������������������������������

����ϲϟΎϤΟϹ΍��������������������������������������������������

ŧťŮƆƃŒ��.(SPEAP, 2004:  84)��
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��������ŚƍƄřƃŒƇƒűŪƄż�Ƒż�ƑŵœƈŮƃŒ��

�����Ÿśŧ��������������¿Ŵ�Ɠž�řŰŕŦ�ŜƏƆśƅŔ�ũŧŕŰƈ�Ɖƈ�ŘŪŻ�ŵŕųƁƏ�řƔŗũżƅŔ�řſŲƅŔ�Ɠž�řƔŷŕƊŰƅŔ�řųŮƊƗŔ�

����ƓśƅŔ�ƉƔƊŔƏƂƅŔƏ�řƈŴƊƗŔ�ŧƏŠƏ�Ƈŧŷ�ƇŪƆś�śƅŕŗ�ŚŕŷŕƊŰƅŔ�ŖŕţŰŌ����ř»ŰŕŦƅŔ�ř»ƔƅƏŧƅŔ�ũƔƔŕŸƈƅŕŗ�ŧƔƂ

����řƔŠŕśƊƙŔ�řƔƆƈŸƅŔ�ŉŕƊŝŌ�ŚŕŷŕƊŰƅŔ�ƃƆśŗ��Ə���¿ƏŧŠƅŔ��ƇƁũ�����ƇƍŌ�ŢŲƏƔ�����ŖŗŬ»ś�ƓśƅŔ�ŚŕŷŕƊŰƅŔ�

řƔƊƔųŬƆſƅŔ�řœƔŗƅŔ�ŜƏƆś�Ɠž�ŕƍũŕŝŌƏ�ŵŕųƂƅŔƏ�řſŲƅŔ�Ɠž�ŜƏƆśƅŔ����

ƅŔ�¿ƏŧŠ�ƇƁũ������
ƇƍŌœƔŗƅŔ�ŜƏƆś�Ɠž�ŕƍũŕŝŌƏ�ŵŕųƂƅŔƏ�řſŲƅŔ�Ɠž�ŜƏƆśƅŔ�ŖŗŬś�ƓśƅŔ�ŚŕŷŕƊŰƅŔ�řƔƊƔųŬƆſƅŔ�ř��

ΙϮϠΘϟ΍�έΩΎμϣ��ϲϓ�ΔΠΗΎϨϟ΍�ΕΎΛϮϠϤϟ΍�ϯϮΘδϣ��

ΔϋΎϨμϟ΍�ωϮϧ��ϊϧΎμϤϟ΍�ΩΪϋ��ΔΑήΘϟ΍��˯ΎϤϟ΍��˯΍ϮϬϟ΍��

ϢΤϔϟ΍�ΔϋΎϨλ������ςγϮΘϣ��ξϔΨϨϣ ϊϔΗήϣ 

έΎΠΣϷ΍�ΔϋΎϨλ�������ϊϔΗήϣ��ξϔΨϨϣ ϊϔΗήϣ 

έϮΨμϟ΍�κϗ�������ϊϔΗήϣ��ςγϮΘϣ��ϊϔΗήϣ 

ΩϮϠΠϟ΍�ΔϏΎΑΩ������ςγϮΘϣ��ϊϔΗήϣ ϊϔΗήϣ 

Δϴ΋ΎΑήϬϜϟ΍�ϕΎΒσϷ΍������ςγϮΘϣ��ϊϔΗήϣ ϊϔΗήϣ 

Ζϳΰϟ΍�ϦΣΎτϣ�������ςγϮΘϣ ϊϔΗήϣ ξϔΨϨϣ 

ΦϟΎδϤϟ΍������ςγϮΘϣ ϊϔΗήϣ ςγϮΘϣ 

ΞϴδϨϟ΍�ΔϋΎϨλ�������ςγϮΘϣ ϊϔΗήϣ ςγϮΘϣ 

ΔΘϓΰϟ΍�ΔϋΎϨλ�����ϊϔΗήϣ��ςγϮΘϣ ϊϔΗήϣ��

ϚϴΘγϼΒϟ΍�ΔϋΎϨλ�������ξϔΨϨϣ��ςγϮΘϣ ςγϮΘϣ��

ŧťŮƆƃŒ������� .(SPEAP, 2004��
��
��������ƅƋŊƑŵœƈŮƃŒ�ŚƍƄřƃŒ�ųŒƍƈŊƇƒűŪƄż�Ƒż� 

��������ƄŮƃŒ�ŘœƒœŽƈƃœŕ�ŚƍƄřƃŒ�ŗŕ��

������������������ŧ»ŷ��ƉŕƄŬ»ƅŔ�ŧŔŧ»ŷŌ�ŧƔŔŪś�ŖŗŬŗ�řŗƆŰƅŔ�ŚŕƔŕſƊƅŔ�řƆƄŮƈ�ƉƕŔ�ƉƔųŬƆž�ƌŠŔƏś�Ƈ���ũžƏ»ś�

ŕƔƊŕƄƈƙŔŚ�������������¿Ɯś»ţƛŔ�ŚŔƏƊ»Ŭ��řŗƆŰƅŔ�ŚŕƔŕſƊƅŔ�ŘũŔŧƙ�řƔƊſƅŔ�ŚŔũŗŦƅŔ�ŽŸŲ��řƈŪƜƅŔ�řƔŧŕƈƅŔ�
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�����ŝŊ�ŚƄũś�řƔƊƔųŬƆſƅŔ�ƓŲŔũƘƅ�řƆƔƏųƅŔ�řƔƆƔœŔũŬƙŔ���������Śŕ»ƔŕſƊƅŔ�ƉŌ�ŧŠƊ�ƃƅŨƅ�ŖƊŕŠƅŔ�ŔŨƍ�ƑƆŷ�ŕƍũŕ

�řƔţŰƅŔ�ųƏũŮƆƅ�řƔžŕƊƈ�ŚŕŗƄƈ�Ɠž�ŕƎŸƔƈŠśƏ�řƔœŔƏŮŷ�ƀũųŗ�ŕƎŸƈŠ�ƇśƔ�řŗƆŰƅŔƏřƔœƔŗƅŔ���

�����������ŗŕƄŮƃŒ�ŘœƒœŽƈƃŒ�ųŒƍƈŊ�B����H�, (www.geocities.com:��

�� ŕƊ�ŚŕſƆŦƈ�ƓƍƏ�řƔƅŪƊƈƅŔ�ŚŕƔŕſƊƅŔƀŧŕƊſƅŔƏ�ƇŷŕųƈƅŔƏ�¿ŪŕƊƈƅŔ�Ɖƈ�řŠś� 

�� řƔƏŲŷ�ƏŌ�řƔśŕŗƊ�ŚŕſƆŦƈ�ƉŕƄŌ�ŉŔƏŬ�ƓƊŔƏƔţƅŔƏ�ƓŷŔũŪƅŔ�ųŕŮƊƅŔ�Ɖƈ�řŠśŕƊƅŔ�ŚŕƔŕſƊƅŔ� 

�� řŷŕƊŰƅŔƏ�ƉƔŧŸśƅŔ�ŚŕƔƆƈŷ�ŚŕſƆŦƈ� 

�� řſƆśŦƈƅŔ�ŚŔŉŕŮƊƙŔƏ�ŉŕƊŗƅŔ�Ɖŷ�řŠśŕƊ�ŚŕſƆŦƈ� 

����������œƔŗ�ĻŔũŔũŲŌ�ŽƆŦś�ƉŌ�ƉƏŧŗ�ŕƎƊƈ�ůƆŦśƅŔ�ƉƄƈƈ�ŚŕƔŕſƊƅŔ�ŵŔƏƊŌ�ŶƔƈŠƏ�����������ƀ»Ɣũų�Ɖ»ŷ�ř»Ɣ

����������������ŘũŔŧƙŕ»ŗ�ƉƏ»ƍũƈ�ŔŨƍƏ�ŕƎƊƈ�ŘŧŕſśŬƛŔ�ƏŌ�řƔŸƔŗųƅŔ�ŕƎśũƏŧ�Ƒƅŏ�ŕƎƊƈ�űŸŗƅŔ�Řŧŕŷŏ�ƏŌ�ŕƎśŠƅŕŸƈ

řƈŪƜƅŔ�řƔƊſƅŔ�ŚŔũŗŦƅŔƏ�řţƔţŰƅŔ�řƔœƔŗƅŔ���

�����������ŗŕƄŮƃŒ�ŘœƒœŽƈƃŒ�ŘœƈƍƂƆ�B����H�, com.geocities.www(:��

�Ɠž�ƓƍƏ������������ŧƈƅŔ�Ɠſž�ŘũƏŕŠƈƅŔ�¿ƏŧƅŔ�Ɠž�ŕƎśƜƔŝƈƄ�ƉƔųŬƆž�������řŗƆŰ»ƅŔ�ŚŕƔŕſƊƅŔ�ŖƆŻŌ�ƉƏƄśś�Ɖ

��Ɖƈ�����������ř»ŠśŕƊƅŔ�ŚŕƔŕſƊƅŔƏ�řſƆśŦƈƅŔ�űŔũŻƘƅ�ŽƔƆżśƅŔ�ŚŕƔƆƈŷ�Ɠž�ŕƎƅŕƈŸśŬŔ�ŧŸŗ�ƀũƏƅŔƏ�ƃƔśŬƜŗƅŔ

�������������Śŕ»ƔƆƈŷ�Ɖƈ�řŠśŕƊƅŔ�ŧŔƏƈƅŔƏ�ŞŕŠŪƅŔƏ�ƇƏƔƊƈƅƗŔƏ�řƔŗųƅŔ�ŚŕƔŕſƊƅŕŗ�ŽũŸƔ�ŕƈƈ�ŚŕƔſŮśŬƈƅŔ�Ɖŷ

�ƋŨƍƏ�ŉŕƊŗƅŔ������ƉŧƈƅŔ�Ɠž�ũŝƄś�ŕƍŧŠƊ�ŕƎśƈũŗ�ŚŕƔŕſƊƅŔ�����������ũ»ŝƄśž�ř»ƔŷŔũŪƅŔƏ�řƔſƔũƅŔ�ƀųŕƊƈƅŔ�Ɠž�ŕƈŌ

řƔśŕŗƊ�ƇŌ�ŚƊŕƄ�řƔƊŔƏƔţ�řƔƏŲŸƅŔ�ŚŕƔŕſƊƅŔϝϭΪΠϟ΍�ϲϓ�΢οϮϣ�Ϯϫ�ΎϤϛ��Ϣϗέ�������

��
��
��
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ƅŔ�¿ƏŧŠ�ƇƁũ�����
ŕƍŧŠŔƏś�ƉƄŕƈŌƏ�řŗƆŰƅŔ�ŚŕƔŕſƊƅŔ�ŵŔƏƊŌ��

ƇƁũƅŔ��řŷŕƊŰƅŔ��ƉŕƄƈƅŔ������řŗƆŰ»ƅŔ�ŚŕƔŕſƊƅŔ�ŵƏƊ
ŘũųŦƅŔ�ũƔŻ��

Ō���řŗƆŰƅŔ� ŚŕƔŕſƊƅŔ� ŵŔƏƊ
ŘũųŦƅŔ��

�����ƉƏųŕŗƅŔ� řŷŕƊŰ
ŪƍŕŠƅŔ��

������řſŲ»ƅŔ� Ɖ»ƈ� řſƆśŦƈ� ƀųŕƊƈ
ŵŕųƂƅŔƏ��

řƔƅŪƊƈƅŔ�ŚŕƔŕſƊƅŔ���ŧŔƏ»»»ƈƅŔ�¿»»»ƔƈŔũŗ
řŻũŕſƅŔ�řƔœŕƔƈƔƄƅŔ��

���ƇŕŦũƅŔ�řŷŕƊŰ��������řſŲ»ƅŔ� Ɖ»ƈ� řſƆśŦƈ� ƀųŕƊƈ
ŵŕųƂƅŔƏ��

ƇŕŦũƅŔ�ŕƔŕƂŗ����

���řžŕŴƊƅŔ�ŧŔƏƈ���ƔƆŦƅŔ� �ŕƔƅŕŗŠ¿������Ƈ»ţƅ� Ś»Ɣŗ� �
ŕƔƆƔƂƆƁ��

�ƉƏ»»śũƄƅŔ�Śŕ»»ƔŕſƊ��
ƔśŬƜŗƅŔƃ���

�ŧŔƏ»»»ƈƅŔ�¿»»»ƔƈŔũŗ
řŻũŕſƅŔ�řƔœŕƔƈƔƄƅŔ��

���ųƜŗƅŔ�řŷŕƊŰ���������Ś»Ɣŗ� �ūƊƏ»Ɣ� Ɖŕ»Ŧ� �ŘŪŻ
�ƔƆŦƅŔ� �ƉƏƊŕţ¿����Ś»Ɣŗ� �ƉƔƊŠ� �
ĺŔ�ƇŔũ��Ƈţƅ��

���ƉƏ»»śũƄƅŔ�Śŕ»»ƔŕſƊ
ƔśŬƜŗƅŔƃ���

����Ɖ»ŷ� řŠśŕƊƅŔ� ŖŬŔƏũ
ųƜŗƅŔ�řŷŕƊŰ��

����ƀŕ»»»»»»ŗųƗŔ
řƔœŕŗũƎƄƅŔ��

�����»Ɣŗ� �¿»ƔƆŦƅŔ� �ŕƔƅŕŗŠ� �ŘŪŻŚ�
Ŕũ��ƇţƅƇƉƔƊŠ��ūƆŗŕƊ��ĺŔ����

»»ƔŕſƊ��ƉƏ»»śũƄƅŔ�Śŕ
ƔśŬƜŗƅŔƃ���

����Ɖ»ƈ�řŻũŕſƅŔ�ŚŔƏŗŸƅŔ
řƔœŕƔƈƔƄƅŔ�ŧŔƏƈƅŔ��

������ũƏŦŰ»ƅŔ� ůƁ
ũŕŠţƗŔƏ��

���»Ɣŗ��ŕƔƅŕŗŠ��ŘŪŻŚ����ƉƏƊŕ»ţ�
řƔŗũżƅŔ�řſŲƅŔ��

��ř»»ƔœŕƔƈƔƄƅŔ�ŧŔƏ»»ƈƅŔ
ŕ»»ƔŕſƊŚ��ƉƏ»»śũƄƅŔ�
ƔśŬƜŗƅŔƃŗƔſƅŔ��ũ��

���ũƏŦŰ»»ƅŔ�Ŗ»»ŬŔƏũ
���řŻũŕſƅŔ�ŚŔƏŗŸƅŔ��Ɖ»ƈ

řƔƏŕƈƔƄƅŔ��
���ŚŕŗƆŸƈƅŔ�řŷŕƊŰ�������řſŲ»ƅŔ� Ɖ»ƈ� řſƆśŦƈ� ƀųŕƊƈ�

ŵŕųƂƅŔƏ��
���ƉƏ»»śũƄƅŔ�Śŕ»»ƔŕſƊ

ƔśŬƜŗƅŔƃ���
��

���şƔŬƊƅŔ�řŷŕƊŰ��ſŲƅŔ��ƉƏƊŕţ�ŚƔŗřřƔŗũżƅŔ�����ř»»ƔœŕƔƈƔƄƅŔ�ŧŔƏ»»ƈƅŔ
ŕ»»ƔŕſƊŚ��ƉƏ»»śũƄƅŔ�
ƔśŬƜŗƅŔƃŗƔſƅŔ��ũ��

�ŧŔƏ»»»ƈƅŔ�¿»»»ƔƈŔũŗ
řŻũŕſƅŔ�řƔœŕƔƈƔƄƅŔ��

���ŚŕƊŕƍŧƅŔ�řŷŕƊŰ�����������Ƈ»ţƅ�Ś»Ɣŗ��¿»ƔƆŦƅŔ� �ŘŪŻ
ƉƔƊŠ��ūƆŗŕƊ���ŕƔƆƔƂƆƁ���

���ƉƏ»»śũƄƅŔ�Śŕ»»ƔŕſƊ
ƔśŬƜŗƅŔƃ 

ũŗ�ŧŔƏ»»»ƈƅŔ�¿»»»ƔƈŔ
řŻũŕſƅŔ�řƔœŕƔƈƔƄƅŔ��

����ŽƜŷƗŔ�řŷŕƊŰ��������»ƔƆŦƅŔ��ŢƆŗ»ƅŔ�ũ»Ɣŧ��ŘŪŻ¿��
ƉƔƊŠ��ƇũƄƅƏų���

���ƉƏ»»śũƄƅŔ�Śŕ»»ƔŕſƊ
ƔśŬƜŗƅŔƃ� 

��

ŧťŮƆƃŒ����� SPEAP, 2004: ����
��

��
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�������¿ƏŧŠƅŔ�ũƔŮƔƏ��ƇƁũ��������������Ŷ»ƁƏśƈƅŔ�ŘŪŻ�ŵŕųƁƏ�řƔŗũżƅŔ�řſŲƅŔ�Ɠž�řŗƆŰƅŔ�ŚŕƔŕſƊƅŔ�ƇŠţ�Ƒƅŏ�

�Ƈŕŷ����ϡ�ƇŕŸŗ�řƊũŕƂƈ�����ϡ����

Ϣϗέ�ϝϭΪΠϟ΍�������
Ƈŕŷ�ŶƁƏśƈƅŔ�ŘŪŻ�ŵŕųƁƏ�řƔŗũżƅŔ�řſŲƅŔ�Ɠž�řŗƆŰƅŔ�ŚŕƔŕſƊƅŔ�ƇŠţ�����Ƈ�ƇŕŸŗ�řƊũŕƂƈ�����ϡ���

ŧťŮƆƃŒ��B����H�, (www.geocities.com���
���������ƇƆ�ƎŧŤŊ�ųŒƍƈŊ ŘœƒœŽƈƃŒ�B����H�, (www.geocities.com���

��

�� ŘũųŦƅŔ�ŚŕƔŕſƊƅŔ��řƔƏŕƈƔƄƅŔ�ŚŕŗƄũƈƅŔ�¿ŝƈ �řƔƊŧŸƈƅŔ�řƔœŕƈƅŔ�¿ƔƅŕţƈƅŔƏ�ŧƔƊŕƔŬƅŔ�ŚŕŗƄũƈƄ

ŚŕŷŕƊŰƅŔ�Ɖŷ�şśƊś�ƓśƅŔ�ƀŗœŪƅŔ�ŚŕŗƄũƈƏ ���ƀũƏ»ƅŔ�řŷŕƊ»ŰƏ�řƔƊƏũśƄƅƙŔƏ�řƔƏŕƈƔƄƅŔ

�����Ə�řƔƏŧƗŔ�Ɖƈ�řƔŗųƅŔ�ŚŕƔŕſƊƅŔƏ�ŚŔŧƔŗƈƅŔƏ��ŕƍũƔŻ�ƔƄƔśŬƜŗƅŔ�ŧŔƏƈƅŔƏ�ŚŔŧƔŗƈƅŔƏ�ř���ŘũŦŗƗŔ�

řƔŗũżƅŔ�řſŲƅŔ�Ƒƅŏ�šŕƔũƅŔ�ŕƎŸžŧś�ƓśƅŔƏ�řƔƆƔœŔũŬƙŔ�ŶƊŕŰƈƅŔ�Ɖƈ�ŧŷŕŰśƈƅŔ�ũŕŗżƅŔƏ���

�� řƔŗųƅŔ�ŚŕƔŕſƊƅŔ�����Žũ»ŻƏ�ŚŕƔſŮ»śŬƈƅŔƏ�ř»ƔŗųƅŔ�¿ƔƅŕţśƅŔ�ŚŔũŗśŦƈ�Ɖŷ�řŠśŕƊƅŔ�ƓƍƏ 

�������������ŧ»Ÿŗ�ŚŕŠƊũŬ»ƅŔ�Ƒ»Ɔŷ�¿ƈśŮśƏ�řƔũųƔŗƅŔ�řţŰƅŔ�ũœŔƏŧƏ�ŉŕŗųƗŔ�ŚŔŧŕƔŷƏ�ŚŕƔƆƈŸƅŔ

ŕƎƅŕƈŸśŬŔ ŔƏ���Ɛũ»ŠƔƏ�ř»ƂƔƁŧƅŔ�ŚŕƊœŕƄƅŔ�ŵũŔŪƈƏ�¿ƔƅŕţśƅŔ�ŚŕƊƔŷ�ŶƈŠŗ�řŰŕŦƅŔ�řƔŷƏƗ

ƋŨƍ�ŉŕƂƅŏ�ƉƕŔ �¿ƂƊ�Ɖƈ�ƉƄƈƔ�ƒŨƅŔ�ũƈƗŔ�ŚŕƔŧƆŗƅŕŗ�řŰŕŦƅŔ�ŚŕƔŕſƊƅŔ�ŚŕƔƏŕţ�Ɠž�ŚŕƔŕſƊƅŔ

Ƒƅŏ�ƐƏŧŸƅŔ ��ř»ŰŕŦ�ūŕƔƄŌ�Ɠž�ŕƎŸƈŠŗ�ŚŕƔŕſƊƅŔ�ƋŨƍ�ƑƆŷ�ŘũųƔŬƅŔ�ĻŕŲƔŌ�ƉƄƈƔƏ�ƉŕƄŬƅŔ

ŪŕƎŠ�Ɠž�ƇƂŸśƏ ƔƏŕţ�Ɠž�ŶŲƏś�Ƈŝ�ůŕŦřŰŕŦ�Śŕ� 

�ϑϻ΁�ΔΒϠμϟ΍�ΕΎϳΎϔϨϟ΍�ϢΠΣ

ΔΒόϜϤϟ΍�έΎΘϣϷ΍ 
�ϑϻ΁�ΔΒϠμϟ΍�ΕΎϳΎϔϨϟ΍�ϥίϭ

�ϥΎϨσϷ΍��ΔϨγ 
Ϧσ�ΔΒϠμϟ΍�ΕΎϳΎϔϨϟ΍�ϥίϭ��ϡϮϳ 

2010 1994 2010 1994 2010 1994��

ΔϘτϨϤϟ΍��

1643.5�� 438 547.5 146 1500 400 ΓΰϏ 

2628 657 876 219 2400 600 Δϔπϟ΍ 

4271.5 ���� 1423.5 365 3900 1000 ωϮϤΠϤϟ΍ 
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�� řƔŠƏƅƏƔŗƅŔ�ŚŔŧƔŗƈƅŔ��řƔŕƈţƅ�ƇŧŦśŬś�ƓśƅŔ�ƓƍƏ �ũŕŝƕŔ�Ɖƈ�ƉŕŬƊƙŔƏ�ŚŕśŕŗƊƅŔƏ�ŚŕƊŔƏƔţƅŔ

�ŘũŕŲƅŔ�Ə�űũŔƏƂƅŔƏ�ŚŔũŮţƅŔ�űŸŗƄŖŕŮŷƗŔ ��ŘũŕŲ»ƅŔ��ŕ»ƔũƔśƄŗƅŔƏ�Śŕ»ƔũųſƅŔƏ��

ƔŠƏƅƏƔŗƅŔƏ�ŚŔŧƔŗƈƅŔƏř���

�������ŪƒőŧƃŒ�ŧťœŮƆƃŒŗƇƒűŪƄż�Ƒż�ŇŒƍƌƃŒ�ŚƍƄřƃ���

�����ŧŸƔ�ŔƏƎƅŔ�ŉ��Ɖƈ�ŧŷŕŰśƈƅŔ����������řſƆśŦƈƅŔ�¿ƂƊƅŔ�¿œŕŬƏ�ƇŧŔƏŷ��ŘũŦŗƗŔƏ�ũŕŗżƅŕŗ�¿ƈţƈƅŔƏ�ŶƊŕŰƈƅŔ�

�������������ƀũ»ţ�Ɖŷ�şśŕƊƅŔ�ƉŕŦŧƅŔ��ŚŔũŕŬƄƅŔƏ�ŘũŕŠţƅŔ�ŶƅŕƂƈ�Ɖƈ�ŧŷŕŰśƈƅŔ�ũŕŗżƅŔ��řƈƔŧƂƅŔ�ŚŔũŕƔŬƅŔƏ

����������������ƉƔųŬ»Ɔž�Ɠ»ž�ŉŔƏ»ƎƅŔ�ŜƏƆś�ũŧŕŰƈ�ƇƍŌ�Ɖƈ�řƔŧŕŸƅŔ�ƋŕƔƈƅŔ�řŠƅŕŸƈ�ŶƔũŕŮƈ��řŗƆŰƅŔ�ŚŕƔŕſƊƅŔ

�ƇƁũ�¿ƏŧŠƅŔƏ���ƃƅŨ�ŢŲƏƔ�����

ƅŔ�ƇƁũ�¿ƏŧŠ������
ƉƔųŬƆž�Ɠž�ŉŔƏƎƅŔ�ŜƏƆś�ũŧŕŰƈ��

ΔϋΎϨμϟ΍�ωϮϧ��˯΍ϮϬϟ΍�ΕΎΛϮϠϣ�ω΍Ϯϧ΃��

ΖϨϤγϻ΍�ΔϋΎϨλ��έΎΒϐϟ΍��

�ΰΑΎΨϤϟ΍�ΩϮϗϮϛ�Ζϳΰϟ΍�ϡΪΨΘδΗ�ϲΘϟ΍���CO, CO2 ,SO2 ,NO 

ΕΎϳέΎτΒϟ΍�ΔϋΎϨλ��PB 

ΔΘϓΰϟ΍�ΔϋΎϨλ���ϥϮΑήϛϭέΪϴϫ�ˬέΎΒϐϟ΍SIO2,ˬ� CO, CO2��

ρϼΒϟ΍�ΔϋΎϨλ��ϥϮΑήϛϭέΪϴϫ�ˬέΎΒϐϟ΍��

ΔϋΎϨλΞϴδϨϟ΍���ˬέΎΒϐϟ΍ CO, CO2 ,SO2 

ΕΎϧΎϫΪϟ΍�ΔϋΎϨλ��ϥϮΑήϛϭέΪϴϫ��

ϑϼϋϷ΍�ΔϋΎϨλ��ˬέΎΒϐϟ΍ COˬ CO2ˬ SO2ˬ NH3 

ϢΤϔϟ΍�ΔϋΎϨλ��ϥϮΑήϜϟ΍�Ϊϴδϛ΃�ϮϧϮϣ�ˬέΎΒϐϟ΍��

ŧťŮƆƃŒ���SPEAP, 2004: 89����

��

��

��
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�������ŘœŶƒŧŬřƃŒŗƒőƒŕƃŒ�ŗƒƈƒűŪƄŽƃŒ���

�����������ƛŔ�Ɖŷ�ŘŧƔŸŗŗ�ƉƔųŬƆž�ƉƄś�Ƈƅ���ƅŔ�ŚŔŨ�ũƈƗŕŗ�Ƈŕƈśƍ���������ŢœŔƏ»ƆƅŔ�ř»ƔţŕƊ�Ɖ»ƈž��Ɠ»œƔŗƅŔ�Ŷŗŕų

������ƇƁũ�ƉƏƊŕƂƅŔ�ũŧŰ�ŧƂž��ƉƔƊŔƏƂƅŔƏ������ƇŕŸƅ��������������ƉƏƊŕ»Ɓ�ƇŪ»ƅŌ�ŜƔţ��řœƔŗƅŔ�řƔŕƈţ�ƉōŮ�Ɠž�Ƈ

�������ŉŕ»ųŷŏ�Ŷ»ƈ��řœƔŗƅŕŗ�ũŔũŲƙŔ�Ƈŧŷ�ŘŕŷŔũƈ�ŘũƏũŲŗ�ƓƊƔųŬƆſƅŔ�ŧŕŰśƁƛŔ�Ɠž�řƆƈŕŸƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ

�Ŕ�ŚŕŗƏƂŸƅŔ�ŕƍŧŸŗ�ƀŗųś�Ƈŝ�ŕƎŷŕŲƏŌ�ƀƔžƏśƅ�ŚŕƄũŮƆƅ�řƔƅŕƂśƊŔ�Řũśž��ŕ»ƈƄ��ĻŕƊƏƊŕƁ�ŕƎƔƆŷ�ůƏŰƊƈƅ

��������������ŧ»Ɗŷ�ƓœƔŗƅŔ�ŧŸŗƅŔ�ŘŕŷŔũƈ�ŘũƏũŲ�ƑƆŷ�ŪƄũś�ƓśƅŔ�ůƏŰƊƅŔ�űŸŗ�ƉƏƊŕƂƅŔ�ƉƈŲś�ŚŔŉŔũ»Šŏ�

�������������ũƔŝōśƅŔ�ŧƔŧţśƅ�řƔœƔŗ�ƐƏŧŠ�řŬŔũŧ�ƐũŠś�ƉŌ�ŖŠƔ�ŜƔţŗ�řƔũŕƈŝśŬƛŔ�ŚŕƄũŮƆƅ�ƐƏŧŠƅŔ�ŚŕŬŔũŧ

�����������ŠƔśƊ�řœƔŗƅŔ�ƑƆŷ�řƔŗƆŬ�ŚŔũƔŝōś�ŧƏŠƏ�Ƈŧŷ�ƉƈŲƔ�ŕƈŗƏ�ŘŧƔŧŠƅŔ�ŚŕƄũŮƆƅ�ƓœƔŗƅŔ�����ű»Ÿŗ�Ũ»ƔſƊś�ř

řœƔŗƅŔ�ũƈŧś�ŧƁ�ƏŌ�ũŲś�ƓśƅŔ�řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ���

�ŕƈƄ�����¿ſƄƁũ�ƓƊƔųŬƆſƅŔ�řœƔŗƅŔ�ƉƏƊŕƁƇ������ƇŕŸƅ�����ƇƁũ�ŘŧŕƈƅŔ�Ɠž�Ƈ����ƓśƕŔ���

Ō��������řţŰƅŔ�Ɖƈ�ƉƄƈƈ�ũŧƁ�ũŗƄōŗ�ŶśƈśƅŔƏ�řſƔŴƊƏ�řƈƔƆŬ�řœƔŗ�Ɠž�ŭƔŸƅŕŗ�ƓƊƔųŬƆž�ůŦŮ�¿Ƅ�ƀţ

�řƈŕŸƅŔƋŕžũƅŔƏ���

�Ŗ���ŚŔƏũŝ�řƔŕƈţŔ�ƉųƏƅŔřƔŸƔŗųƅƓŦƔũŕśƅŔ�ƌŝŔũś�ƑƆŷ�ŴŕſţƅŔƏ�řƔŧŕŰśƁƛŔ�ƋŧũŔƏƈƏ� 

��������������ŚŕųŕŮ»ƊƅŔ�řŠƔśƊ�ĻƜŠŊ�ƏŌ�ĻƜŠŕŷ�ŕƍũƏƎŴ�¿ƈśţƔ�řƔŗƊŕŠ�ũŕŝŌ�ƏŌ�ũŔũŲŌ�ƉƏŧ�ƒũŕŲţƅŔƏ

���������ŔƏ�ŘŕƔţƅŔ�ŚŕƔŷƏƊ�ƑƆŷ�řſƆśŦƈƅŔ�řƔƊŔũƈŸƅŔ�ƏŌ�řƔŷŔũŪƅŔ�ƏŌ�řƔŷŕƊŰƅŔřƈŴƊƗ���řƔŬŕŬƗŔ�řƔœƔŗƅŔ�

ũţŗƅŔ�ŚŔƏũŝƅŔƏ�řŗũśƅŔƏ�ŉŕƈƅŔƏ�ŉŔƏƎƅŕƄřƔśŕŗƊƅŔƏ�řƔƊŔƏƔţƅŔƏ�řƔ����

����������ŘŧŕƈƅŔ�Ɠž�ƉƏƊŕƂƅŔ�ūſƊ�Ɠž�ŉŕŠƏ���ƇƁũ���������ƌƊŌ�Ɗŷŧ����ƒŌ�ůƔŦũś�řƄũŮ�����Śŕ»ƎŠƅŔ�¿ƈŸś�

�����������ƅŔ�Ƒƅŏ�¿ƏţśƅŔ�ŶƔŠŮśŗ�ƃƅŨ�ƉƄƈŌ�ŕƈƆƄ�řƔœƔŗƅŔ�ũŕųŦƗŔ�ƒŧŕſś�ƑƆŷ�řŰśŦƈƅŔ��řƔŷŕƊŰ»ƅŔ�ŚŕƄũŮ�
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����������ƏƅƏƗŔ�ŉŕųŷŏƏ�řœƔŗƅŔ�ƑƆŷ�ĻŔũũŲ�¿ƁƗŔ�ŚŕƔƆƈŸƅŔ�ƏŌ�ŧŔƏƈƅŔ�ƇŧŦśŬś�ƓśƅŔ��ƅŔ�ƃƆśƅ�řƔŚŕƄũŮ���Ļŕ»ƂžƏ�

řƔŧŕŰśƁƛŔ�řƔƈƊśƅŔ�ūŬƗ���

���������ƅſŧ�ƑƈƒűŪƄŽƃŒ�¾œƆƃŒ�ũŊŧ�žƍŪ�Ƈƍƈœſ�������ŗƈŪƃ�����ƅ��

��������ŚŰƊ�����ƇƁũ�ŧŔƏƈƅŔ�Ɖƈ�¿Ƅ����Ə������������ƓƊƔųŬƆſƅŔ�¿ŕƈƅŔ�ūŌũ�ƀƏŬ�ƉƏƊŕƁ�Ɖƈ�Ƒ»Ɔŷ���¿»Ƅ

�������������œƔƎƅŔ�Ƒƅŏ�ŕƎśƔƅƏŎŬƈ�ƑƆŷ�ƇŧƂś�ƉŌ�Ƈŕŷ�ŖŕśśƄŔ�Ɠž�ŕƎƅ�řƔƅŕƈ�ĻŕƁŔũƏŌ�Śţũų�řƄũŮ���ƀƏŬƅ�řƈŕŸƅŔ�ř

¿ŕƈƅŔ����������������Śŕ»ƊŕƔŗƅŔ�ũƔũŕ»ƂśƅŔ�ƋŨƍ�ƉƈŲśś�ƉŌ�ƑƆŷ�ŕƎƅŕƈŷŌ�şœŕśƊƏ�ŕƎųŕŮƊ�Ɖŷ�řƔƏƊŬ�ŽŰƊ�ũƔũƂś�

�����ŢƔţŰƅŔ�ƓƅŕƈƅŔ�ŪƄũƈƅŔ�Ɖŷ�ŢŰſś�ƓśƅŔ����������ĻŕƂŗų�řƄũŮƆƅ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�Ɖƈ�ŕƍũƔŻƏ�řƔƊŔŪƔƈƅŔ�ŧŸśƏ

řƔƅƏŧƅŔ�ƀƔƁŧśƅŔƏ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈƅ���

�����������Ɔƅ�ŽŔƏ�ůŦƆƈ�ũŮƊ�řƄũŮƅŔ�ƑƆŷ�ŖŠƔƏ�������Ɠž�řƔƏƊŬƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔƏ�řƔƏƊŬƅŔ�ŽŰƊ�ũƔũŕƂś

�ũŕŮśƊƛŔ�ƓśŸŬŔƏ�ƉƔśƔţŕŗŰ�ƉƔśƔƈƏƔ�ƉƔśſţŰŏŕƈƍŔŧţƅŕŗ�¿ƁƗŔ�ƑƆŷ�ƆřƔŗũŸƅŔ�řż��ƑƆŷ�ŖŠƔ�ŕƈƄ�

�����������������ƃ»ƅŨ�Ɖŷ�ŢŰſś�ƉŌ�ƓƅŕƈƅŔ�ŕƍŪƄũƈ�Ɠž�ƏŌ�ŕƎųŕŮƊ�Ɠž�ũŝŎś�řƔũƍƏŠ�ĻŕžƏũŴ�ƌŠŔƏś�řƄũŮ�¿Ƅ

���������ƉƔśſƔţŰ�Ɠž�ŁŕƔžŔƏ�ĻŕŰŦƆƈ�ƌƊŷ�ũŮƊś�ƉŌƏ�ĻŔũƏžƏ�ũŕŮśƊƛŔ�ƓśŸŬŔ�ŏŕƈƍŔŧţ������ř»żƅŕŗ�¿»ƁƗŔ�ƑƆŷ�

řƔŗũŸƅŔ���

��������������ŶƔƈŠ�Ɖŷ�šŕŰžƙŕŗ�Śŗƅŕų�ŧƁ�ƓƊƔųŬƆſƅŔ�¿ŕƈƅŔ�ūŌũ�ƉƏƊŕƁ�Ɖƈ�řƂŗŕŬƅŔ�ŧŔƏƈƅŔ�ƉŌ�ŴţƜƔƏ�����

řƔœƔŗƅŔ�ŜŔŧţƗŔ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ�ĻŕƊƈŲ�ƓƊŸƔ�ŔŨƍƏ�řƔũƍƏŠƅŔ�ŽƏũŴƅŔƏ�ƀœŕƂţƅŔ���

�ŘŧŕƈƅŔ�ůƊśƏ���������ƑƆŷ�ƉƏƊŕƂƅŔ�Ɖƈ����řœƔƎƅŔ�ƑƅƏśś�ƉŌ�ŕƎƅ�ŘũũƂƈƅŔ�ŚŕŰŕŰśŦƛŔ�Ɖŷ�ĻƜŲž

����������ŚŔũŔũƂƅŔƏ�ƉƏƊŕƂƅŔ�ŔŨƍ�ƇŕƄţŌ�ƀƔŗųś�ũŦŊ�ŶƔũŮś�ƒŌ�ƓžŘũŧŕŰƅŔ������ŽũŰśƅŔ�ƇŔũŗŏ�ŕƎƅƏ��ƌƅ�ĻŔŨƔſƊś�

��������������ũŮ»ƊƏ�ũƔžƏ»ś�Ƒ»Ɔŷ�ŽŔũŮƙŔ��ůŦƗŔ�ƑƆŷƏ�ŕƎŲŔũŻŌ�ƀƔƂţśƅ�řƈŪƜƅŔ�ŚŔŉŔũŠƙŔ�ŨŕŦśŔƏ
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���������śƈƜŬ�Ɖƈ�ƀƂţśƅŔƏ�¿ŕƈƅŔ�ūŌũ�ƀƏŬ�Ɖŷ�řƔžŕƄƅŔ�ŚŕƊŕƔŗƅŔƏ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ����Ɖŷ�ŕƎſŮƄƏ�ŕƎţƏŲƏƏ�ŕƎ

ŕƎƊŷ�ũŗŸś�ƓśƅŔ�ƀœŕƂţƅŔ����

���������������ƇƏ»ƔƅŔ�Ƈƅŕŷ�Ɠž�řţƆƈƅŔ�ũƏƈƗŔ�Ɖƈ�ŚţŗŰŌ�řƔœƔŗƅŔ�ƀœŕƂţƅŔƏ�ŽƏũŴƅŔ�ƉŌ�Ɖƈ�ƇŻũƅŔ�ƑƆŷƏ�����

����������������ŖƆųś�ŚŔũŔũƁ�ƒŌ�ũŧŰś�Ƈƅ�¿ŕƈƅŔ�ūŌũ�ƀƏŬƅ�řƈŕŸƅŔ�řœƔƎƅŔ�ƉŌ�ƛŏ��ŕƎƊŷ�šŕŰžƙŔ�ŖƆųśś�ƓśƅŔ

��ƌƔž������ŨƅŔ�ũƔŝōśƅŔ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ�řţŔũŰ�ŚŕƄũŮƅŔ�Ɖƈ���������ŧ»Ɓ�řƔƅŕƈ�ŚŕƈŔŪśƅŔ�řƔŌƏ�řœƔŗƅŔ�ƑƆŷ�ƌŝŧţś�ƒ

ƃƅŨ�ƑƆŷ�Ŗśũśś���

��������ŗŕŪœšƆƃŒ�ŧƒƒœŶƆ����ŘœƂŧŬƃŒ�Ƒż�œƌŕ�¾ƍƆŶƆƃŒ���ŗŞŧťƆƃŒ�ŗƆƋœŪƆƃŒ����žƍŪ�Ƒż

�¾œƆƃŒƑƈƒűŪƄŽƃŒ��

�����ĻŔũŴƊ��řŝŔŧţƅ���¿ŕƈƅŔ�ūŌũ�ƀƏŬ��Ɠž�����������ŚŕŸƔũŮ»śƅŔ�ũŔŧ»ŰŏƏ�ƇƔ»ŴƊś�Ɖŷ�¿ƏŎŬƈƅŔ�ƉƔųŬƆž�

�ƏŬŗ�řŰŕŦƅŔƀ���ƊƔųŬƆſƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ��ƊŐž�Ɠƌ���ũƔƔŕŸƈ�ƑƊŗś�ŧƁ��řŗŬŕţƈƅŔ���ř»ƔƅƏŧƅŔ������ŧŔŧ»ŷŏ�Ɠ»ž

Ɠž�řŠũŧƈƅŔ�ŚŕƄũŮƆƅ�řƔƅŕƈƅŔ�ũƔũŕƂśƅŔŔŨƍ��ƅŔƀƏŬřƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ�ƉƏŧ�����

����ŧƂž��Ɠž�ŉŕŠ�������ƇƁũ�ƓƅƏŧƅŔ�ƓŗŬŕţƈƅŔ�ũŕƔŸƈƅŔ�����������ƇƁũ�ŘũƂſƅŔ��řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�űũŸŗ�ůŕŦƅŔ

����ƉŌ�����ŚŕƊŕƔŗƅŔ�Ɖƈ�řƆƈŕƄƅŔ�řŷƏƈŠƈƅŔ�¿ƈŮśřƔśƕŔ�ŉŔŪŠƗŔ�řƔƅŕƈƅŔ���Ō�����ř»ƔƈƏƈŸƅŔ�ř»ƔƊŔŪƔƈƅŔ

�Ŗ�����¿ŦŧƅŔ�řƈœŕƁ�Ş�����������ƉƔƈƍŕŬ»ƈƅŔ�ƀƏƂţ�Ɠž�ŚŔũƔżśƅŔ�řžŕƄ�ũƎŴƔ�ƉŕƔŗ�ŧ������ŚŕƂžŧ»śƅŔ�Ɖŕ»Ɣŗ

�řƔŧƂƊƅŔ�Ƌ��ŘũƂſƅŔ�ŚŰƊƏ�řƔũƔŬſśƅŔ�ŚŕţŕŲƔƙŔƏ�řƈƎƈƅŔ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕŬŕƔŬƅŔƏ�ŚŕŴţƜƈƅŔ��ƇƁũ

����ƑƆŷ����ƉŌ�ƅŔ�ƇŧƂśŚŕƄũŮ�ŚŕƊŕƔŗ�řƔžŕŲŏ��ŞũŕŦ�����řƔƅŕƈƅŔ�ŚŕƊŕƔŗƅŔ���ũƔũŕƂśƅŔ�¿ŝƈřƔœƔŗƅŔ�ŕƊŕƔŗƏ�Ś�

��Ə��řžŕŲƈƅŔ�řƈƔƂƅŔ����Ɠž�ůŕŦ�¿ƄŮŗ�řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ������řƔœƔŗƅŔ�¿ƈŔƏŸƅŔ�ƉƏƄś�ŜƔţ�řƈƎƈ�Ə���ŕƈƄ

�����ƉƔƈŧŦśŬƈ�řŷƏƈŠƈ�ƉƏſŴƏƈƅŔ�ũŗśŸƔƉƔƈƎƈ���Ə���ƅŔ�ũŕƔŸƈƅŔ�ŔŨƍ�ŶŠŮƔŚŕƄũŮ�����ƋŨ»ƍ�ƇƔŧƂś�ƑƆŷ�
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�������ŬśŬ�ŕƎƊŌ�ŧƂśŸś�ŘũŔŧƙŔ�ŚƊŕƄ�ŔŨŏ�řƔžŕŲƙŔ�ŚŕƊŕƔŗƅŔ��ŧŷŕƅŔ���ŚŔũŔũƁ�ŨŕŦśŔ�Ɠž�ƉƔƈŧŦśŬƈ�řƔŧŕŰśƁŔ��

���ƉƔƔƊƏƊŕƂƅŔ�ƉƔŗŬŕţƈƆƅ�ƓŗũŸƅŔ�ŶƈŠƈƅŔ��������

�����ŴţƜƔƏ��������������ŕ»ƎŠœŕśƊ�ŧŧţśś�ŕƎƈŴŸƈ�ƉŌ�Ũŏ��řœũŕųƅŔ�ŽƏũŴƅŔ�Śţś�ŞũŧƊś�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�ƉŌ�

�����������������řƈŕ»Ŭ�řƔœŕƔƈƔƄ�Řŧŕƈ�ŖũŬś�ŜŧţƔ�ŧƂž��¿ŗƂśŬƈƅŔ�Ɠž�ŶƂś�ƛ�ƏŌ�ŶƂś�ŧƁ�ŜŔŧţŌ�ƑƆŷ�ćŉŕƊŗ�řƔœŕƎƊƅŔ�

��ţŌ�ũŕŠſƊŔ�ŖŗŬŗŧ�����ŕƎƅ�řƆƁŕƊƅŔ�ŚŕƔƏŕţƅŔ�ƏŌ�ŖƔŗŕƊƗŔ������������ƏŌ�¿ŕ»ţƅŔ�Ɠ»ž�ũŔũŲƗŔ�ƇŠţ�ũƔŧƂś�ƇśƔƏ

ŚŕŲƔƏŸśƅŔ�ƉŕŠƅ�ƏŌ�ƇƄŕţƈƅŔ�ƋũũƂś�ŕƈ�ŖŬţ�ƑƆŷ�¿ŗƂśŬƈƅŔ���Ɖƈ�řƄũŮƅŔ�ƑƆŷ�ŕƔŕŲƂƅŔ�Ŷžũś�ŧƁƏ

����������������ũŔŧ»Ƃƈ�Žũ»ŸƔ�ƛƏ�řƔœƔŗƅŔ�ũŔũŲƗŔ�ŖŗŬŗ�ũƏƎƈŠƅŔ�ƏŌ�ŕƔŕŲƂƅŔ�Ɠž�ŉƜƈŸƅŔ�ƏŌ�ƉƔƆƈŕŸƅŔ�ŖƊŕŠ

śƅŔŕƔŕŲƂƅŔ�Ɠž�¿ŰſƅŔ�ŧŸŗ�ƛŏ�űƔƏŸ����

����������řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�űũŸŗ�ůŕŦƅŔ�ƀŕƔŬƅŔ�ūſƊ�ƓžƏũŗśŷŔ��Ƈ»Ɓũ�ƒũŰƈƅŔ�ƓŗŬŕţƈƅŔ�ũŕƔŸƈƅŔ�

��������Ɖƈ�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔƉƈŲ�řƂţƜƅŔ�ŜŔŧţƗŔƏ�řœũŕųƅŔ�ŽƏũŴƅŔřƔƊŔŪƔƈƅŔ�ťƔũŕśƅ���žũŷ�ŧƂžŚ�

��ŘũƂſƅŔ���������Əƍ�őũŕųƅŔ�ŽũŴƅŔ������śƊ�ŧƄōśś�ƛ�řƅŕţ�ƏŌ�ŽũŴ�¿Ƅ������ŘũŕŬŦ�ƏŌ�Ţŗũ�Ɖƈ�řƔœŕƎƊƅŔ�ŕƎśŠƔ

��������������¿ŗƂśŬƈƅŔ�Ɠž�ŘŧƄŎƈƅŔ�ũƔŻ�ŜŔŧţƗŔ�Ɖƈ�ũŝƄŌ�ƏŌ�ŧţŔƏ�ŵƏƁƏ�Ƈŧŷ�ƏŌ�ŵƏƁƏ�ŧƊŷ�ƛŏ�����Ɠ»ž�ŉŕŠƏ��

��ŘũƂſƅŔ������������Ə�ŽƏũŰƈƄ�řƆƈśţƈƅŔ�ŘũŕŬŦƅŔ�źƆŗƈŗ�ŽŔũśŷƛŔ�ŖŠƔ���ŔŨŏ�ƇŔŪśƅŔ�ƏŌ���Ō�����Ɖ»ƈ�ƉŕƄ

����������ōŮƊ�ƏŌ�¿ƏŰƗŔ�Ɖƈ�¿ŰŌ�ƉŔŧƂž�řƂţƜƅŔ�ŜŔŧţƗŔ�ŧƄŎś�ƉŌ�¿ƈśţƈƅŔ������řƔƊŔŪƔƈƅŔ�ťƔũŕś�Ɠž�ƇŔŪśƅŔ�Ř

������������ŘũŕŬŦƅŔ�ƋŨƎŗ�řųŗśũƈ�ŕƍŧŔŧũśŬŔ�¿ƈśţƈƅŔ�Ɖƈ�řƈƔƁ�řƔŌ�ũŕŗśŷƛŔ�Ɠž�ŨŦƗŔ�ŧŸŗ�ƃƅŨƏ���Ŗ���ƉŕƄƏ

�������ĻŕŗŬŕƊƈ�ĻŔũƔŧƂś�ŕƎŝƏŧţ�ŘũŕŬŦƅŔ�źƆŗƈ�ũƔŧƂś�ƉƄƈƈƅŔ�Ɖƈ�����ŘũƂſƅŔ�ůƊśƏ�����Ƒ»Ɔŷ�Ō��ƌ»Ɗ�����Ŗ»ŠƔ

���������ŔƏśƔ�Ƈƅ�ŔŨŏ�řœũŕųƅŔ�ŘũŕŬŦƅŔ�Ɖŷ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�Ɠž�šŕŰžƙŔ��������Ɠ»ž�ŕ»ƎƔƅŏ�ũŕŮƈƅŔ�ųƏũŮƅŔ�ŧţŌ�ũž

�ŘũƂſƅŔ����ĻŔŧŸŗśŬƈ�ŘũŕŬŦƅŔ�ƋŨƍ�¿ŕƈśţŔ�ƉƄƔ�Ƈƅ�ŕƈ�����ƇŪŸƅŔ�ƏŗŌ������������
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������ŜƔţƏƉŌ������ũƔƔŕŸƈƅŔ�ƓƊŗś�ŧƁ�ƓƊƔųŬƆſƅŔ�¿ŕƈƅŔ�ƀƏŬ��řƔŗŬŕţƈƅŔ���řƔũŰƈƅŔƏ�řƔƅƏŧƅŔ������Ɖ»ƈ�ƌ»Ɗŕž�

��űũśſƈƅŔƉŌ�ƇŪƆś���řƔƊƔųŬƆſƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ���řŠũŧƈƅŔ�řƈƍŕŬƈƅŔ�řƔŷŕƊŰƅŔ��ŗšŕŰžƙŕ�����řųŮ»ƊŌ�Ɖ»ŷ�

�����Ə��ŕƎƅ�řƔƅŕƈƅŔ�ƉƔƈŕŲƈƅŔƏ�řœƔŗƆƅ�ŕƎśŔũŧŏ��ŕƎƊƄƅ�����ŚŕƄũŮƅŔ�ŘũŔŧƙ�řƔũţƅŔ�ŚƄũśšŕŰžƙŕŗ���Ļŕ»ŷƏų�

ƓœƔŗƅŔ�ŕƎœŔŧŌ�Ɖŷ����
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���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������ŚƃœśƃŒ�¾ŮŽƃŒ

ŗƒőƒŕƃŒ�ŻƒƃœƂřƃŒ�Ƈŵ�ƑŕŪœšƆƃŒ�ŧƒŧƀřƃŒ��

¾ƍƕŒ�ŚšŕƆƃŒ���ŗŶƒŕűƙŒšœŮżœŘƇŵ�ŗƒőƒŕƃŒ�ŻƒƃœƂřƃŒ���

���������������ŘœƂŧŬƃŒ�Ƒż�ŗƒŵœƈŮƃŒŗƆƋœŪƆƃŒ� 

ƑƈœśƃŒ�ŚšŕƆƃŒ��ŘœŕƄűřƆŗƒőƒŕƃŒ�ŻƒƃœƂřƃŒ�Ƈŵ�şœŮżƗŒ���
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ŗƆťƀƆ���

������ƉŌ�ŜƔţ�����śŕƊƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔƏ�ŚŕƈŔŪśƅƜƅ�ƓœƔŗƅŔ�šŕŰžƙŔ��������ŕ»ƎƔƆŷ�řŴžŕţƈƅŔƏ�řœƔŗƅŔ�ŜƏƆś�Ɖŷ�řŠ

��ŢŗŰŌ���������������Ɖ»ƈ�ĻŕƔũƏũ»Ų�ĻŔũƈŌ�ŧŸƔ�ƃƅŨ�ƉŐž��ĻŕƔƈƅŕŷ�řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�ŶƔƈŠ�Ɖƈ�ĻŕƔũƏũŲ�ĻŔũƈŌ

��������������ĻŔũ»ŴƊ��řƔƊƔųŬƆſƅŔ�řœƔŗƅŔ�ŜƏƆś�Ɠž�ƇƍŕŬś�ƏŌ�ŖŗŬś�ŚŕŷƏũŮƈ�ƒŌƏ�řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�ŶƔƈŠ

�����ƇƁũ�ƓƊƔųŬƆſƅŔ�řœƔŗƅŔ�ƉƏƊŕƂƅ������řƊŬƅ�����Ƈ���ƔſƊśƅŔ�ƌśţœƛƏ������Śŕ»ƈŔũŻƏ�ŚŕŗƏƂŷ�ŧŧţ�ŧƁ�řƔŨ

�����ũ»ƔŻ�ƏŌ�Řũ»ŮŕŗƈƅŔ�ũŔũ»ŲƗŔ�ŚƏŗŝ�řƅŕţ�Ɠž�ŶƊŕŰƈƅŔ�ƏŌ�řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƋŨƍ�ŕƎƅ�ŶŲŦś

����������������ƀŕ»ſƊƙŔ�¿»ƄƔƍ�ƑƆŷ�ĻŔũŝŎƈƏ�ĻŔũƔŗƄ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�ƃƆś�ƇŠţ�ƉƏƄƔ�ƉŌ�ŶƁƏśƈƅŔ�ƉƈƏ��řœƔŗƆƅ�ŘũŮŕŗƈƅŔ

�řƄũŮƆƅ�ƓƆƄƅŔ����������ƎƊŷ�ũƔũƂśƅŔƏ�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�¿Űſƅ�ƇŕŴƊ�ŧƏŠƏ�Ƈŧŷ�ŶƈƏ�����ƉŌ�Ŷ»ƁƏśƈƅŔ�Ɖƈ�ƌƊŐž�ŕ

������������Ƈŝ�ƉƈƏ��ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƃƆś�ƓƈŧŦśŬƈ�ŕƍŨŦśƔ�ƓśƅŔ�ŚŔũŔũƂƅŔ�ŧƔŮũś�¿ŕŠƈ�Ɠž�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�řŸſƊƈ�¿Ƃś

�������ŔŨŏ�ŕ»ƈƏ�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�ũƔũƂśƅ�řƔũŴƊƅŔ�ŚŕŗƆųśƈƅŔ�řŬŔũŧ�Ɠž�ŪƄũśś�ƓśƅŔƏ�ŜţŗƅŔ�řƔƈƍŌ�ŢŲśś

ƌƈŧŷ�Ɖƈ�ũƔũƂśƅŔ�ŔŨƍ�¿ŝƈ�Ƒƅŏ�řŠŕţ�ƃŕƊƍ�ƉŕƄ���
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¾ƍƕŒ�ŚšŕƆƃŒ��
����ŗŶƒŕűƙŒŘœšœŮż�Ƈŵ�ŗƒŵœƈŮƃŒ�ŘœƂŧŬƃŒ�Ƒż�ŗƒőƒŕƃŒ�ŻƒƃœƂřƃŒ��

 

�������ťƒƌƆř��

������ŧƂƅ�ŢŗŰŌ�ŕƎŗ�ƒŧŕƊƔ�ƓśƅŔ�řƔŬŕŬƗŔ�ŚŕŗƆųśƈƅŔ�Ɛŧţŏ�Ɖƈ�ŕƎƔž�ŭƔŸƊ�ƓśƅŔ�řœƔŗƅŔ�ƑƆŷ�ŴŕſţƅŔ�

���������������¿ŕţ�ƒōŗ�řœƔŗƅŔ�Ƒƅŏ�ŘŉŕŬƙŔ�ŶƊŕŰƈƅŔƏ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƏŌ�ůŕŦŮƗŔ�Ɖƈ�ƛƏŗƂƈ�ŧŸƔ�Ƈƅ�ŜƔţŗ�ŶƈśŠƈƅŔ

�ţƗŔ�Ɖƈ¿ŔƏ���������������űƔƏŸśŗ�ƇƏƂƔ�ƉŌ�ƌƔƆŷ�ŖŠƔƏ�ƉƏƊŕƂƅŔ�řƅŉŕŬƈƅ�ƌŬſƊ�űũŸƔ�řœƔŗƆƅ�ŉƓŬƔ�Ɖƈ�¿ƄƏ

��ũŔũŲƗŔ����ŚţŗŰŌ�ŕƊƍ�ƉƈƏ��ŕƎŝŧţŌ�ƓśƅŔ��������Ɠ»œƔŗƅŔ�šŕŰžƚƅ�ŚŕƄũŮƅŔƏ�ŶƊŕŰƈƅŔ�ƑƆŷ�ųƏżŲƅŔ�

Ō������ƌŗƊŠś�ƉƄƈƔ�ƛ�ĻŕƔƈƅŕŷ�ĻŔũƈƉƈ��ŢƅŕŰƈƅŔ�ŖŕţŰŌ��ŽŔũųƗŔƏ�������Ɠ»śƅŔ�ŚŕŸƈśŠƈƅŔ�Ɠž�řŲũŕŸśƈƅŔ�

�ŶƊŕŰƈƅŔƏ�ŚŕƄũŮƆƅ�ũŕŝŌ����ŘũƔųŦ�řƔœƔŗŕƎƔž����������ƇƎŬƗŔ�řƆƈţ�¿ŗƁ�Ɖƈ�ŧœŔŪƅŔ�ƇŕƈśƍƛŔ�ŢŗŰŌ�Ƈŝ�ƉƈƏ��

���Ə�ƉƔƄƆƎśŬƈƅŔƏ�ƉƔƔƈƏƄţƅŔ�ƉƔŷũŮƈƅŔƏƉƔũƈŝśŬƈƅŔ��řƄũŮƅŔ�ŘũŔŧŏƏ�������Śŕ»ƈƏƆŸƈ�Ƒ»Ɔŷ�¿ƏŰ»ţƆƅ�

�Ůŗ�řųŗśũƈŎ�������������ř»œƔŗƅŔ�Ɠ»ž�ũŝŎƈƅŔ�ŕƎųŕŮƊ�řŬũŕƈƈ�ŧƊŷ�ŚŕƄũŮƅŔ�ŕƎƆƈţśś�ŚŕƈŔŪśƅƛŔƏ�řœƔŗƅŔ�ƉƏ

����ƅŕŰƈƅŔ�ŖŕţŰŌ�ƉƄƈśƔ�ƑśţƏ��ŕƎśŔŨŢ�řſƆśŦƈƅŔ����ŚŔũŔũƂƅŔ�ŨŕŦśŔ�Ɖƈ��řŗŬŕƊƈƅŔ�������Ɠ»ž�¿Ƅ�ƇœƜś�ƓśƅŔ�

ƌśŕƈŕƈśƍŔ�ŧƏŧţ���

�������ƑőƒŕƃŒ�şœŮżƗŒ�ƅƍƌŽƆ��

�������ŽũŸƔ���ƇŪŸƅŔ�ƏŗŌ���ƓœƔŗƅŔ�šŕŰžƙŔ�ƌƊōŗ�������Ɣſ»ŰƏƅŔƏ�ř»ƔƅŕƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ũŮƊř���ř»ƈœƜƈƅŔ�

����ƈƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�Ɠž�ŧƔſśŬƈƆƅřƂƁŧ�����ƏƆŸƈƅŔ�ŧƏƊŗ�řŷƏƈŠƈ�Əƍ�ƓœƔŗƅŔ�šŕŰžƙŔƏ����ƀ»ƆŸśś�Ɠ»śƅŔ�Śŕƈ

���������������ũ»ŲŕţƅŔƏ�Ɠ»ŲŕƈƅŔ�Ɠ»ž�ŕƎƔƆŷ�řŗśũśƈƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ũŕŝƕŔƏ�řƄũŮƆƅ�řƔœƔŗƅŔ�ŘũŔŧƙŔ�řųŮƊŌƏ�ŉŔŧōŗ

¿ŗƂśŬƈƅŔƏ����ƅŔ�šŕŰžƙŔ�¿ƈŮƔƏ��řƔƅŕśƅŔ�ŧƏƊŗƅŔ�ƓœƔŗ����ŚŕžƏũŰƈƏŌ�ƔƅŕƄś�Ž�����Ɠ»ŲŕƈƅŔ�Ɠž�¿ƔżŮśƅŔ�
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�������ƏũŰ»ƈƅ�řƔƆŗƂśŬ»ƈƅŔ�ŚŔũƔŧ»ƂśƅŔƏ��ŜƏƆśƅŔ�řŗŕƁũ�ŚƜƔƎŬśƏ�ŚŔŧŸƈŗ�řŰŕŦƅŔ�ũŲŕţƅŔƏ�ƏŌ�Śŕž

������ŜƏƆśƅŔ�řŗŕƁũ�ŚŔŧŸƈƏ�ŚƜƔƎŬśŗ�řŰŕŦƅŔ�¿ƔżŮśƅŔ�ŽƔƅŕƄś�������ƔƆŷ�ƉŕƄ�ŕƈƅ�ŶƁƏƈƅŔ�Řŧŕŷŏ�ŽƔƅŕƄśƏ�ƌ�

�������ŜƏƆśƅŔ�řŗŕƁũ�ŚŔŧŸƈ�ƏŌ�ŚƜƔƎŬś�¿ƔƏƈśƏ��ŜƏƆśƅŔ�¿ŗƁ���ŕſƆŦƈƅŔ�ƀƜųŏƏ�Ś�����řƆœŕŬ»ƅŔƏ�ř»ƔœŔƏƎƅŔ�

�ŰƏ��řŗƆŰƅŔƏŽ���ŕƔƆƈŷ�ƏŌ�ŚƜƔƎŬśƅ�Ś�������řŰŕŦƅŔ�řƔƊƏƊŕƂƅŔ�ŚŕŗƆųśƈƅŔƏ�ŜƏƆśƅŔ�řŗŕƁũ�ŗœƔŗƅŕ��ƐŧƈƏ�ř

������������ŧƏ»ŠƏ��řƔœƔŗƅŔ�ŪœŔƏŠƅŔƏ�ŚŋžŕƄƈƅŔ�řƔœƔŗƅŔ�ŚŕŗƆųśƈƅŔƏ�ŚŕŬŕƔŬƅŔ�řŮƁŕƊƈ��ŕƎŸƈ�ŚƜƔƎŬśƅŔ�ƀŕŬśŔ

����řŸŠŔũƈ�ƇŕŬƁŌ�ƏŌ�řƔœƔŗ�ŘũŔŧŏ����ťƅŔ����������ŧ»ƔŧŸƅŔ�řƔœƔŗƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ŧƏƊŗ�Ɖŷ�ƓœƔŗƅŔ�šŕŰžƙŔ�ŨŦōƔƏ��

��¿ŝƈ�¿ŕƄŮƗŔ�Ɖƈ����œŕƁƏƅŔ��řƔſŰƏƅŔ�ŚŕƊŕƔŗƅŔŶ����ƅŔƏ�ƇŕƁũƗŔ��řƔƈƄƅŔ�ƇŷŔŪƈƅŔƏ�����ƇœŔƏƂƅŕ»ŗ�Śŕ»ŴţƜƈ

řƔƅŕƈƅŔ����ƇŪŸƅŔ�ƏŗŌ�������������

�����ŽũŸƔ�ŕƈƄ��ƓƅŕƔţƅŔ�����ƓœƔŗƅŔ�šŕŰžƙŔ����������ŶƔųśŬ»ś�ŕƎśų»ŬŔƏŗ�ƓśƅŔ�řƂƔũųƅŔ�ƏŌ�ŖƏƆŬƗŔ�ƌƊōŗ

�����������ŔŨ��ř»ſƆśŦƈƅŔ�ŕƎśųŮ»ƊŌ�Ɖŷ�řſƆśŦƈƅŔ�ƌžŔũųōŗ�ŶƈśŠƈƅŔ�ƇƜŷŏ�řƔŧŕŰśƁƛŔ�ŘŧţƏƅŔŚ���ƉƔƈŕŲ»ƈƅŔ�

řƔŷŕƈśŠƛŔ������ƅŔ�ƏŌ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ũŗśŸśƏ���ŔŧŌ�ŕƎŗ�řƂţƆƈƅŔ�ũƔũŕƂśŘ������¿ŸƅƏ�ƃƅŨ�ƀƔƂţśƅ�řŗŬŕƊƈ�Ō��Ūũ»ŗ

���������ĻřƔŷŕƈśŠŔ�ŶžŕƊƈ�ƌƅ�ƀƂţś�ƓśƅŔ�Ɠƍ��ŶƈśŠƈƅŔ�ƑƆŷ�ũŮŕŗƈ�ũŝŌ�ŕƎƅ�ƓśƅŔ�řųŮƊƗŔ����ƓƅŕƔţƅŔ������

������

�����ƔũŕƂśƅŔƏ�řŗŬŕţƈƅŔ�ŉŔũŗŦ�řŷƏƈŠƈ�Śžũŷ�ŕƈƄ�����ũ���řƔƅƏŧƅŔ��ISAC������ŽƔƅŕ»ƄśƅŔ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ

řƔœƔŗƅŔ����ŕţŕŲƔƙŔƏ�ŚŕţƏũŮƅŔ�Ɠƍ�����ŚŕƈŔŪśƅƛŔƏ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�ŧƏƊŗŗ�řŰŕŦƅŔ�řƔžŕŲƙŔ�Ś���ƓśƅŔƏ�řƔœƔŗƅŔ

������Ɔŷ��ũœŕŬŦƅŔƏ�šŕŗũƗŔ�řƈœŕƁƏ�řƔƈƏƈŸƅŔ�řƔƊŔŪƔƈƅŔ�ŕƎƈŲśƑ�������¿Ƅ�¿ŗŕƂƈ�ŚŕţŕŲƔƙŔ�ƋŨƍ�ƉƏƄś�ƉŌ�

ŧƊŗƅŔ�řŸƔŗųƏ�ŧƏƊŗƅŔ�řƔƈƍŌ�ŧƔŧţś�ƇśƔ�ƉŌ�ŖŠƔƏ�ůŕŦ�ƀţƆƈŗ�ƏŌ�ŧƊŗ���ISAC, 1999: 11����

��

��



 ��

�������ƑőƒŕƃŒ�şœŮżƗŒ�ŗƒƆƋŊ��

�������Ɖŏ�������řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ɖŷ�ƓŗŬŕţƈƅŔ�šŕŰžƙŔ�ŘũƏũŲƏ�řƔƈƍŌ��ƉƈƄś�����ŖƏŠƏ�Ɠž��ƉƈŲśś�ƉŌ

������������ř»Ɣŕƈţ�űũ»żƅ�řƄũŮƅŔ�ŕƎŗ�ƇƏƂś�ƓśƅŔ�řųŮƊƗŔ�ŽƔƅŕƄś�Ɖŷ�řƔžŕƄ�ŚŕƈƏƆŸƈ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ũƔũŕƂśƅŔ

���������������řųŮ»ƊƗŔ�ƃ»Ɔśŗ�Ļŕ»ƔũŕƔśŦŔ�ŕƎƈŕƔƁ�řŠƔśƊ�ƏŌ�řƔœƔŗƅŔ�ƉƔƊŔƏƂƅŔƏ�ŚŕƈƔŴƊśƅŕŗ�ŕƎśŕƈŔŪśƅŔ�řŠƔśƊ�řœƔŗƅŔ

Ə�����������������ũŰ»ţƏ�ūŕ»ƔƂŗ�Ƈŕ»ƔƂƅŔ�ŧ»Ɗŷ�ŖŬŕţƈƅŔ�ƌŠŔƏś�ƓśƅŔ�ŚŕŗƏŸŰƅŔ�űŸŗ�ƃŕƊƍ�ƉŌ�¿ƏƂƅŔ�ƉƄƈƔ

ŚŔũŕŗśŷƛŔ�Ɖƈ�řŷƏƈŠƈ�ƌƈƄţƔ�ŕƎƊŷ�ũƔũƂśƅŔƏ�����ƒŪŔũƔŮƅŔ�������������

�� ��������Ŭƈƅŕŗ�ŕƎƈŔŪśƅŔ�řŠƔśƊ�řƄũŮƅŔ�ŕƎŗ�ƇƏƂś�ƓśƅŔ�řųŮƊƗŔ�ƐŧƈŎ�ƔŷŕƈśŠƛŔ�řƔƅƏř�����řſŰ»ŗ�ćŉŔƏ»Ŭ�

�����ŜƔţ��řƔũŕƔśŦŔ�ƏŌ�řƈŪƆƈƌƊŏ��ƁƏśƈƅŔ�Ɖƈ����������ƓśƅŔ�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ɖŷ�ũƔũƂśƆƅ�řŠŕţƅŔ�ŧƔŪś�ƉŌ�Ŷ

�������ř»ƎŠ�Ɖƈ�řƔœƔŗƅŔ�ƉƔƊŔƏƂƅŔƏ�ŚŕƈƔŴƊśƅŕŗ�ŕƎƈŔŪśƅŔ�řŠƔśƊ�ŕƍŨſƊś�ƓśƅŔ�řųŮƊƗŔ�ŘŧŕƔŪ�Ŷƈ�ŕƍŧŗƄśś

ƐũŦƗŔ�řƎŠƅŔ�Ɖƈ�ŘũŔŧƙŔ�Ɛŧƅ�ƓœƔŗƅŔ�ƓŷƏƅŔ�ŘŧŕƔŪ�řŠƔśƊ�ƏŌ� 

�� �ŞŕśƊƙŔ�ƇŠţ��ŜƔţ�ƌƊŏ�������ŷ�ũƔũƂśƆƅ�řŠŕţƅŔ�ŧƔŪś�ƉŌ�ŶƁƏśƈƅŔ�Ɖƈ�Ɖ�śƅŔ������Řŧŕ»ƔŪ�Ŷƈ�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄ

��������������ƏŌ�Śŕ»ƈŔũżƅŔ�ĻŕŰƏŰ»ŦƏ�ƓƈƏƄţƅŔ�¿ŦŧśƅŔ�ũųŕŦƈƅ�űũŸśś�ƛ�Ƒśţ�ƃƅŨƏ�řƄũŮƅŔ�ƇŠţ

ƀƜŻƙŔ� 

��ƐũƔƏ������(Coulson����������ŘŧŕſśŬƛŔ�ƉƄƈƔ�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŕŗ�řŰŕŦƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ�ƉŌ�

řƔśƕŔ�űŔũŻƗŔ�Ɠž�ŕƎƊƈ�� :(Coulson,1999: 11��

�� �����řƄũŮƅŔ�ŘũŔŧŏ�ŘũŧƁ�ŪƔŪŸśƅ��������»ƎŠƈŧƏ�ř»ƔœƔŗƅŔ�ŕƔŕŲ»ƂƅŔ�ŘũŔŧŏ�Ƒ»Ɔŷŕ�����ŚƜƄŮ»ƈƅŔ�Ɖƈ»Ų�

řƔŠƔśŔũśŬƙŔ� 

�� ũƈśŬƈ�¿ƄŮŗ�ƓŷŕƊŰƅŔ�ųŕŮƊƅŔ�ūſƊ�ŕƎƅ�ƓśƅŔ�ƐũŦƗŔ�ŚŕƄũŮƅŔƏ�řƄũŮƅŔ�ƉƔŗ�řƊũŕƂƈ�¿ƈŸƅ� 



 ��

�� �����������������ŚŔũŔũ»Ɓ�Ƒ»Ɔŷ�ũƔŝō»śƅŔ�ƌƊō»Ů�Ɖƈ�řœƔŗƅŕŗ�ƀƆŸśƔ�ũųŦ�ƒƗ�řƄũŮƅŔ�űũŸś�Ɛŧƈ�řžũŸƈƅ

ƉƔƈƍŕŬƈƅŔ���

�������ƑőƒŕƃŒ�şœŮżƗŒ�ųŒƍƈŊ��

ĹƙƍŊ�ƐŧœƒřŤƙŒ�şœŮżƗŒ���

�ũśŮƔ�ƛ������ƃ������������ƋŨƍ�ƉƏŲƏſƔ�ŜƔţ�řƄũŮƆƅ�řƔƈƏƔƅŔ�řųŮƊƗŔ�ŘũŔŧŏ�Ɠž�ŘũŔŧƙŔ�Ŷƈ�ƉƏũƈŝśŬƈƅŔ�

������ƉƔśƈƎƈ�ƉƔśƆƄŮƈ�Ƒƅŏ�ƒŧŎƔ�ŔŨƍƏ�ŘũŔŧƚƅ�ŚŕƔƅƏŎŬƈƅŔ��������ŚŕƈƏƆŸƈƆƅ�¿ŝŕƈś�Ƈŧŷ�ŧƏŠƏ��ƑƅƏƗŔƉŐž�

��ƉƔũƈŝśŬƈƅŔŌ����Ůŗ�ŘũŔŧƙŕŗ�řƊũŕƂƈ�řžũŸƈ�¿ƁōřƄũŮƅŔ�řƈƔƁƏ�řųŮƊŌ�Ɖ�ƊŕŝƅŔ�����ũųŕ»ŦƈƅŔ�ŧƏ»ŠƏ�ř»Ɣ

���������������Śŕ»ŸƁƏśƅŔƏ�řƄũŮ»ƅŔ�řųŮ»Ɗōŗ�ŕƎśžũŸƈ�ŕƔŔŪƈ�Ɖƈ�ŘŧŕſśŬƛŔ�ƑƆŷ�ŘũŔŧƙŔ�¿ƈŸś�ŜƔţ�řƔƁƜŦƗŔ

�ŕƎƅ�řƔƆŗƂśŬƈƅŔ��������������Śŕ»ƈƏƆŸƈƅŔ�Ɖŷ�ƒũŕƔśŦƛŔ�šŕŰžƚƅ�ŪžŔƏţƅŔ�ŘũŔŧƙŔ�Ɛŧƅ�ƉƏƄƔ�ƉŌ�ŖŠƔ�ŔŨƎƅƏ

řƔƏƊŬƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ŧŔŧŷŏ�ũƔƔŕŸƈ�ƌŗƆųśś�ŕƈ�ŽƜŦŗ ���ƇŪŸƅŔ�ƏŗŌ�������������

�����ƐũƔƏGrossman and Milgrom) ����ŚŕƄũŮƅŔ�ŢŰſś�ƉŌ�ŖŠƔ�řƔũŴƊƅŔ�řƔţŕƊƅŔ�Ɖƈ�ƌƊŌ

������������ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ŖŠţś�ŘũŔŧƙŔ�ƉŌ�ƉƏũƈŝśŬƈƅŔ�ŧƂśŷŔ�ŔŨŏ�ƌƊƗ��ŚŕƈƏƆŸƈ�Ɖƈ�ŕƎƔŧƅ�ŕƈŷ�ĻŕŷƏų��ƇƎƊ»ŷ��

�����řƔŗƆŬ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƋŨƍ�Ɖōŗ�ũƏŸŮ�ƇƎƄƆƈśƔŬž������ƉŐž�řƄũŮƆƅ�ƓƂƔƂţƅŔ�ŪƄũƈƅŔ�ūƄŸś�ƛƏ���ƉƏũƈŝśŬƈƅŔ�

ŽƏŬ�Ɣ����Ɖ»ŷ�ƓŷƏųƅŔ�šŕŰžƙŔ�ƑƆŷ�ŘũŔŧƙŔ�ŶƔŠŮś�ŖŠƔ�ŔŨƎƅ��řƄũŮƅŔ�řƈƔƂƅ�ƇƍũƔŧƂś�Ɖƈ�ƉƏƆƆƂ

œƜƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�¿Ƅ�řƄũŮ»Ɔƅ�ūŦŗƅŔ�ƇƔƔƂśƅŔ�ŖƊŠśƅ�řƈ(Grossman and Milgrom, 1981: 

380 ����

�����»Ƃž��ĻŕŷƏų�ŕƎƊŷ�šŕŰžƙŔ�ƇśƔ�ƓśƅŔ�řƔœƔŗƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�řƈƔƂŗ�ĻŕžŔũśŷŔ�ƃŕƊƍ�ƉŌ�ŕƈƄ�����ŧ��Śŧ»ŠƏ�

�řŬŔũŧ�(Deegan, Rankin and Michael�������ƉŌ�ƉƏŧ»ƂśŸƔ�ř»ƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏ»ƂƅŔ�ƓƈŧŦśŬ»ƈ�ƉŌ



 ��

���������������Ɖ»ƄƅƏ�ŚŕƄũŮ»Ɔƅ�řƔƏƊŬ»ƅŔ�ũƔũŕƂśƅŔ�Ɠž�ŕƎƊŷ�ƉƏŝţŗƔ�ƇƎƊŌƏ�ƇƎśŔũŔũƁ�ŨŕŦśƛ�řƈƎƈ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ

������������ƇƎśŔũŔũ»Ƃƅ�ŕƎśƔƈƍŌ�ŖƔśũś�ŜƔţ�Ɖƈ�řƔŧƔƆƂśƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ŧŸŗ�řƔœƔŗƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƉƏŸŲƔ����������������������

���������������ŧ»ƔŧŸƅŔ�ƉŌ�ƛŏ�¿ŔƏţƗŔ�ŖƆŻŌ�Ɠž�ĻŕƔũŕƔśŦŔ�¿ŔŪ�ŕƈ�ƓœƔŗƅŔ�šŕŰžƙŔƏ�ũƔũƂśƅŔ�ƉŌ�Ɖƈ�ƇŻũƅŔ�ƑƆŷƏ

��������������ř»ƔœƔŗƅŔ�řƔŗ»ŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈƅŔƏ�ƉƔƊŔƏƂƅŔ�ƀƔŗųśŗ��ĻŕŷƏų�Śũŧŕŗ�řƈŧƂśƈƅŔ�¿ƏŧƅŔ�Ɠž�ŚŕƄũŮƅŔ�Ɖƈ

ŕƂśƅŔ�ŚŸŲƏƏ�řƔœƔŗƅŔ�ŘũŔŧƚƅ�ĻŕƈŴƊ�ŚũƏųƏ��řƔƏƊŬ»ƅŔ�ũƔũŕ»ƂśƅŔ�ƉƈŲ�řƔœƔŗƅŔ�ũƔũ� Deegan, 

Rankin and Michaela, 1997: 315)����

Ĺœƒƈœś��ŒƑƆŒŨƃƗŒ�şœŮżƗ��

� ���¿ƏƂƔ��ƇŪŸƅŔ�ƏŗŌ�����ƌƊŌ������ƓŷƏųƅŔ�šŕŰžƙŔ�ūƄŷ�ƑƆŷƉŐž����řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕŬŕƔŬƅŔ�ƓŸŲŔƏ�

�����¿ŕƈƅŔ�ƀƏŬ�ƑƆŷ�ƉƔƈœŕƂƅŔƏ���ŧŷŔƏƂƅŔ�ŧŔŧŷŏƏ����ƅŕ»ƈƅŔ�ũƔũƂśƅŔ�ũƔƔŕŸƈƏ�řƔŗŬŕţƈƅŔƓ���ƙŔ�Ɖŕ»ž���šŕŰ»ž

�ƉƏƄƔ�ƓƈŔŪƅƙŔ�����Ə��řƈśƎƈƅŔ�ŽŔũųƗŔ�řŠŕţƅ�ĻŕƂžƏ���Ɣ�ƉŌ�ŖŠƔ������ŧƏƂſƈƅŔ�šŕŰžƙŔ�Ɖƈ�ƑƊŧƗŔ�ŧţƅŔ�ũžƏ

���ƓŷƏųƅŔ�šŕŰžƙŔ�řƅŕţ�Ɠž����ŕƈƄ���������ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�Ɠž�¿ŝŕƈśƅŔ�Ƈŧŷ�¿ƔƆƂś�ƑƆŷ�ƓƈŔŪƅƙŔ�šŕŰžƙŔ�¿ƈŸƔ

����ƉƔũƈŝśŬƈƅŔƏ�ŘũŔŧƙŔ�ƉƔŗ�����ƓƈŔŪƅƙŔ�šŕŰžƙŔ�¿ƈŸƔ�ŕƈƄ����ř»ƔŷŕƈśŠƛŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�¿ƔƆƂś�ƑƆŷ���Ɠ»śƅŔ�

�ŜţŗƆƅ�ƉƏũƈŝśŬƈƅŔ�ŕƎƆƈţśƔƏţƅŔŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƑƆŷ�¿ƏŰ�����ƇŪŸƅŔ�ƏŗŌ������������

Ə���ƐũƔ��ŵƏŗũŠƏ�ūƆţ����ƌƊŌ�řƔœƔŗ�ŽƔƅŕƄś�řƄũŮƅŔ�ŕƍũŗśŸś�ƓśƅŔ�ŧƏƊŗƅŔ�ŵŔƏƊŌ�Ɖŷ�ŽŮƄƅŔ�ŖŠƔ

����������������ŕ»ƈ�ƏƍƏ��ŘũśſƅŔ�¿ƜŦ�řƆƈŬũƈƅŔ�ƃƆśƏ�¿ŦŧƅŔ�řƈœŕƁ�ƑƆŷ�řƆƈţƈƅŔ�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�ƇŠţ�ƉŕƔŗ�Ŷƈ

�Ŕ�ŖƆųśƔ����ƔƅŕƄś��řƔƅŕśƅŔ�ũƏƈƗŔ�Ɖŷ�šŕŰžƙŽŕƈŔũżƅŔ��ŚŕƔŕſƊƅŔ�řŠƅŕŸƈ�Ś��ř»ŲƏũſƈƅŔ�ŚŔŉŔŪŠƅŔƏ�

������Ə�řƔœƔŗƅŔ�ƉƔƊŔƏƂƅŔƏ�řƈŴƊƗŕŗ�¿ŕŝśƈƛŔ�Ƈŧŷ�ƑƆŷŌ���ũƔżƆƅ�řŷƏžŧƈƅŔ�ŚŕŲƔƏŸśƅŔ��ĻŔũƔŦ����ŵƏ»ŗũŠ�Ə��

Ɔţū������������� �� �� �� ���
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���Ƒ»ƅŏ�ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ�řŠŕţ�ŧŬƔ�ƉŌ�ƉƄƈƔ�ƓƈŔŪƅƙŔ�šŕŰžƙŔ�ƉŌ�Ɖƈ�ƇŻũƅŔ�ƑƆŷƏ�������Ɖ»ƈ�ŧ»ƔŧŸƅŔ

���ƛŏ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔŌ���������Ɨ��řƔƅŕƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ŶƔŪƏśƅ�ŘŉŕſƄƅŕŗ�ƇŬśś�řƆƈŕƄ�řƔƅŊ�ūƔƅ�ƌƊƉ����ũƔƔŕ»ŸƈƅŔ�ŶŲƏ�

�������������ƉƔũƈŝśŬ»ƈƅŔƏ�ř»ƈƏƄţƅŔ�¿»ŝƈ�ř»ƈśƎƈƅŔ�ŽŔũ»ųƗŔ�ŽƆśŦƈ�Ŷƈ�řƔŬŕƔŬ�řƔƆƈŷ�Ɠƍ�řƔŗŬŕţƈƅŔ

�������������ƇƎţƅŕŰ»ƈ�Ƒ»Ɔŷ�řŴžŕţƈƆƅ�ŽŔũųƗŔ�ƋŨƍ�¿Ŧŧśś�ŜƔţ��ƇƍũƔŻƏ�ƓƅŕƈƅŔ�ŶƈśŠƈƅŔƏ�ŚŕƄũŮƅŔƏ

ƔŬţśƏ�ƇƎśƔƍŕžũ�Ɖ��Ə���Ƈŝ�ƉƈƉŐž���ŝƈƔ�ũŧŕŰƅŔ�ũŕƔŸƈƅŔ�¿��������ƛƏ�Ŷ»ƈśŠƈƅŔ�Ɠž�řƔŬŕƔŬƅŔ�ƐƏƂƆƅ�ĻŕƊŪŔƏś�

�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ŶƔŪƏś�Ɠž�řƔƅŕŝƈƅŔ�ĻŕŗƅŕŻ�ƀƂţƔ��� .(Scott, 2003: ��

�¿ƏƂƔƏ������(Walden and Schwartz���ƇƏƂś�ŕƈ�řƂƔƂţ�ŚŧƄŌ�ƓśƅŔ�ŚŕŬŔũŧƅŔ�Ɖƈ�ƇŻũƅŕŗ�ƌƊŌ

�����œƔŗƅŔ�šŕŰžƚƅ�ŚŕƄũŮƅŔ�Ɖƈ�ŧƔŧŸƅŔ�ƌŗ�����������ŉŔũƏ�ŶžŔƏŧ»ƅŔ�ƑƆŷ�ŚŧƄŌ�ŚŕŬŔũŧƅŔ�ƋŨƍ�űŸŗ�ƉŌ�ƛŏ��Ɠ

řƔœƔŗ�ŚŕŸƔũŮś�ƀƔŗųśƅ�ƉƏƄƔ�ŕƈ�ĻŕŗƅŕŻ�ƏƍƏ��šŕŰžƙŔ���(Walden and Schwartz, 1997: 

126).��
���������ŚŕƄũŮ»ƅŔ�ƇŔŪ»ƅŏ�Ɠž�ŧŷŕŬ�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ɖŷ�šŕŰžƙŕŗ�ƇŪƆś�řƔŗŬŕţƈ�ũƔƔŕŸƈ�ŧƏŠƏ�Ɖŏ�����

����ƅƛŔ�ƃƆś�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ�ŘũƏũŲŗ�¿ƏƂƔž�ŚŕƈŔŪś��ƓƅŕƔţƅŔ����������Ɠ»ž�Śŕ»ƈƏƆŸƈƅŔ�űũŷ�ŚŕƔųŸƈ�Ɖŏ

������������ŖŬŕƊƈƅŔ�šŕŰžƙŔ�ũŰƊŷ�ũƔžƏśŗ�ƓŲƂś�ŕƎƔƆŷ�ŽũŕŸśƈƅŔ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�őŧŕŗƈƆƅ�ĻŕƂžƏ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ

�������������řƆ»Ű�ƑƆŷ�ŕƊƍ�ŧƏŰƂƈƅŔ�šŕŰžƙŔ�ũŰƊŷƏ�řƔũƍƏŠƅŔ�ũƏƈƗŔ�ŶƔƈŠ�ƉōŮŗ�ƃƅŨƏ�ƇœŔƏƂƅŔ�ƋŨƍ�Ɠž

�����ŕţƆųŰƈƅŕŗƏ��řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ƐƏśţƈƏ�¿ƄŮŗ�řƂƔŝƏŚ�ƅŔ��������Śŕ»ŴţƜƈƅŕŗ�ĻŕŲ»ƔŌƏ��ŕ»ƎƔž�řƈŧŦśŬƈ

��ŧƈŗƏ��ŕƎŗ�řƂžũƈƅŔƐ��������������řƎŠƏ�Ɖƈ�řƔƈƜŷŏ�řƈƔƁ�ƇœŔƏƂƅŔ�ƃƆśƅ�¿ŸŠś�řƔſƔƄŗ�ƃƅŨƏ�¿ƔŰŕſś�Ɖƈ�ŕƎƔž�ŕƈ�

ƇœŔƏƂƅŔ�ƓƈŧŦśŬƈ�ũŴƊ�����ƓƅŕƔţƅŔ������������

�����ŕƈŌ�����ũŗƅŔ�ŧŗŷ��¿ƏƂƔž���������������ŚŕŸƔũŮ»śƅŔ�Ə»ƍ�ř»ƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ɠž�ũŝŎƈƅŔ�ūƔœũƅŔ�¿ƈŕŸƅŔ�ƉŌ

�ŕŗ�řŰŕŦƅŔ��������������ŧũŔƏ»ƈƆƅ�ř»ƔŕƈţƏ�ř»ƔŸƔŗųƅŔ�ŧũŔƏƈƆƅ�řƔŕƈţ�¿ƏŧƅŔ�ŕƎŲũſś�ƓśƅŔƏ�řœƔŗƅŔ�ƑƆŷ�Ŵŕſţƅ



 ��

�ƅŕśƅŕŗƏ�řƔũŮŗƅŔƓ�ž����������ŚŕŗƏƂŸƅŔƏ�ŚŕƈŔũżƅŔƏ�řƔƊƏƊŕƂƅŔ�ŖŕŸśƗŕŗ�ųŗśũƈ�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ɖƈ�ŧƔŧŸƅŔ�ƉŐ

ŚŕŸƔũŮśƆƅ�¿ŕŝśƈƛŔ�Ƈŧŷ�Ɖŷ�ŚŠśƊ�ŚŔũƔƈŧś�ƒŌ�����ũŗƅŔ�ŧŗŷ������������

��������ƐũƔƏ��ƇŪŸƅŔ�ƏŗŌ���ƉŌ��řƔœƔŗƅŔ�ŜŔŧţƗŔ��Ɓ�ŧ�ŚŧŔŪ���������Ƈŕ»ƈśƍŔƏ�ƓŷƏ�Ɖƈ�ŘũƔŦƗŔ�ŚŔƏƊŬƅŔ�Ɠž�

������ŬƈƏ�ŚŕƄũŮƅŔ�ũƏŧ�řŰŕŦƏ�řœƔŗƅŔ�ŘŧƏŠŗ�ŶƈśŠƈƅŔŎ���ŧŧŰƅŔ�ŔŨƍ�Ɠž�ŕƎśƔƅƏ��������Ƒ»ƅŏ�ŔŨ»ƍ�ƐŧŌ�ŧƁƏ

�������������Ɠž�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕŬŕƔŬƅŔ�ƏŸŲŔƏ�ųũŦƊŔ�ŧƁƏ��řƔŗũżƅŔ�¿ƏŧƅŔ�ƇŴŸƈ�Ɠž�řƔœƔŗƅŔ�ŚŕŸƔũŮśƅŔ�ŧƔŧŮś

�������Ɖƈ�ŧƔŧŸƅŔ�¿ƜŦ�Ɖƈ�ŵƏŲƏƈƅŔ�ŔŨƍ����������Ƒ»Ɔŷ�ŚŕƄũŮ»ƅŔ�Ŝţś�ƏŌ�ƇŪƆś�ƓśƅŔ�ŚŔũŧŕŗƈƅŔƏ�ŚŔƏųŦƅŔ

�����������řƈśƎƈƅŔ�ŽŔũųƘƅ�ŘŧƔſƈ�ƉƏƄś�ƉŌ�¿ƈśţƈƅŔ�Ɖƈ�ƓśƅŔ�řƔœƔŗƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ������ƇŪŸƅŔ�ƏŗŌ

������������

��������œƆŲƈƆƃŒ�ŧƍťŘ����������ŗƒŕºŪœšƆƃŒ�ŧƒƒœºŶƆƃŒ�ŧŒťŮōƍ�ťŒťŵō�Ƒż�ŗƒƃƍťƃŒ�ŗƒƈƌƆƃŒ�

ŗƒőƒŕƃŒ�ŻƒƃœƂřƃŒ�Ƈŵ�şœŮżƗœŕ�ŗŮœŤƃŒ��

������������������ũƏŧ�Ś»ŗŸƅ�řƔƈƏƄţƅŔ�ŚŕƎŠƅŔ�ĻŕŲƔŌƏ�řƔƅƏŧƅŔ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�řƔƊƎƈƅŔ�ŚŕƈŴƊƈƅŔ�ƉŌ�ŶƁŔƏƅŔ�Ɠž�

��������ŚŕƄũŮ»ƅŔ�Ɖ»ƈ�ĻŕƔũŕƔśŦŔ�ƃƅŨ�ƉŕƄ�ŉŔƏŬ�ƒũƏũŲ�¿ƄŮŗ�ŕƎśƔŕƈţƏ�řœƔŗƅŕŗ�ƇŕƈśƍƜƅ�¿ŕŸžƏ�ũŝŎƈ

���������¿ƄŮŗ�ƏŌ�řœƔŗƆƅ�ũƔƈŧśƅŔƏ�ŜƏƆśƅŔ�Ɠž�ƃũŕŮś�ƓśƅŔƒũŕŗŠŏ���������ũƔƔŕ»ŸƈƅŔ�ƏŌ�ŚŔŧŕ»ŮũƙŔ�¿Ɯ»Ŧ�Ɖƈ�

ƔŗŬŕţƈƅŔ�Ɠ»œƔŗƅŔ�šŕŰžƙŕŗ�řŰŕŦƅŔ�ř������Ɠŗ»ŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕ»Ÿƈ�ř»ƊŠƅ�ƉŌ�ŴţƜƔ»ž Financial 

Accounting Standard Board ��(FASB��Ɠž�ŚũŧŰŌ�����řŗŬŕţƈƅŕŗ�ůśŦƔ�ŢƔũŰś�Ƈ

�őũŔƏųƅŔ�Ɖŷ�Accounting for Contingencies�����ŧ»Ɣŧţś�Ɠ»ž�ƉƔŗŬŕţƈƆƅ�ŘŧŷŕŬƈ�ƃƅŨƏ

������ŕŸƈ�¿ŝƈ�¿ŗƂśŬƈƅŔ�Ɠž�ĻŕƔſƔƅŕƄś�řƆƈśţƈƅŔ�ŽƁŔƏƈƅŔ���������Ɠ»żŗƊƔ�ř»œũŕųƅŔ�ũœŕŬ»Ŧƅŕž��řœƔŗƅŔ�řžŕŴƊ�řŠƅ
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����ƈŌ��řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�Ɠž�ŕƎƊƔƈŲśŕ�������������ũƔŧ»Ƃś�Ɖƈ�ŧŗƜž�ƇŔŪśƅƛŔ�ŧƔƄōś�Ŷƈ�řƔƆŗƂśŬƈ�ŜŔŧţŌ�Ɠž�ŚƊŕƄ�ŔŨŏ�

¿ƏŗƂƈ�¿ƄŮŗ�ƇŔŪśƅƛŔ�ŔŨƍ����

�Ɖƈ�ĻƜƄ�ŢŲƏƔƏ����(Billing and Scott)������ŢƔũŰ»śƅ�řƔŷŕƊŰ»ƅŔ�ŚŕƄũŮ»ƅŔ�ƀ»Ɣŗųś�ƉŌ 

Financial Accounting Standard Board �(FASB)�ƒŌ�Ŷŗśś�Ƈƅ�ŔŨƅ��ũƔŗƄ�¿ƄŮŗƏ�ŽƆśŦƈ�

������ŢƔũŰśƅŔ�ŔŨƍ�Ɠž�ŚŉŕŠ�ƓśƅŔ�ŚŔŧŕŮũƙŔ�řƄũŮ��ŚƊŕƄ�ƉƄƅƏ�������ƌ»ƂƔŗųś�Ɠž�Řŧŧũśƈ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƇŴŸƈ

��Ƈŕŷ�Ɠž�ũŧŰ�ŧƂž��ƒŧŕŮũŏ�¿ƔƅŧƄ�ũƔũŕƂśƅŔ�ŧŔŧŷŏ�ŧƊŷ�řƔũƏũŲƅŔ�řŠŕţƆƅ�ƓƂŗƏ�����Ɠž�ũƔŬſś�Ƈ

�����ŢƔũŰś�Ɠž�ŉŕŠ�ŕƈ��������ƈƅŔ�ũƔŧƂśƅŔ�ŜƔţ�Ɖƈ�Ƈ���������Śţ»ŲƏŌƏ��ŘũŕŬ»ŦƆƅ�ũŧ»ƂƈƅŔ�ź»Ɔŗƈƅ�¿ƏŗƂ

FASB)�������ŢƔũŰś�Ɠž�ŉŕŠ�ŕƈƊŏ���������������ř»ƔũƔŧƂśƅŔ�ŽƔƅŕ»ƄśƅŔ�¿ƔŠŬ»ś�¿ƔŠōśƅ�ũũŗƈ�ƓųŸƔ�ƛ�Ƈ

řœƔŗƅŔ�řžŕŴƊ�řŠƅŕŸƈƅ���Billing and Scott, 1995: 62����

���� �¿ƏƂƔƏ�� (Hohn��řœũŕųƅŔ�ŚŕƈŔŪśƅƛŕŗ�ůŕŦƅŔƏ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŔŧŕŮũƚƅ�ƓƅƏƗŔ�ŶŠũƈƅŔ�ƉŌ

ƍ�řƔœƔŗƅŔ�ũŕƔŸƈƅŔ�Ə�SFAS-5����ř»ƔƅŕƈƅŔ�Řŧ»ŷŕƂƅŔ�ũƔŬ»ſś�Ɠž�ĻŕŲƔŌ�ũŕƔŸƈƅŔ�ŔŨƍ�ŧŷŕŬƔ�ŜƔţ�� 

Financial interpretation��FIN-14)���ũŔŧ»»ŰƙŔ�ř»»ŠŕţƏ���(SAB-92�ŧ»»Ɣŧţśƅ��

��������������¿ƏƂŸƈ�¿ƄŮŗƏ�ƑƊŧŌ�ŧţŗƏ�ŕƎƆƔŠŬś�Ɖƈ�ŧŗƛ�Ƈŝ�ƉƈƏ��řŸƁƏśƈƏ�řƊƄƈƈ�ƉƏƄś�ŕƈŧƊŷ�ŚŕƁŕƂţśŬƛŔ

ŕƎƊŷ�šŕŰžƙŔ�ƓżŗƊƔ�ŜƔţŗ���.(Hohn, 1996: 22��

����������Ƈŕŷ�ƓžƏ�����������ƓƊŕųƔũŗƅŔ�ƉƔƊƏƊŕƂƅŔ�ƉƔŗŬŕţƈƅŔ�ŧƎŸƈ�ũŧŰŌ�Ƈ�����Ɖ»ŷ�ŚŔŧŕŮũƙŔ�Ɖƈ�ŧŧŷ

���������������ŉŔŧƗŔ�ŽƔƅŕ»Ƅś�Ɖ»ŷƏ�řƔœƔŗƅŔ�ũƔũŕƂśƅŔ�ŧŔŧŷŏ�Ɖŷ�Ŝţŗ�ũƔũƂś�ƉƈŲ�ƃƅŨƏ��řƔœƔŗƅŔ�ŚŕŷƏŲƏƈƅŔ

���Ɠƅŕ»ƈƅŔ�ƒŧ»ƊƄƅŔ�ũƔƔŕ»ŸƈƅŔ�řœƔƍ�Ŷƈ�ƃŔũśŮƛŕŗ�ƃƅŨƏ��řƔœƔŗƅŔ�ŚŕƈŔŪśƅƛŔƏ��ƓœƔŗƅŔCanadian 

Institute of Chartered Accountants��(CICA���(Aldrige and Collbert, 1997: 

32)���
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���������ũŗƈŬƔŧ�ƓžƏ�������ƔŨƔſƊśƅŔ�řƊŠƆƅŔ�ŚũŧŰŌ�Ƈř����řƔŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈƆƅ��(ACSEC���ũŕ»ƔŸƈƅŔ�

�ƇƁũ(SOP 94 -6)�ŧ»ƄōśƅŔ�ƇŧŷƏ�ũųŕŦƈƅŔ�Ɖŷ�šŕŰžƙŕŗ�ũŕƔŸƈƅŔ�ŔŨƍ�ůśŦŔ�ŜƔţ�����Joel, 

1998: 20�����

Ƅ������Ɖƈ�řŰŕŦ�řƊŠƅ�ŚũŧŰŌ�ŕƈ (AICPA) �Ƈŕŷ�Ɠž�����Ƈ��ũƔũŕƂśƅŕŗ�řŰŕŦƅŔ�řƊŠƆƅŔ�ƓƍƏ

řƔƅŕƈƅŔ�����ƉŔƏƊŸŗ�ũƔũƂś����ŚŕŷƏũŮƈƅŔ�ũƔũŕƂś�ŧŔŧŷŏ�ũƔƏųś��Ɠž�řƆŝƈƈ�řƊŠƆƅŔ�ƋŨƍ�ŚŕƔŰƏś�ŚƊŕƄƏ��

�ŚŔũƔƔżś�ŶŗũŌ�������������řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�űũŷ�ƉƔŬţś��ŵƏũŮƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈ�ŞŨƏƈƊ�ũƔƏųśŗ�řŸŬƏś�¿ƈŷ

����řŸŠŔũƈƅŔ�ũƔƏųś�����������Śŕ»ƈƏƆŸƈ�Ƒ»ƅŏ�ũƔũŕƂśƅŔ�ƓƈŧŦśŬƈ�řŠŕţƅ�ĻŔũŴƊ�ũƔżśƅŔ�řƔƆƈŷ�ũƔŬƔś�ĻŔũƔŦŌƏ

�������������řƔƆŗƂśŬ»ƈƅŔ�ũŕƈŝśŬƛŔ�ŚŔũŔũƁ�ŨŕŦśŔ�Ɠž�ƃƅŨ�ŧŷŕŬƔ�Ƒśţ��¿ƔżŮśƅŕŗ�řŰŕŦ�ƐũŦŌƏ�řƔƅŕƈ�ũƔŻ��

���ũŗƅŔ�ŧŗŷ2001��������

����������Ƈŕŷ�Ɠž�ŕƈŌ���������ũŧ»ŰŌ�ŧƂž�Ƈ(AICPA)��ŧ»ƎŸƈ�������Ɠ»ƄƔũƈƗŔ�ƉƔƊƏƊŕ»ƂƅŔ�ƉƔŗ»ŬŕţƈƅŔ�

ũŕƔŸƈSOP 96-1)����Ƈ»ƅ�řſŝƄƈ�ŚŔŧŕŮũŏ�ũŕƔŸƈƅŔ�ŔŨƍ�ƉƈŲśƔ�ŜƔţŗ��řƔœƔŗƅŔ�ŚŕƈŔŪśƅƛŔ�řŠƅŕŸƈƅ

řƔœƔŗƅŔ�řŗŬŕţƈƅŕŗ�ůśŦśƏ�ƉƔŗŬŕţƈƅŔ�¿ŗƁ�Ɖƈ�ŘŧƏŠƏƈ�ƉƄś���AICPA, 1997: 12-14�����

�������Ɠ»ž�Ɠŷŕ»ƈŠ�¿ƄŮŗ�ŚƆƈŕŸś�ŧƁ�ŕƄƔũƈōŗ�řƔƈƏƄţƅŔ�řƔƅŔũŧƔſƅŔ�ŚŕƎŠƅŔƏ�řƔƊƎƈƅŔ�ŚŕƈŴƊƈƅŔ�Ɖŏ����

��ŮũƙŔƏ�ũƔƔŕŸƈƅŔ�ŵƏŲƏƈ������Ɠž�ŶƈśŠŔ�ŧƂž��řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŔŧŕƇŕŷ��������Ɖƈ�ũŝƄŌ�Ƈ�����Śţś�ůŦŮ�

��řƔŕŷũ(AICPA)���ƔƔƈƏƈŷ�ƉƔŬũŕƈƈ�ƉƏƆŝƈƔƏ�Ɖ����Ɖƈ�ŉŕŲŷŌƏ�AICPA)�������Ɖ»ƈ�¿»Ƅ�ŉŕŲŷŌƏ

SEC)�Ə� (FASB) �ƓśƕŔ�ŔƏŮƁŕƊ�ƇƎŷŕƈśŠŔ�¿ƜŦ�ƉƈƏ�Kennedy et al., 1998: 260����

�� ����������ŕ»ƎƔƆŷ�Žũŕ»ŸśƈƅŔ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�őŧŕŗƈƅŔ�ƀƔŗųś�řŬũŕƈƈ�řƆƄŮƈ(GAAP)���ŚŕŷƏ»ŲƏƈƅŔƏ�

řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�Ɠž�ŕƎśŠƅŕŸƈ�řƔſƔƄƏ��řœƔŗƅŕŗ�řƂƆŸśƈƅŔ�� 



 ��

�� ����������������řƅƏŎŬ»ƈ�ř»ƎŠ�Ɖ»ƈ�ũŧŕŰ�ƓŗŬŕţƈ�ũŕƔŸƈ�Ƒƅŏ�Şŕśţś�ƓśƅŔƏ�řƔœƔŗƅŔ�ũƏƈƗŔ�ƑƆŷ�ŽũŸśƅŔ

ƌƈƔƔƂś�řƔƊŕƄƈŏƏ� 

�� ��������������ř»ųŗśũƈƅŔƏ�ŘŧƏ»ŠƏƈƅŔ�řƔŗ»ŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈƅŔ�ƀƔŗųś�Ɠž�ŧŮũƈ�ŶŲƏƅ�řƔŔŧŗƅŔ�řųƂƊ�ŉŕųŷŏ

řƔœƔŗƅŔ�ũƏƈƗŕŗ� 

ƅƏ������ƑƅƏƗŔ�ƉƔśƔŰƏś�Ƒƅŏ�řƊŠƆƅŔ�ƋŨƍ�ŚƆŰƏś�ŧƂ��������ƑƆŷ�ŽũŸśƆƅ�ŖƏƆųƈ�ƓŗŬŕţƈƅŔ�ũŕƔŸƈƅŔ�Ɖŏ

���řƔƊŕŝƅŔ��ŕƎŬŕƔƁƏ�řƔœƔŗƅŔ�ŚŕƈŔŪśƅƛŔ����������ŔƏƊƏƄƔ�Ɖōŗ�ƉƏŗƅŕųƔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ƓƈŧŦśŬƈƏ�ƒŧŸƈ�Ɖŏ

������ŰŕŦƅŔƏ�řƔƅŔũŧƔſƅŔ�ƉƔƊŔƏƂƅŔ�ůƏŰŦŗ�řƆƈŕƄ�řƔŔũŧ�ƑƆŷř�������ƇƔƍŕ»ſƈƏ��ř»ƔœƔŗƅŔ�Śŕ»ŠƅŕŸƈƅŕŗ�

ƈƅŔ�ƇŔŪśƅƛŔŧŧŸśƈƅŔƏ�ƃũśŮ���

�������������řƔŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈƅŔ�ŧŔŧŷŏ�Ɠž�řƈŧƂśƈƅŔ�¿ƏŧƅŔ�ŖũŕŠś�ƉŌ�ŧŠƊ�ƀŗŕŬƅŔ�űũŸƅŔ�Ƒƅŏ�ŘŧƏŸƅŕŗƏ�����

����������������ƉŌ�Ŵ»ţƜƔ�ƃƅŨƅ��řƔœƔŗƅŔ�ŚŕŸƔũŮśƅŔ�ũŔŧŰŏ�ƃƅŨ�ƀŗŬ�¿ŗ��ŹŔũž�Ɖƈ�Ōŧŗś�Ƈƅ�šŕŰžƙŕŗ�řŰŕŦƅŔ

�����������Ƈŕŷ�ũŦŔƏŌ�Ɠž�ŚƊŕƄ�řƔƄƔũƈƗŔ�ŘŧţśƈƅŔ�ŚŕƔƛƏƅŔ�Ɠž�řƔœƔŗƅŔ�ŚŕŸƔũŮśƅŔ����Ƈ��ƈŧ»Ɗŷ��ŕ���Ũ»ŦŌ�

��������������Ƌŕ»ƔƈƅŔ�ŜƏ»Ɔś�űſŦ�ŚžŧƎśŬŔ�ƓśƅŔ�ƉƔƊŔƏƂƅŔ�¿ƏŌ�ũŔŧŰŏ�ƇƎƂśŕŷ�ƑƆŷ�ƉƏƔƅŔũŧƔſƅŔ�ƉƏŷũŮƈƅŔ

������Ƈŕŷ�Ɠž�ũŧŰ�Ƈŝ��ŉŔƏƎƅŔƏ��������ŉŕŮƊŏ�řŗŕŝƈŗ�ƃƅŨ�ƉŕƄƏ�ŉŔƏƎƅŔ�ƑƆŷ�Ŵŕſţƅŕŗ�ůŕŦƅŔ�ƉƏƊŕƂƅŔ�Ƈ

�������������ũŔũƁ�ƓƄƔũƈƗŔ�ūũŠƊƏƄƅŔ�Ɖƈ�ũŧŰ�řƊŬƅŔ�ūſƊ�ƓžƏ��řœƔŗƅŔ�ƉƏŝƏƆƔ�Ɖƈ�ŧŲ�ũƔƔŕŸƈƅŔ�ũŔŧŰŏƏ�

�řœƔŗƅŔ�řƔŕƈţ�řƅŕƄƏ�¿ƔƄŮś�Environmental Protection Agency��ŵũŮƈƅŔ�ũŕŗŠƙ�ƃƅŨƏ��

��ŘũŕŲƅŔ�ŧŔƏƈƅŔƏ��ŕƎƊƈ�ůƆŦśƅŔƏ�řŗƆŰƅŔ�ŚŕƔŕſƊƅŔƏ�ŉŕƈƅŔƏ�ŉŔƏƎƅŔ�řƔŕƈţ�ŢœŔƏƅ�ũŔŧŰƙ�ƓƅŔũŧƔſƅŔ

���������������Ƒ»Ɔŷ�ŧũƅŕ»ŗ�ůŕ»ŦƅŔƏ�¿ƈŕŮƅŔ�ƉƏƊŕƂƅŔ�ŚŔƏƊŬ�ŘũŮŷ�ŧŸŗ�ũŧŰŌ�Ƈŝ��ŚŕŷŕŸŮƙŔƏ��řţŰƅŕŗ

ŔƏ�ŚŕŲƔƏŸśƅŔ�ŚŕƈŔŪśƅƛ�Billing and Scott, 1995: 63����



 ��

�¿ŝƈ��ƓœƔŗƅŔ�šŕŰžƙŔ�űũž�ƏŧƔŎƈ�ƐũƔƏ������� (Deegan and Rankin��ƉƈŲƔ�ƃƅŨ�ƉŌ

ƔœƔŗƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�Ɖƈ�ƑƊŧƗŔ�ŧţƅŔ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔřŨŦƗŔƏ�ŘŉŕſƄƅŔ�Ɖƈ�ŧƔŪƈƅŔ�ƑƆŷ�ŚŕƄũŮƅŔ�ŜţƔƏ���

��������ƅŔ�ŶƔŠŮśƏ�ƓŷƏƅŔ�ŘŧŕƔŪ�ƑƆŷ�¿ƈŸƔƏ��ŕƔŠƏƅƏƊƄśƅŔ�ƇŴƊ�Ŝŧţōŗ�����Śŕ»ŝŕŸŗƊƛŔ�űſŦ�ƑƆŷ�ŚŕƄũŮ

�����������������Ɖ»ƈƏ�ř»ƈœƜƈ�Śŕ»ƈƏƆŸƈ�ŧƏŠƏ�řƅŕţ�Ɠž�ũŗƄŌ�ŘŉŕſƄŗ�¿ŕƈƅŔ�ƀŔƏŬŌ�¿ƈŸśŬ�ŕƈƄ��řœƔŗƆƅ�řŝƏƆƈƅŔ

řƔœƔŗƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ŕƎƊƈŲ���Deegan and Rankin,1996: 50����

��

�ĻŕųŕŮƊ�ũŝƄƗŔ�řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƆƅ�řƔƅŕƈƅŔ�ũƔũŕƂśƅŔ�Ɠž�ƓœƔŗƅŔ�šŕŰžƙŔ�ŶƁŔƏ�Əƍ�ŔŨƍ�ƉŕƄ�ŔŨŏƏ�����

ž���������������ĻŕƈƏŧ»Ÿƈ�ĻŕųŕŮƊ�¿ƁƗŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�Ɠž�ƓœƔŗƅŔ�šŕŰžƙŔ�ƐƏśŬƈ�ƉƏƄƔ�ƉŌ�ŢŠŔũƅŔ�Ɖƈž��ƉƔųŬƆž�Ɠ

���������ŕƎƔŧƅ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƋŨƍ�¿ŝƈ�Ɖŷ�ƓŷƏųƅŔ�šŕŰžƙŔ�Ūžŕţ�ŖŕƔżƅ�ĻŕŲƔŌ������¿ŉŕŬśƊ�ŕƊƆŸŠƔ�ŶƁŔƏƅŔ�ŔŨƍƏ

������������ƈƍŕŬ»ƈƅŔ�řƔƊƔųŬƆſƅŔ�řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�Ɠž�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔƏ�ũƔũƂśƅŔ�ŶžŕƊƈ�Ɖŷř�

ƅŔ���������������ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƃƆś�ũƔŝōś�ƐŧƈƏ��řœƔŗƅŔ�ƑƆŷ�řƔŗƆŬ�ũŕŝŌ�ŕƎƅ�ƓśƅŔ�ƓƊƔųŬƆſƅŔ�¿ŕƈƅŔ�ƀƏŬ�Ɠž�řŠũŧƈ

ŕŗ�řƈśƎƈƅŔƏ�řƔƊŸƈƅŔ�ŽŔũųƗŔ�ƑƆŷũŕƈŝśŬƛŔ�ŚŔũŔũƁ�ŨŕŦśŔ�Ɠž�řƄũŮƅ��

�������������ŗƒőƒŕƃŒ�ŴżœƈƆƃŒƍ�ŻƒƃœƂřƃŒ�ũœƒƀƃ�şŧřƀƆƃŒ�ƑŕŪœšƆƃŒ�ŜŦƍƆƈƃŒ��œƂŧŬºƄƃ�Ř�

ŗƒŵœƈŮƃŒ���

��ƇŕƁ�����������ƉƏũŦŊƏ�řƔųŷ�������������������ŽƔƅŕ»ƄśƅŔ�ūŕ»ƔƁ�űŔũŻƗ�ŞŨƏƈƊƗŔ�ŔŨƍ�ƇƔƈŰśŗ

���������������Ɖ»ŷ�ŜƏ»ƆśƆƅ�řƔƆŸſƅŔ�ŚŕƔƏśŬƈƅŔ�ŘŧŕƔŪ�Ɖŷ�şśŕƊƅŔ�ŉŔƏƎƅŔ�ŜƏƆś�Ɖŷ�řŠśŕƊƅŔ�řƔœƔŗƅŔƏ�řƔŷŕƈśŠƛŔ

���������������ŖƔƅŕ»ŬƗŔ�ũžŔƏś�ƇŧŸƅ�ŕƈŏ�ƌŸƊƈ�ƇśƔ�Ƈƅ�ƒŨƅŔ�ŜƏƆśƅŔ�řŠƔśƊ��řƔƅƏŧƅŔƏ�řƔƆţƈƅŔ�řƔŬŕƔƂƅŔ�ŚŕƔƏśŬƈƅŔ

����ƌƔž�ƇƄţśƆƅ�řƔƊſƅŔ�¿œŕŬƏƅŔƏ������������Ƈŧ»Ÿƅ�ƏŌ��ŖƏ»ƆųƈƅŔ�ƐƏśŬƈƅŔƏ�ŘŉŕſƄƅŕŗ�ŚŬƔƅ�ŕƎƊƄƅƏ�ŕƍŧƏŠƏ�ƏŌ�



 ��

�ƓƈƄƅŔ�ūŕƔƂƅŕŗ�řųƔţƈƅŔ�ŚŕŗƏŸŰƆƅ�ĻŔũŴƊƏ��ŜƏƆśƅŔ�ŶƊƈƅ�řŰŰŦƈƅŔ�řƔžŕƄƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ŧũŔƏƈƅŔ�ũžŔƏś

�ƒŨƅŔ�ũŧƂƅŕŗ�řƔœƔŗƅŔ�ŶžŕƊƈƅŔ�ūŕƂś�ŕƈ�ŘŧŕŸž�řŬƏƈƆƈ�ũƔŻ�ũŰŕƊŷ�ŕƎƈŴŸƈ�ƉŌ�ũŕŗśŷŕŗ�řƔœƔŗƅŔ�ŶžŕƊƈƆƅ

ŶƈśŠƈƅŔ�ƌƔž�ŢŠƊƔřƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�űƔſŦś�Ɠž����

�����������ƒŨƅŔƏ��ƉƔųŬƆž�Ɠž�ƓŷŕƊŰƅŔ�ŵŕųƂƆƅ�řƔœƔŗƅŔƏ�řƔŷŕƈśŠƛŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�ūŕƔƂƅ�ŞŨƏƈƊƗŔ�ŧŷŕŬƔ�����

����řƔƈƆŸƅŔƏ�řƔŠƎƊƈƅŔ�ŚŔƏųŦƅŔ�Ɖƈ�ƉƏƄśƔ����������ŽƔƅŕ»ƄśƅŔ�ūŕƔƂƅ�šũśƂƈƅŔ�ŞŨƏƈƊƗŔ�ũŰŕƊŷ�ƇƍŌ�ƃƔƅŏƏ

�ŚŕƄũŮƆƅ�řƔœƔŗƅŔƏ�řƔŷŕƈśŠƛŔƈƍŕŬƈƅŔ�řƔŷŕƊŰƅŔřƈƅŔ�řƅƏŧ�Ɠž�řƔŧƏŸŬƅŔ�řƔŗũŸƅŔ�řƄƆƈ���

ĹƙƍŊ��ŚƍƄřƃŒ�ƇƆ�ŴſƍřƆƃŒ�ŧŧŰƃŒ�ųƍƈ�ťƒťšř��

��������������ūŕƔƁ�ŧŔũƔ�ƓśƅŔƏ�ŜƏƆśƅŔ�Ɖŷ�řƈŠŕƊƅŔ�ũŔũŲƗŔ�ŵŔƏƊŌ�ŧƔŧţśƏ�ũŰţ�řƔŔŧŗƅŔ�Ɠž�ũƈƗŔ�ŖƆųśƔ����

���������������ƐƏśŬ»ƈƏ�ř»ƈœŕƂƅŔ�ŽƏũ»ŴƅŔ�řŬŔũŧ�ƑƆŷ�ƃƅŨ�ŽƁƏśƔƏ��ŕƎƊƈ�ŘũũŲśƈƅŔ�ŚŕœſƅŔ�ƃƅŨƄƏ�ŕƎśƈƔƁ

����ŗ�ŧŧţśƔ�ƒŨƅŔ�ŖƏƆųƈƅŔ�¿ƔƆţśƅŔ�����������Śŕ»ƊŕƔŗƅŔ�ũžŔƏś�Ɛŧƈ�ƃƅŨƄƏ��řŬŔũŧƅŔ�Ɖƈ�ŽŧƎƅŔ�ŉƏŲ�Ɠž�ƋũƏŧ

�����ŕƎƊƈ�ŘũũŲśƈƅŔ�ŚŕœſƅŔƏ�ũŔũŲƗŔ�ƃƆś�ŵŔƏƊƗ���������Ƒƅŏ�ŘũŕŮƙŔ�ũŰţƅŔ�ƛ�¿ŕŝƈƅŔ�¿ƔŗŬ�ƑƆŷ�ŕƊƊƄƈƔƏ

¿ŝƈ�ũŔũŲƗŔ�ƋŨƍ�űŸŗ���

�� ƉŕŬƊƚƅ�řƔţŰƅŔ�ũŔũŲƗŔ� 

�� ŞŕśƊƙŔ�ŧƁŕſƅ�řƔŧŕŰśƁƛŔ�ũœŕŬŦƅŔ� 

�� �����Ŕ�¿ŝƈ�ŶƈśŠƈƆƅ�řƄƏƆƈƈƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ũŔũŲŌ�������Şŕ»śƊƙŔ�¿œŕ»ŬƏƏ�ŚŔŧŸƈƅŔƏ�ŚƛƕŔƏ�ƓƊŕŗƈƅ

ŧŔƏƈƅŔƏ� 

�� řƔƊŔƏƔţƅŔƏ�řƔŷŔũŪƅŔ�ŘƏũŝƅŔ�ŖƔŰś�ŧƁ�ƓśƅŔ�ũŔũŲƗŔ� 

��
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Ĺœƒƈœś��œƒƀƃŒ�ƍŊ�ŧŧŰƃŒ�ƅŞš�ťƒťšřũŧŧŰƄƃ�ƑƆƂƃŒ���

��������������ŕ»ƎƊƈ�ŘũũŲśƈƅŔ�ŚŕœſƅŔ�ƃƅŨƄƏ�ŉŔƏƎƅŔ�ŜƏƆśŗ�řųŗśũƈƅŔ�ƏŌ�řŸƁƏśƈƅŔ�ũŔũŲƗŔ�ŧƔŧţś�ŧŸŗ������

�����ŧƔŧţś�ƓƍƏ�řƔƊŕŝƅŔ�ŘƏųŦƅŔ�����������ŕƈ�ƏƍƏ��řœƔŗƅŔ�ŜƏƆś�ũŰŕƊŷ�Ɖƈ�ũũŲƅŔ�ŕƎŗƔŰƔ�ƓśƅŔ�ŚŔŧţƏƅŔ�ŧŧŷ

ũŸƔŽƓśƕŔ�ũŰţƅŔ�ƛ�¿ŕŝƈƅŔ�¿ƔŗŬ�ƑƆŷ�ŕƎƊƈ�ƉƏƄƔ�ŧƁ�ƓśƅŔƏ�ũũŲƆƅ�ƓƈƄƅŔ�ūŕƔƂƅŕŗ����

�� ŜƏƆśƅŔ�űŔũƈōŗ�ƉƔŗŕŰƈƅŔ�ŧŔũžƗŔ�ŧŧŷ� 

�� ŜƏƆśƅŔ�űŔũƈŌ�ŖŗŬŗ�ŘũƄŗƈƅŔ�ŘŕžƏƅŔ�Śƛŕţ�ŧŧŷ� 

�� ŜƏƆśƅŕŗ�ŘũŝōśƈƅŔ�řƔŷŔũŪƅŔ�űũƗŔ�řţŕŬƈ� 

�� ŧŷŜƏƆśƅŕŗ�ŘũŝōśƈƅŔ�řƄƏƆƈƈƅŔ�ŚŔũŕƂŸƅŔ�ƏŌ�řƔƊƄŬƅŔ�ƓƊŕŗƈƅŔ�ŚŔŧţƏ�ŧ� 

���ŗŬ�ŕƈ�ƑƆŷ�ŉŕƊŗƏ���ƀ�ƉŐž�������ũũŲƆƅ�ƓƈƄƅŔ�ūŕƔƂƅŔ�ƏŌ�ũũŲƅŔ�ƇŠţ�ŧƔŧţś��ŖƆųśƔ����ŧƔŧţś�ŘũƏũŲ�

���ƌƅ�ūŕƔƁ�ŘŧţƏ�Ɣţ�Ŝ�����������ŜƏƆśƅŔ�ƑƆŷ�ŖśũśƈƅŔ�ũũŲƅŔ�řţŔŧž�Ɛŧƈ�ŧƔŧţśƅ�ĻŕŬŕŬŌ�ŘŧţƏƅŔ�ƋŨƍ�ŨŦśś���

�����ŧƔŧţś�ƑƆŷ�ũŝŎƔ�ŽƏŬ�řţŔŧž�ƐŧƈƏ������ř»ųŗśũƈƅŔ�Řũ»ŮŕŗƈƅŔ�ũ»ƔŻƏ�ŘũŮŕŗƈƅŔ�ŉŕŗŷƗŔƏ�ũŰŕƊŸƅŔ�

�����������������Ɠ»ž�ũŝŎ»Ɣ�ŜƏƆśƅŔ�Ɖŷ�şśŕƊƅŔ�ũũŲƅŔ�řţŔŧž�Ɛŧƈ�ƉŌ�Ƒƅŏ�řžŕŲƙŕŗ�ŔŨƍ��ŜƏƆśƆƅ�řƔŧŕƈƅŔ�ũŕŝƕŕŗ

���������������ūŕ»ƔƁ�ŧƊŷ�ŘũƏųŦƅŔƏ�řƔƈƍƗŔ�řƔŕŻ�Ɠž�ũƏƈŌ�ƓƍƏ��ũũŲƅŔ�ŘŧţƏƅ�ƒŧƂƊƅŔƏ�ƓƊſƅŔ�ƉŪƏƅŔ�ŧƔŧţś

ƅŔ�řƔƊųƏƅŔ�řƔœƔŗƅŔƏ�řƔŷŕƈśŠƛŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔƌŸƊƈ�ƇśƔ�Ƈƅ�ƒŨƅŔ�ŜƏƆśƅŔ�ũŔũŲŌ�Ɖŷ�řŠśŕƊ���

Ĺœśƃœś��ŧŧŰƃŒ�Ŗťšƍƃ�ƑƈŽƃŒ�ƇŨƍƃŒ�ťƒťšř��

�����ƅƏƗŔ�ŘƏųŦƅŔ�Ɠž�ŜƏƆśƅŕŗ�řųŗśũƈƅŔ�ũŔũŲƗŔ�ŵŔƏƊŌ�ŧƔŧţś�ŧŸŗƑ�Ļŕ»ƔƈƄ�ũŔũŲƗŔ�ƃƆś�ūŕƔƁƏ��

�����řŝƅŕŝƅŔ�ŘƏųŦƅŔ�Ɠśōś��řƔƊŕŝƅŔ�ŘƏųŦƅŔ�Ɠž����������ũŔŧƂƈƅŔ�ŔŨƍ�ŧŧţśƔƏ��ŘŧţƏ�¿Ƅƅ�ũũŲƅŔ�ũŔŧƂƈ�ŧƔŧţś�Ɠƍ�

�ƓžŕƎƈƍŌ�¿ƈŔƏŷ�Řŧŷ�ŉƏŲ���

�� řųƔţƈƅŔ�řœƔŗƅŔ�Ɠž�ŜƏƆśƅŔ�ũŰŕƊŷ�ŪƔƄũś�ŚŕƔƏśŬƈ� 



 ��

�� ũũŲƅŔ�ŘŧţƏ�ŕƎƅ�űũŸśś�ƓśƅŔ�řƔƊƈŪƅŔ�ŘũśſƅŔ�ũŔŧƂƈ� 

�� ũũŲƅŔ�ŜƏŧţƅ�ũŝōśƅŔ�Ɛŧƈŗ�ŽũŸƔ�ŕƈ�ƏŌ�řŗŕŠśŬƛŔ�řŠũŧ� 

���������������ŉŕŗŷŌƏ�ŽƔƅŕƄś�ūŕƔƁ�Ɠž�ŧƔſƔ�ƉŌ�ƌƊōŮ�Ɖƈ�ũũŲƅŔ�ŘŧţƏƅ�ƓƊſƅŔ�ūŕƔƂƅŔ�ƉŌ�ŽƏũŸƈƅŔ�ƉƈƏ������

�ũŔũŲŌƓśƕŔ�ũũŲƅŔ�ŘŧţƏƅ�ƓƊſƅŔ�ūŕƔƂƅŔ�ƑƆŷ�řƆŝƈƗŔ�ƉƈƏ��ĻŕƔƅŕƈ�ŜƏƆśƅŔ���

�� ŧũž�¿Ƅƅ�řƈŕŷ�řſŰŗ�ŜƏƆśƅŔ�űŔũƈŌƏ�ƓŗŸŮƅŔ�ŖŕƎśƅƛŕŗ�řŗŕŰƙŔ�řŠũŧ� 

�� ����������������Ŷ»ŗũƈ�ƏŌ�ƓƅƏ»ų�ũ»śƈ�ƏŌ�ũŕśƄƍ�¿Ƅƅ�řƔŷŔũŪƅŔ�řƔŠŕśƊƙŔ�Ɠž�űŕſŦƊƛŔ�ũũŲ�ŧƔŧţś

ƓŷŔũŪƅŔ�ŞŕśƊƚƅ� 

�� śƊ�řƄƏƆƈƈƅŔ�ŚŔũŕƂŸƅŔ�řƅŕţ�ũƏƍŧś�řŠũŧ�ŧƔŧţśŜƏƆśƆƅ�űũŸśƅŔ�řŠƔ� 

�� ¿ƈŸƆƅ�ŘŧƏŸƅŔ�ŧƊŷ�ŜƏƆśƆƅ�ŧũſƅŔ�űũŸś�řŠƔśƊ�řƔŠŕśƊƙŔ�űŕſŦƊŔ�řŠũŧ�ŧƔŧţś���

ĹœŶŕŒŧ��ŧŧŰƃŒ�Ŗťšƍƃ�ƐťƀƈƃŒ�ũœƒƀƃŒ��

��������ƓŷũſƅŔ�ŞŨƏƈƊƗŔ�Ɠž�ŘũƔŦƗŔ�ŘƏųŦƅŔ�ƋŨƍ�ŧŸś������¿ƏƗŔ��������¿»Ƅƅ�řƔƅŕƈ�řƈŠũś�¿ŝƈś�ŕƎƊŏ�ŜƔţ��

������ŕƈśŠƛŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�ūŕƔƂŗ�ůśŦś�ŜƔţ��řƂŗŕŬƅŔ�ŚŔƏųŦƅŔ������ř»ŠśŕƊƅŔ�řƔŷƏƊƅŔ�ũŔũŲƘƅ�řƔœƔŗƅŔƏ�řƔŷ

�����������������ƏŌ�Śŕ»ƊŔƏƔţƅŔ�Ɠ»ž�ř»ƆŝƈśƈƅŔ�řųƔţƈƅŔ�řœƔŗƅŔ�ƏŌ�ƒũŮŗƅŔ�ũŰƊŸƅŕŗ�ƀţƆś�ŧƁ�ƓśƅŔƏ�ŜƏƆśƅŔ�Ɖŷ

�������������ŘũŕŮƙŔ�ũŧŠśƏ�řŬƏƈƆƈƅŔ�řƔŧŕƈƅŔ�¿ƏŰƗŕŗ�ŽũŸƔ�ŕƈ�ƏŌ��řƔũŕƂŸƅŔ�ŘƏũŝƅŔ�ƏŌ�řƔŷŔũŪƅŔ�ƓŲŔũƛŔ

�����������řŗŕŝƈŗ�ƛŏ�Əƍ�ŕƈ�ũũŲƅŔ�ŘŧţƏƅ�ƓƅŕƈƅŔ�ūŕƔƂƅŔ�ƉŌ�Ƒƅŏ���������ũ»ŰŕƊŷ�ř»ƈƔƁ�ū»ƄŸś�Ɠ»śƅŔ�ũŕŸŬƗŔ

ŶƈśŠƈƅŔ�ũŴƊ�řƎŠƏ�Ɖƈ�ũŔũŲƗŔ���

������Ə��������������Ɖ»ŷ�ř»ŠśŕƊƅŔ�řƔœƔŗƅŔƏ�řƔŷŕƈśŠƛŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ɖōŗ�¿ƏƂƅŔ�ŕƊƊƄƈƔ�ƀŗŕŬƅŔ�űũŸƅŔ�ŉƏŲ�Ɠž

������������������ŚŕƔƏśŬ»ƈƅŔ�Ɖ»ƈ�ƑƆŷŌ�¿ŔŪ�ŕƈ�ƉƄƅ�şƅŕŸƈƅŔ�ƏŌ�ƌśŠƅŕŸƈ�ƏŌ�ƌŸƊƈ�ƇśƔ�Ƈƅ�ƒŨƅŔ��ƓŷŕƊŰƅŔ�ŜƏƆśƅŔ

����ŬƗŔ�řŗŕŝƈŗ�ƛŏ�Ɠƍŕƈ��řƔŬŕƔƂƅŔ������������Ŷ»ƈśŠƈƅŔ�ũŴƊ�řƎŠƏ�Ɖƈ�ũŔũŲƗŔ�ũŰŕƊŷ�ƇƔƁ�ūƄŸś�ƓśƅŔ�ũŕŸ



 ��

��������������ŜƏ»ƆśƅŔ�Ɠ»ž�řŗŗŬśƈƅŔ�ŕƎŬſƊ�řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�ŖƔŰś�ũŔũŲƗŔ�ƃƆś�ŚƊŕƄ�ŉŔƏŬ���ŧŔũ»žƗŔ

ŕƎśŕƄƆśƈƈ�ŕƎŗ�ƉƔƆƈŕŸƅŔ���řųƔţƈƅŔ�řœƔŗƅŔ�ũŰŕƊŷ�ŖƔŰś�ƇŌ��řųƔţƈƅŔ�ƀųŕƊƈƅŔ�Ɠž�ƉƏƈƔƂƈƅŔ�ŧŔũžƗŔ

��ƇƎśŕƄƆśƈƈƏ�ŜƏƆśƅŕŗ�ŘũŝōśƈƅŔ���ŧţśƔƏ������������Ɖ»ƈ�ĻƜƄ�ŖũŲ�¿Űŕţŗ�ƓŷƏƊ�ũũŲ�¿Ƅ�řƈƔƁ�ƏŌ�ũŸŬ�ŧ

���ũũŲƅŔ�ŘŧţƏƅ�ƓƊſƅŔ�ƉŪƏƅŔ�����ũũŲƅŔ�ŘŧţƏƅ�ƒŧƂƊƅŔ�ƉŪƏƅŔ������Ɖ»ƈ�ũũŲ�¿Ƅƅ�ƃƅŨƏ��ũũŲƅŔ�ƇŠţ

������������ƐƏśŬƈƅŔ�ƏŌ�řƄũŮƅŔ�ƐƏśŬƈ�ƑƆŷ�řƔƅŕƈŠƙŔ�řƔœƔŗƅŔƏ�řƔŷŕƈśŠƛŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ƒƅŏ�¿ƏŰƏƆƅ�ũŔũŲƗŔ

ƓƊųƏƅŔ�ƐƏśŬƈƅŔ�ƏŌ�ƓŷŕųƂƅŔ� 

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��



 ��

ƑƈœśƃŒ�ŚšŕƆƃŒ��
�ŘœŕƄűřƆŗƒőƒŕƃŒ�ŻƒƃœƂřƃŒ�Ƈŵ�şœŮżƗŒ��

�������ťƒƌƆř���

��ŧƂƅ������ŢŗŰŌ����Ɖŷ�šŕŰžƙŔ�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�ƈ�Ɖ�ũƏƈƗŔ�ƔũƏũŲƅŔř������Ɖƈ�řƈƎƈ�ũŗśŸś�ƓśƅŔ�Ō�¿Š

��řƔŕƈţ��ŶƔƈŠ����������������¿»ƈŷ�Řŉŕ»ſƄ�Řŧŕ»ƔŪ�¿»ŠŌ�ƉƈƏ�ŭżƅŔ�Ɖƈ�řƔƅŕƈƅŔ�ũƔũŕƂśƅŕŗ�ƓƊŸś�ƓśƅŔ�ŽŔũųƗŔ

��ƀŔƏŬƗŔřƔƅŕƈƅŔ�ŝƈ�¿�ŠƅŔ����řƔƈƏƄţƅŔ�řƔŗŕƁũƅŔ�ŚŕƎ��ŚŕŗŕŬţƅŔ�ƏƂƁŧƈ�ƏƄƆƎśŬƈƅŔ��Ɖ��ƏƊœŔŧƅŔ�Ɖ�ũƔŧƈ��Ə�

ŚŕƄũŮƅŔ�ƉƏũƈŝśŬƈƅŔƏ���ž������������ƌƊƄƈś�ƉŌ�ŕƎƊōŮ�Ɖƈ�ƓśƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ŶƔƈŠ�ƌƅ�šŕśƔ�ƉŌ�ŖŠƔ�ũƈŝśŬƈƅŕ

���������������Śŕ»ƈƏƆŸƈƅŔ�ŶƔƈŠ�ŕƎƅ�ũžƏśś�ƉŌ�ŖŠƔ�řƄũŮƅŔ�ŘũŔŧŏ�ƃƅŨƄƏ��ŖŬŕƊƈƅŔ�ũŕƈŝśŬƛŔ�ũŔũƁ�ŨŕŦśŔ�Ɖƈ

����Ŕ�ŨŕŦśŔ�Ɠž�ŧŷŕŬś�ƓśƅŔ�����������ƑƆŷ�řŴžŕţƈƅŔ�Ŷƈ�šŕŗũƗŔ�ŘŧŕƔŪƏ�¿ŕƈƅŔ�ūŌũ�ƑƆŷ�Ŵžŕţś�ƓśƅŔ�ŚŔũŔũƂƅ

řœƔŗƅŔ�ƑƆŷ�řŴžŕţƈƅŕŗ�řƔƈƅŕŸƅŔ�ŚŕŗƆųśƈƅŔ�Ŷƈ�ĻŕƔŮƈś�ŕƎƔž�¿ƈŸś�ƓśƅŔ�řœƔŗƅŔ���

�ƍ�ŧƔŎƔƏ����������ƌƅŕƁ�ŕƈ�ƒŌũƅŔ�ŔŨ�Seligman������������ƀƏ»Ŭ�Ɠž�řƔƅŕƈƅŔ�ũƏƈƗŔ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ�ŢŗŰŌ�ŧƂƅ

������ŘŧţśƈƅŔ�ŚŕƔƛƏƅŔ�Ɠž�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ����������ƀŔƏ»ŬƗŔ�ƃƆś�ŘŉŕſƄ�ŘŧŕƔŪ�Ɠž�ƇƍŕŬś�ŘŧœŕŬ�řƈŴśƊƈ�řƄũţ

�ŚƆƈŮ�ŜƔţ�ƅŔ������������ŕ»ƎƊŷ�šŕŰ»žƙŔ�ŖŠƔ�ƓśƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�řŠƅŕŸƈ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƘƅ�řƔŧŕţśƛŔ�ƉƔƊŔƏƂ��

�(Seligman, 1995: 604� 

     ��ũƔŮƔƏ(Reptto)�ƉŌ��ƉƔƔŲŕƈƅŔ�ƉƔŧƂŸƅŔ�����ĻŕŴƏţƆƈ�ĻŕƈŕƈśƍŔ�ŔŧƎŮŗ������Ŗ»ŠƔ�Ɠ»śƅŔ�Śŕ»ƈƏƆŸƈƅŕ

��ţŗ��ŕƎƊŷ�šŕŰžƙŔ�����������¿ŠŌ�Ɖƈ�řƔƊƏũśƄƅƛŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ŘũƏŝŗ�ƓśŕƈƏƆŸƈƅŔ�ŶŬƏśƅŔ�ŔŨƍ�ƑƆŷ�ƀƆųŌ�ŜƔ

šŕŰžƙŔ�řƈŴƊŌ�Ŷƈ�ŽƔƄśƅŔ�� Reptto, et.al, 2002: 1)����

�����ŚŔũƏŮƊƈ�Ɠž�ŉŕŠ�ŧƂƅƏ�������ƔƅƏŧƅŔ�řŷƏƈŠƈƅŔř����řƔƅŕƈƅŔ�ũƔũŕƂśƅŔƏ�řŗŬŕţƈƅŔ�ŉŔũŗŦƅ�������Ɖ»ƈ�ƌ»ƊŌ

����ŕƈŔŪśƅƛŔ�ŨŦŌ�ƇśƔ�ƉŌ�ƒũƏũŲƅŔŚ���ũŮƅŕŗ�řŰŕŦƅŔ�řƔœƔŗƅŔ��������řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ŧŔŧŷŏ�ŧƊŷ�ũŕŗśŷƛŔ�Ɠž�řƄ



 ��

���������ŕƎśŕƈŔŪśƅŔ�¿Ƅŗ�řƔƅŕƈ�Řũśž�¿Ƅ�¿Ɣƈţś�ƇśƔ�ƉŌƏƛŏƏ����������ƏŌ�řƄũŮƅŔ�ųŕŮƊ�Ɖŷ�ũŗŸś�Ɖƅ�ƇœŔƏƂƅŔ�ƃƆś�Ɖŕž�

����řƔƁŔŧŰ»ƈŗ�ŕ»Ǝƅ�Ɠƅŕ»ƈƅŔ�Ž»ƁƏƈƅŔ (Untied Nation International Standards of 

Accounting and Reporting, 1999: 1)���UNISAR���Ɖōž�ƃƅŨŗƏ����ř»ƔƅŕƈƅŔ�ƀŔƏ»ŬƗŔ

����������������ƓƈŧŦśŬ»ƈƅ�Ƈŕ»ƈśƍŔ�Ŷ»ŲƏƈ�ƉƏƄś�ŧƁ�ƓśƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ�ƏţƊ�ƌŠśś�ƇƏƔƅŔ�řƔƈƅŕŸƅŔ

��������������Ɠ»ž�řŠũŧƈƅŔ�řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƑƆŷ�ŖŠƔ�ƓśƅŔ�ŚŕŗƆųśƈƅŔ�ƐũƊ�ŕƊŷŧ�ƉƄƅƏ��řƔƅŕƈƅŔ�ũƔũŕƂśƅŔ

����������ƎƊŷ�šŕŰžƙŔ�ŖŠƔ�ƓśƅŔ�řƔœƔŗƅŔ�ŚŕƈŔŪśƅƛŔƏ�ŽƔƅŕƄśƅŕŗ�řŰŕŦƅŔƏ�ƓƊƔųŬƆſƅŔ�¿ŕƈƅŔ�ƀƏŬ���ĻŕƔŮ»ƈś�ŕ

řƔƅƏŧƅŔ�šŕŰžƙŔ�ŚŕŗƆųśƈ�Ŷƈ����

�������ŗŕƍƄűƆƃŒ�ŘœšœŮżƙŒ�ŗŶƒŕű��

���ƐũƔ����ƉŕƊţ����ƌƊŌ������řƔŷŕƈśŠƛŔƏ�řƔœƔŗƅŔ�ŚŔũƔŝōśƅŔ�ūŕƔƁ�şœŕśƊ�ūƄŸś�ŚŕƈƏƆŸƈ�řžŕŲŏ�ŧƔſƈƅŔ�Ɖƈ�

�������������ŚŕƔƏśŬ»ƈ�ūŕŬŌ�ƑƆŷ�ƇŕƁũƗŔ�űũŸśƏ��ŚŔŉŕŰţŏƏ�ŖŬƊƏ�ƇŕƁũŌ�ŘũƏŰ�Ɠž�ŵƏũŮƈƆƅ�řƔƆƄƅŔ

���ŠţƏ�ŵƏƊ�ŧƔŧţśƏ�řƔƆŸſƅŔ�����������Ŗ»ƔŗųƅŔ�ŕƍŧƈśŸƔ�ƓśƅŔ�řƔŗųƅŔ�¿ƔƅŕţśƅŔ�ũŔũŻ�ƑƆŷ�ƃƅŨƏ��ŽŔũţƊƛŔ�Ƈ

�����ŞƜŸƅŔ�ŽŰƏƏ�űũƈƅŔ�ůƔŦŮś�Ɠž�ƌśŧŷŕŬƈƅ������ũƔũƂśƅŔ�ŔŨƍ�ƑƈŬƔƏŉŔŧƗŔ���ƓœƔŗƅŔ�Ə�ƓŷŕƈśŠƛŔ

ŧŕŸŗƗŔ�ŧŧŸśƈ���ƓśōƔ�ŕƈŗ�ũƔũŕƂśƅŔ�Ɖƈ�ŵƏƊƅŔ�ŔŨƍ�ŪƔƈśƔƏ���ƉŕƊţ�������������

�� �ŚŕƔƆƈŸƅŔ�ūŕƔƁ�şœŕśƊ�ūƄŸś�ŚŕƈƏƆŸƈ�ũžƏƔŠƛŔřƔŷŕƈś�řƔœƔŗƅŔƏ�ŧţƄ�ƉƏƊŕƂƅŔ�ŕƎŗƆųśƔ�ƓśƅŔ�

�����řƔƅƏŎŬƈƅŔ�ŽŔŧƍŌ�ƀƔƂţśƅ�ƑƊŧŌřƔŷŕƈśŠƛŔ�ƅŨƏ��ƃ��������ŢƈŬ»Ɣ�ƒŨ»ƅŔ�ƓŗŕƁũƅŔ�ūŕŬƗŔ�ƑƆŷ�

ĻƜŸž�ƉœŕƄ�Əƍ�ŕƈ�Ŷƈ�ƉƏƄƔ�ƉŌ�ŖŠƔ�ŕƈ�Ɖŷ�ŚŕƈƏƆŸƈŗ� 

�� �����řƅƛŧ�řƈŠŕƊƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƇŧƂśřƔŷŕƈśŠŔ�řƔœƔŗƏ���������Śŕ»ƔƆƈŸƅŔ�ŚŔũƔŝō»śƅ�ĻŕţƏ»ŲƏ�ũ»ŝƄŌ�

ƔŷŕƈśŠƛŔř�řƔœƔŗƅŔ� 



 ��

�� ������������Ɛŧƈ�ƑƆŷ�ŽũŸśƅŔ�Ɠž�ŕƎƈŕƈśƍŔ�ŪƄũśƔ�ƓśƅŔ�řŰśŦƈƅŔ�řƔƈƏƄţƅŔ�ŘŪƎŠƘƅ�ŚŕƈƏƆŸƈ�ũžƏƔ

�ƌśŕƔƅƏŎŬƈŗ�ŵƏũŮƈƅŔ�ŉŕžƏřƔŷŕƈśŠƛŔƃƅŨ�¿ƔŗŬ�Ɠž�ĻƜŸž�ŽũŰ�ŕƈŷ�ũŴƊƅŔ�űżŗ�� 

�� �����������¿ŕ»Šƈ�ĻŔũƔŦŌƏ��řƔũŮŗƅŔ�ŧũŔƏƈƅŔ��řƈŕŸƅŔ�ŚŕƈƍŕŬƈƅŔ��řƔœƔŗƅŔ�ŚŕƈƍŕŬƈƅŔ��ũƔũƂśƅŔ�ƓųżƔ

şśƊƈƅŔ�� 

�ŶŗŕśƔƏ������ŕƊţ��Ɖ������������řƔœƔŗƅŔ�řƔƅƏŎŬƈƅŕŗ�ŉŕžƏƅŔ�Ƈŧŷ�ŚŔũƔŝōśƅ�řƔƅŕƈƅŔ�řƈœŕƂƅŔ�ƉŌ�ƌƅƏƁ

řƔŷŕƈśŠƛŔƏ�����������ƛŔƏ�řƔœƔŗƅŔ�ŚŕƔƆƈŸƆƅ�ƒŧƂƊƅŔ�ūŕƔƂƅŔ�şœŕśƊ�ūƄŸś�ŚŕƈƏƆŸƈ�ũƔžƏś�Ƒƅŏ�ŽŧƎś��řƔŷŕƈśŠ

��ŔũţƊŔ�Ƒƅŏ�řƔŧŎƈƅŔ������Ə�ƓœƔŗƅŔ�ŉŔŧƗŔ�Ɠž�řƈœƜƈ�ũƔŻ�ŚŕžƓŷŕƈśŠƛŔ�������Ɠž�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƋŨƍ�¿ŝƈ�ŧƔſśƏ

ƅŔ���������Ƒƅŏ�ƒŧŎś�ƓśƅŔ�řŗƅŕŬƅŔ�ŚŔũƔŝōśƅŔ�řƈƔƁ�ƑƆŷ�ŽũŸśũŔũŲƙŔ����ŶƈśŠƈƅŔ�Ɠž�ŘŕƔţƅŔ�řƔŷƏƊŗ����ũŗŸśƏ

����������ƉŌ�ƓżŗƊƔ�ƉŕƄ�ƓśƅŔ�řƔŲŔũśžƛŔ�ŉŕŗŷƗŔ�Ɖŷ�řƈƔƂƅŔ�ƋŨƍś��»ƅŔ�ŕƎƆƈţśřƄũŮ����ƎśƔƅƏŎŬ»ƈŗ�ŉŕ»žƏƆƅ�ŕ�

řƔŷŕƈśŠƛŔ����Ɠƅŕśƅŕŗ���������ř»ƈœƜƈƅŔ�ũ»ƔŻ�Śŕ»žŔũţƊƛŔ�ŧŸŗśŬś�Ƒśţ�řƔŲŔũśžƛŔ�ŉŕŗŷƗŔ�řƈƔƁ�řžũŸƈ

Əś�ƉƏƄřƄũŮƅŔƈŕƁ�ŧƁ�ŚƎśƔƅƏŎŬƈŗ�ŕũƔŰƂś�ƉƏŧ�řƆƈŕƄ�řƔũŕŗŠƙŔ�řƔŷŕƈśŠƛŔ������

����ŕƈƄ�Ō����������ƇƁũ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũŕƔŸƈ�ŕƎƊƈŲ�ŧƁ�řƔœƔŗƅŔ�ŚŕƈŔŪśƅƛŔ�űũŷ�Ɖ�FAS-5�����ŔŨ»ƍ�ŖƆųśƔƏ��

ŝƜŝ�ũŕƔŸƈƅŔř�ŚƛŕƈśţŔ����ũŗƅŔ�ŧŗŷ���������������

�� ��������Ũŏ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�Ɠž�řƔœƔŗƅŔ�ŚŕƈŔŪśƅƛŔ�ƑƆŷ�ŽũŸśƅŔ�ƇśƔ�������ƉŌƏ�ř»Ɔƈśţƈ�ũœŕŬ»ŦƅŔ�ŚƊŕƄ�Ŕ

ŕƎƊŷ�ŢŰſƔ�ƓƅŕśƅŕŗƏ��ƓƂųƊƈƏ�¿ƏƂŸƈ�¿ƄŮŗ�ƋũƔŧƂś�ƉƄƈƔ�ŘũŕŬŦƅŔ�źƆŗƈ���

�� ��������������ŕ»ƎƊŷ�šŕŰžƙŔ�ƓżŗƊƔž�¿ƏƂŸƈ�¿ƄŮŗ�ŕƎŬŕƔƁ�ƉƄƈƔ�ƛ�ƏŌ�řƆƈśţƈ�ũƔŻ�ŘũŕŬŦƅŔ�ŚƊŕƄ�ŔŨŏ

řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŕŗ�řŰŕŦƅŔ�ŭƈŔƏƎƅŔ�Ɠž� 

�� ƅŕţƅŔ�ƋŨƍ�Ɠž��ŵƏƁƏƅŔ�ŘŧƔŸŗ�ŘũŕŬŦƅŔ�ŜƏŧţ�řŰũž�ŚƊŕƄ�ŔŨŏŕƎƊŷ�šŕŰžƚƅ�řŠŕţ�ƛ�ř� 



 ��

�����������������ŽƔƅŕ»Ƅśƅ�ƓƅŕƈƅŔ�ŹƜŗƙŔƏ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�řŠƅŕŸƈƅŔ�¿Əţ�ƓƅƏŧƅŔ�ƓƈƏƄţƅŔ�ŉŔũŗŦƅŔ�ƀƔũž�ƐũƔƏ

������Ɠ»ž�ůŦƆśś�řƔœƔŗƅŔ�ŚŕƈŔŪśƅƛŔ�Ɖŷ�ŚŕţŕŰžƛŔ�řŸƔŗų�ƉŌ�Ɠž�řœƔŗƅŔ�����ř»ŸƔŗųƅ�ŪŠƏ»ƈ�Ž»ŰƏ

�������ŮƄƅŔ��ŕƎśƔƏŬś�ųƏũŮƏ�ŚƔƁƏś�Ƒƅŏ�řƈŕŷ�ŘũŕŮŏ��ŚŕƈŔŪśƅƛŔŽ����ţƈƆƅ�ŚŕŬŕƔŬ�ƒŌ�Ɖŷ���¿Űśś�řŗŬŕ

����������������ŢƊ»ƈƅŔ�¿»ŝƈ�ř»ƔƈƏƄţ�ŪžŔƏ»ţ�ƒŌ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ��řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔƏ�ŚŕƈŔŪśƅƛŕŗ�ůŕŦ�ƌŠƏŗ

ƔŗƔũŲƅŔ�ŚŔŪŕƔśƈƛŔƏřřƔœƔŗƅŔ�řƔŕƈţƅŔ�ũƔŗŔŧśŗ�ƀƆŸśƔ�ŕƈƔž�řƈŧƂƈƅŔ����ŵƏŗũŠƏ�Ɔţū���������������

��������ƓƅŕƔţƅŔ�¿ƏƂƔƏ�������Ŝţŗ�ƏŌ��řŮƁŕƊƈ�řƔŌ�Ɖŏƅ�����ƈ�ŧţƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅ�ŖŬŕƊƈƅŔ�šŕŰžƙŔ�řŸƔŗų��ŜƏƆśƅŔ�Ɖ

�Ə�ŧŗƛŌ�����ũŕųŏ�Ɠž�ƇśƔ�ƉŽŔŧƍŌ����������Əƍ�ūƔœũ�űũŻ�¿Əţ�ũƈƗŔ�řƔŕƎƊ�Ɠž�ũƏţƈśś�ƓśƅŔƏ��řŗŬŕţƈƅŔ���

��������������ƀ»ƆŸśś�řƔŧŕŰ»śƁŔ�ŚŔũŔũƁ�ŨŕŦśŔ�Ɠž�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƊŕƔŗƅŔ�ƇŧŦśŬś�ƓśƅŔ�ŚŕœſƆƅ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ũƔžƏś

������������ƍŕŬ»ƈƄ�řƄũŮƅŔ�ƃƆśƅ�ŚŔũƔżśƈƅŔ�űŸŗŗ�ŎŗƊśƅŔ�Ɖƈ�ƇƎƊƄƈś�ƓśƅŔƏ�ŚŕƊŕƔŗƆƅ�ŘũŧŰƈƅŔ�řƄũŮƅŕŗƎśƈŕ�

ƓŷŕƈśŠƛŔ�ŕƎœŔŧŌ�ƀƔƂţśƏ��ƓœƔŗƅŔ�ŜƏƆśƅŔ�Ɖƈ�ŧţƅŔ�Ɠž�����ƓƅŕƔţƅŔ���������� 

ũŕƔŸƈƅŔ�ŚŕŗƆųśƈ�Ɖƈ�ŢŲśƔ���������(FAS) Finicial Accounting Standard��řƊƎƈ�ƉŌ�

���������������ƑƆŷ�ũŝŎś�ŧƁ�ƓśƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ŶƔƈŠ�Ɖŷ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ƉƈŲ�šŕŰžƙŔ�ƇśƔ�Ɖōŗ�ƑŸŬś�řŗŬŕţƈƅŔ

��ŗ�ŚŔũŔũƂƅŔ�ƓƈŧŦśŬƈ�������������Ƈŕ»ƈśƍŔ�Ŷ»ŲƏƈ�ŧ»Ÿś�řƔœƔŗƅŔ�ŚŕŬũŕƈƈƅŔƏ�ŚŕŬŕƔŬƅŔ�ƉŐž�ŔŨƅ��¿ŕŸž�¿ƄŮ

���śƅŔ�ƐũŦƗŔ�ŽŔũųƗŔƏ�ƉƔũƈŝśŬƈƆƅƓ�������������ŧ»ƔƏŪś�Ƈś»Ɣ�Ƒ»śţ�Ƈŝ�ƉƈƏ��řƔƅŕƈƅŔ�ũƔũŕƂśƅŕŗ�ƇŕƈśƍŔ�ŕƎƅ�

�������������ŢŰ»ſś�ƉŌ�ƓżŗƊƔ�řƔƏƊŬƅŔ�ũƔũŕƂśƅŔ�ƉŐž��ŕƎƊƏŠŕśţƔ�ƓśƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŕŗ�řƔƅŕƈƅŔ�ũƔũŕƂśƅŔ�ƓƈŧŦśŬƈ

ƈƅŔƏ�řœƔŗƅŔ�ůŦƔ�ŕƈ�¿Ƅ�Ɖŷ�ƑƆŷ�ũƔŝōś�ŕƎƅ�ƓśƅŔƏ�řƈœƜƈƅŔ�ŚŕŷƏŲƏƅŔŚŔũŔũƂ���

��

��

��



 ��

�������ƑőƒŕƃŒ�şœŮżƘƃ�ŧƒŧœƀřƃŒ�ťŒťŵō�ťƈŵ�ŗšŧřƀƆƃŒ�ŧűƕŒ��

ĹƙƍŊ���ƐŦƃŒ�ŧœűƗŒƊšŧřſŒ��Billing and Scott���ĹœƀżƍŧœűƘƃ�ƅſŧ��������

ũŕųƙŔ�ƇƁũ�������
��ƒŨƅŔ�ũŕųƙŔƌţũśƁŔ��Billing and Scott�Ɗŷ�řƔƅŕƈƅŔ�ũƔũŕƂśƅŔ�ŧŔŧŷƙ�ƓœƔŗƅŔ�šŕŰžƙŔ�ŧ��

�ƇƔŴƊśƅŔ�Ɖŷ�ŘŨŗƊ�ŶƊŰƈ��řƄũŮ���řœƔŗƅŔ�ƑƆŷ�ŕƍũƔŝōśƏ�ƌśŕŠśƊƈƏ�ƇƔŴƊśƅŔ�řųŮƊŌ�ƑƆŷ�ŽũŸśƅŔ���
řƔœƔŗƅŔ�űŔũŻƙŔƏ�ŽŔŧƍƗŔƏ�ŚŕŬŕƔŬƅŔ���������ƀ»Ɣŗųś�ŧ»Ɗŷ�ř»ŰŕŦ�ŕ»ƎśƛŕŠƈƏ�řƔœƔŗƅŔ�ŚŔũŕŗśŷƛŔ�ƑƆŷ�ŽũŸśƅŔ

ƇƔŴƊśƅŔ�ŕƍŕƊŗśƔ�ƓśƅŔ�¿ƔżŮśƅŔ�ŚŕƔƆƈŷ���
řœƔŗƆƅ�ƒũŔŧƙŔ�¿ƔƆţśƅŔ��ŕƊƈřƔœƔŗƅŔ�ƌŲŔũŻŌƏ�ƌžŔŧƍŌ�ƀƂţƔ�ƓƄƅ�ƇƔŴƊśƅŔ�ŘũŔŧŏ�řƔſƔƄ�řŮƁ���
ƓœƔŗƅŔ�ŉŔŧƗŔ�¿ƔƆţś��������ƔƔŕƂƈƅŔƏ�ŚŔũŮŎƈƅŔ�ƀƔũų�Ɖŷ�ƇƔŴƊśƅŔ�ƇŧƂś�ŽŰƏū�ŬƔœũƅŔ�ř��ŉŔŧƘƅ�

ƇƔŴƊśƅŕŗ�řųŗśũƈƅŔ�řųŮƊƗŔ�ƑƆŷ�ũŝŎƈƅŔƏ�¿ŗŕƂƈƅŔ�ƓœƔŗƅŔ�¿ƔƆţśƅŔƏ���
����řŰŕŦ�ŚŔŧũſƈ�řƔũŕƔśŦŔ������ƔƈŧŦśŬƈƆƅ�řƔžŕŲŏ�ŚŕƈƏƆŸƈ�ŧƏŠƏ���¿Əţ�ũƏŧƔ�ŕƈ�ƇƎſś�Ɠž�ŘŧŷŕŬƈƆƅ�Ɖ

ƇƔŴƊśƅŔ���
�Ŝƅŕŝ�Žũų�ƒŌũ�ƒũŕƔśŦŔ��������������Śŕ»ƈƏƆŸƈƅŔ�¿Ƅ�ƏŌ�űŸŗ�ƑƆŷ�ŧŕƈśŷƛŔ�Ɛŧƈƅ�¿ƂśŬƈƅŔ�ƒŌũƅŔ�ŘŧƊŕŬƈ

ƓœƔŗƅŔ�ũƔũƂśƅŔ�ŕƎƊƈŲśƔ�ƓśƅŔ���

ťŮƆƃŒŧ�����������. (Billing and Scott, 

��������Ɖƈ�¿Ƅ�ŢŲƏƔƏ��������� (Billing and Scott,�ƓžũŕųƙŔƀŗŕŬƅŔ��ƉŌŉŪŠƅŔ��ƗŔ�¿Ə

���Əƍ�¿ƈŸƅŔ�ũŕųŏ�Ɖƈ����ƇƔŴƊśƅŔ�Ɖŷ�ŘŨŗƊ���Šţ�ũŗśŸƔũ�������ũ»ŴƊ��ũƔũƂśƅŔ�ƓƂƆśƈ�ƇƜŷŏƏ�ƇƔƆŸśƅ�ūŕŬƗŔ�ĻŔ�

����������������¿ƔżŮ»śƅŔ�ŚŕƔƆƈŷ�řŠƔśƊ�Ŝŧţś�ƓśƅŔ�řƔœƔŗƅŔ�ŚŕŷƏŲƏƈƅŔ�Ɠƍ�ŕƈ�őũŕƂƆƅ�ŢŲƏś�ŘŨŗƊƅŔ�ƋŨƍ�ƉƗ

ƈŌŕ����¿ƈŸƅŔ�ũŕųŏ�Ɖƈ�ƓƊŕŝƅŔ������řƔœƔŗƅŔ�űŔũŻƗŔƏ�ŽŔŧƍƗŔƏ�ŚŕŬŕƔŬƅŔ���řƔƊ�ŢŲƏƔ����ŘũŔŧŏ�Ɠž�ƇƔŴƊśƅŔ�

śŕƁƜŷƌ������ũŕųƙŔ�Ɖƈ�ŜƅŕŝƅŔƏ��řœƔŗƅŕŗ����řœƔŗƆƅ�ƒũŔŧƙŔ�¿ƔƆţśƅŔ���������ř»ŸŗŕśƈƏ�ŘũŔŧŏ�Ƈŕ»ŴƊ�ŽƔŲƔ�ƏƎž

����������������Ƈ»ƍŌ�Ɖŏ�ŜƔţƏ�ŕƎƔƆŷ�ŽũŸśƅŔ�Ƈś�ƓśƅŔ�ŚŕŷƏŲƏƈƅŔ�ƑƆŷ�ŘũŔŧƙŔ�ŧũ�řƔſƔƄ�ŶŲƔƏ�ƓœƔŗƅŔ�ŉŔŧƗŔ

�����������Ɗ�ŚƊŕƄ�ŔŨŏ�ŕƈƏ�řŸŗŕśƈƅŔ�ƃƆś�ũŔũƈśŬŔ�Əƍ�ŉŔŧƘƅ�řŸŗŕśƈƅŔ�Ɠž�ŚŕŷƏŲƏƈƅŔ���řƄũŮƅŔ�ŚŕųŕŮƊ�şœŕś

������ŰŕŦ��ũƔũƂśƆƅ�ŕƎƈŲ�ƉƄƈƔ�řƔœƔŗƅŔ�ŜƏƆś�ƑƆŷř��������šŕŰžƙŔ�Ɠž�řŗŻũƅŔ�ŕƎƔŧƅ�ŚŕƈƔŴƊśƅŔ�ƇŴŸƈ�ƉŌƏ�



 ��

���������ŖŕŗŬƗŔ�Ɖƈ�ŕƍũƔŻƏ�řŬžŕƊƈƅŔ�ŖŕŗŬƗ�ƉƄƅƏ�ŕƎƊŷ�šŕŰžƙŔ�ƇśƔ�ŧƁ�şœŕśƊƅŔ�ƃƆś�ƉŐž��ƀœŕƂţƅŔ�Ɖŷ

�����������ƅ�ŉŔŨƔŏ�ƉƏŧ�řƔũŬ�ŢŗŰś�ƓƄƅ�şœŕśƊƅŕŗ�ŴŕſśţƛŔ�Ɠž�ŖŻũś�ŚŕƈƔŴƊśƅŔ�ƉŐž�����ũ»ƔŻ�¿ƄŮ»ŗ�řƄũŮƆ

ũŮŕŗƈ���ŪŠƅŔ�ŕƈŌ�ŉ�����¿ƔƆţśŗ�ůŕŦƅŔ�ŶŗŔũƅŔ���ƓœƔŗƅŔ�ŉŔŧƗŔ�����ŽƔƄ�őũŕƂƆƅ�ŢŲƏƔ�ƏƎž�¿ƈŸƅŔ�ũŕųŏ�Ɠž

��������������ř»ƔƅŕƈƅŔ�Śŕ»ƊŕƔŗƅŔƏ�ŚŕƔœŕŰ»ţƙŔ�ƇŔŧŦś»Ŭŕŗ�ŕƎžŔŧƍŌ�Ƒƅŏ�¿ƏŰƏƅŔ�řƔŠƔśŔũśŬƙŔ�ŘũŔŧƚƅ�ƉƄƈƔ

�����ƃƅŨŗ�řƆŰƅŔ�ŚŔŨ�řƔƈƆŸƅŔ�ƓţŔƏƊƅŔƏ�řƔƆƔżŮśƅŔƏ��Ə���ūŧŕŬƅŔƏ�ūƈŕŦƅŔ��Ɣ�ũŕųƙŔ�Ɠž��ƉŔŨŦōƅŔ��Ŷ»ŲƏ

������ũ»ƔŻ�ƉƏ»Ƅś�ƛ�ŧ»Ɓ�ƓśƅŔƏ�ŚŕţƆųŰƈƅŔ�šũŮś�ƓśƅŔ�ŚŔŧũſƈƅŔ�ƑƊŸƈ�šŕŲƔƙ�ƃƅŨƏ�ƒũŕƔśŦƛŔ

�ŔũƂƆƅ�řžƏũŸƈŉ�Ə�ŧƁ����ƏƍƏ�řƔœƔŗƅŔ�ũƔũŕƂśƅŔ�ŧŔŧŷŏ�¿ƈŷ�ũŕųŏ�ůƏŰŦŗ�¿ŔŎŬ�ƉƍŨƆƅ�ũŧŕŗśƔ����Ɠƍ�ŕƈ

ŚŕƈƔŴƊśƅŔ�ƌŠŔƏś�ƓśƅŔ�ŚŕŗƏŸŰƅŔ�ĻŕƂžƏ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ŧŔŧƈƙ�Ɠž�šũśƂƈƅŔ�ũŕųƚƅ�ƇƁũ�ũŕųƙŔ�������

�����ũƄŨƅŕŗ�ũƔŧŠƅŔƏƉŌ�Ɖƈ�¿Ƅ��(Billing and Scott, 1995: 64�űũŸśŬŔ�ŚŕŗƏŸŰ�řŝƜŝ�

ƓƍƏ����

�� ����������ŔŧƘƅ�ũƔũƂś�ŧŔŧŷŏ�ƉƄƈƔ�¿ŕŝƈƅŔ�¿ƔŗŬ�ƑƆŷƏ��ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�řœŪŠśƏ�ŶƔƈŠś�ƐƏśŬƈŉ��ƓœƔŗƅŔ�

�������řƔœƔŗƅŔ�řƆƔŬƏƅŔ�ƏŌ�ŚƜƔƎŬśƅŔƏ�ŞŕśƊƙŔ�ųŦ�ƀƔũų�Ɖŷ��ũƗŔ��ŉŔƏƎƅŔűŉŕƈƅŔ����»Ƃž��ŧ�ƛ�

�Ɛŧƅ�ƉƏƄƔřſƆśŦƈ�ƀũų�Ɠž�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƋŨƍ�şƈŧƏ�ŶƈŠƅ�řƈŴƊŌ�ƇƔŴƊśƅŔ� 

�� �������������ƉƄƅƏ��ƇƔŴƊśƅŔ�¿ƈŸŗ�řƆŰ�ŕƎƅƏ�ŕƎƔƆŷ�ŽũŸśƅŔ�ƇƔŴƊśƆƅ�ƀŗŬ�ƓśƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�űŸŗ�ŧŠƏś

ƓŲŕƈƅŔ�Ɠž�ŚƆŠŬ�ƉƏƄś�ƛ�ŧƁ� 

�� ��ŧƏŠƏ��������ƉƄƈƔ��ŕƎƔƆŷ�ŽũŸśƅŔ�Ƈś�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�Ɠž�ŚŔƏŠžŔ�����ƋŨƍ�ŒƆƈƅ�ŚŔƏųŦ�ŨŦŌ�ŚŕƈƔŴƊśƅ

ƊŬ�ŨŦōś�ŧƁ�ƉƄƅƏ��ŚŔƏŠſƅŔŔ�ƋŕŠśŔ�ŢŗŰƔ�ƉŌ�¿ŗƁ�ŚŔƏŢŲŔƏ�ŕƎƔƆŷ�ŧƈśŸƔ�ƓśƅŔ�ŚŕƊŕƔŗƅ� 

��

 



 ��

Ĺœƒƈœś���ƇƆ�¾Ƃ�ƊšŧřſŒ�ƐŦƃŒ�ŧœűƗŒ�Aldridge and Colbert, 1997: 32����Ĺœºƀżƍ�ŧœºűƘƃ�

ſŧƅ��������

ũŕųƙŔ�ƇƁũ������
�Ɖƈ�¿Ƅ�ƌţũśƁŔ�ƒŨƅŔ�ũŕųƙŔ�Aldridge and Colbert���šŕŰžƙŔ�ŧƊŷ�řƔƅŕƈƅŔ�ũƔũŕƂśƅŔ�ŧŔŧŷƙ

ƓœƔŗƅŔ��
ƈƏƆŸƈřƄũŮƅŔ�Ɖŷ�řƔŬŕŬŌ�Śŕ��

 řƆƈŕŮ�ŚŕƔŠƔśŔũśŬŔƏ�ŽŔŧƍŌ�� 

 ƌśŔŪƔƈƏ�ƌſŰƏƏ�¿ƈŸƅŔ�¿ŕŠƈ�� 

 řƄũŮƅŔ�ƑƆŷ�řŷŕƊŰƅŔ�¿ƄƔƍ�ũŝŌ�� 

ƇƎŬƗŔ�řƆƈţƏ�ŘũŔŧƙŔ�Ɖŷ�ŚŕƈƏƆŸƈ��
 �ŽŔũųƗŔ�ƉƔŗ�ŚŕƁƜŸƅŔƏ�ŚŕƔƆƈŸƅŔƏ�ƉƔŬƔœũƅŔ�ƇƎŬƗŔ�řƆƈţƏ�ŚŕŲƔƏŸśƅŔƏ�ŘũŔŧƙŔƏ�ŉŔũŧƈƅŔ

řƄũŮƅŕŗ�řųŗśũƈƅŔ� 

řƔŦƔũŕś�ŚŕƊŕƔŗ��
 Ŕ�ŚŕţŕŰžƛƏŕƎŗ�řƂƆŸśƈƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ� 

 ƗŔ�ūƔƔŕƂƈřƔƅŕƈƅŔ�ũƔŻ�ũƏƈƗŔƏ�¿ƔżŮśƆƅ�¿ŕŷ�ƐƏśŬƈ�ƑƆŷ�ŉŔŧ���
řƔŦƔũŕśƅŔ�ŚŕƊŕƔŗƆƅ�ŘũŔŧƙŔ�¿ƔƆţś��

 ƗŔ�ŚŕƊŕƔŗ�řƔŷƏƊ�ƉŕƔŗ��¿ƔżŮśƅŔ��řƔƅŕƈƅŔ�ŖƊŔƏŠƅŔ�Ɠž�ŚŔũƔżśƅŔ�¿ƔƆţś����řƄũŮƅŕŗ�řųŗśũƈƅŔ�ŉŔŧ
ƅŔ�ŚŕƍŕŠśƜƅ�řƔŲŕƈƅŔ�ŚŔũƔŝōśƅŔƏřƔŬƔœũ� 

řƔƆŗƂśŬƈ�ŚŕƈƏƆŸƈ��
 śƊ�ŕƈ�ƃƅŨ�¿ƈŮƔƏ�řŸƁƏśƈƅŔ�ũųŕŦƈƅŔƏ�ůũſƅŔ�şřŬƔœũƅŔ�ŚŕƍŕŠśƛŔ�Ɖŷ�� 

 �řƔƆŗƂśŬƈƅŔ�ŘũŔŧƙŔ�ųųŦ��řŠũţƅŔ�šŕŠƊƅŔ�¿ƈŔƏŷ�ƃƅŨ�¿ƈŮƔƏ�ŘũŝŎƈƅŔ�� 

 ŕƎƊŷ�šŕŰžƙŔ�ƀŗŬ�ƓśƅŔƏ�řƔƆŗƂśŬƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŕŗ�ƓƂƔƂţƅŔ�¿ƈŸƅŔ�ŉŔŧŌ�řƊũŕƂƈ�� 
 

�ŧťŮƆƃŒ���Aldridge and Colbert, 1997: 32����

�Ə�����Ɖƈ�šũśƂƈƅŔ�ũŕųƚƅ�řŗŬƊƅŕŗ�(Aldridge and Colbert��ŴţƜƔƉŌ�ŞŨƏƈƊƗŔ�ŔŨƍ��ƓśōƔ�Ƈƅ

�����Ƙƅ�ũƔƏųś�Əƍ�¿ŗ��ŹŔũž�Ɖƈ�����������Ɠ»ž�ř»ƅŔŧŸƅŔ�ŖƆųśƔ�ƒŨƅŔƏ��řƔƅŕƈƅŔ�ũƔũŕƂśƅŔ�ŧŔŧŷƙ�ƓƅŕţƅŔ�ŞŨƏƈƊ

����řƔŗŬŕţƈƅŔ�őŧŕŗƈƅŔ�ŚŕŗŝŔŚŕţŕŰžƛ�������ŗ�ũŕƔśŦƛŔ�¿ŕŠƈ�Ɠž�ŧƏŧţƅŔ�űŸŗ�Ŷƈ������Ɖ»ŷ�ũ»ŴƊƅŔ�űż

���������ƄƅƏ��¿ƈŸƆƅ�řŰŕŦƅŔ�řŸƔŗųƅŔ�ƏŌ�řƄũŮƅŔ�ŕƎƔƅŏ�ƓƈśƊś�ƓśƅŔ�řŷŕƊŰƅŔƉ������řƊŠƆƅŔ�ƌśũŧŰŌ�ŕƈ�ŉƏŲ�Ɠž�



 ��

��Ɖ»ƈ�ř»ŰŕŦƅŔAmerican Institute Certificate Public Accounting �(AICPA)�

���ũƔũŕƂśƅŕŗ�řųŗśũƈƅŔƏ��������ƉŔƏ»ƊŸŗ�ũ»ƔũƂś�ũŔŧŰŏ�Ɖƈ�řƔƅŕƈƅŔ����ƔŬ»ţśƏ�ũƔƏ»ųśƉ�����ũƔũŕ»Ƃś�ŧŔŧ»ŷŏ�

ŚŕŷƏũŮƈƅŔ��ŜƔţ�ŚŰƏŌ����řƊŠƆƅŔ�ƋŨƍ�ŗ��řŸŗũōŚŕƔŰƏś��ƅŔƈŸ¿���ƑƆŷ�����ŞŨƏ»ƈƊƅ�ŧŔŧ»śƈŔƏ�ũƔƏųś

�Ŕ�ŚŕƈƏƆŸƈŵƏũŮƈƅ�������������ũ»ƔżśƅŔ�¿»ƈŷ�ũƔŬƔśƏ��řŸŠŔũƈƅŔ�ũƔƏųśƏ��řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�űũŷ�ƉƔŬţś

���ƗŔ�ŢŗŰŌ�ƃƅŨƅ��ũƔƏųśƅŔƏ����������ũ»ƔŻƏ�ř»ƔƅŕƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ĻŕƊƈŲśƈ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ŧŔŧŷƙ�ŧƔŧŠƅŔ�ŞŨƏƈƊ

����řƔƆŗƂśŬƈ�ŘũŴƊ�ŉŕųŷŏ�Ŷƈ�řƔƅŕƈƅŔ�����������¿ƈ»Ů�ŧ»ƔŧŠ�ũŕųŏ�Ɠž�řƆŝƈƈ�řƔŦƔũŕśƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƆƅ�řžŕŲƙŕŗ�

����Ɠž�ŚŉŕŠ�ŕƈƄ�ŚŕŗƔƏŗś�řŬƈŦũŕųƙŔƇƁũ�����Ɨ��Ɖ���¿ŗƂśŬ»ƈƆƅ�ũ»ŴƊś�ƓśƅŔƏ�ŘŧƔſƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�

��¿ƈŮśƛŔ��ŚŕƍŕŠśƅŔ��řŬƔœũƛŚŕţŕŰž���������ŕ»ƎųųŦƅ�řŗŬ»Ɗƅŕŗ�šŕŠƊƆƅ�řŠũţƅŔ�¿ƈŔƏŸƅŔ�Ɖŷ�ŘũŔŧƙŔ���

ƏŌ�����Ƃś�ũƔũŕƂśƅŔ�ƉƈŲśś�ƉŌ�ƓżŗƊƔ�ĻŔũƔŦƏ�Ŕ�ƇƔ����������Ɠ»ž�ƌƊŷ�šŕŰžƙŔ�Ƈś�ŕƈŗ�ĻŕƊũŕƂƈ�ƓƆŸſƅŔ�ŉŔŧƘƅ�ŘũŔŧƙ

ƓŲŕƈƅŔ����

Ə����������ũųƗŔ�Ɖƈ�ũŕųŏ�¿Ƅ�ƉŌ�ŶƁŔƏƅŔƉƔ�ƂŗŕŬƅŔ�ƉƔ��������řƔƆŗƂśŬ»ƈ�ŚŕƈƏƆŸƈ�ũžƏś�ŘũƏũŲ�ƑƆŷ�ŪƄũƔ�

�������������ũ»ƔŻ�ƏŌ�ř»Ɣƅŕƈ�Śŕ»ƈƏƆŸƈ�ŚƊŕƄ�ŉŔƏŬƏ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƋŨƎƅ�ƉƔƈŧŦśŬƈƅŔ�űŔũŻŌ�řƈŧŦƅ���ř»Ɣƅŕƈ�

������ũžƏś�ƉŌƏ��řƔœƔŗƅŔ�ũƏƈƗŕŗ�řųŗśũƈƏƈƏƆŸƈ���������ƌſƔƅŕƄś�ƌƅ�ĻŕŲƔŌƏ�ƌśŔŪƔƈƈ�ƌƅ�šŕŰžƙŔ�ŧƊŷ�ŘŧƔŧŠ�Śŕ

�Ɖƈ�¿Ƅ�űũŷ�ŔŨƅ�řŰŕŦƅŔ�(Aldridge and Colbert��Ɖ»ƈ�ŧƔŪƈŗ�řŰŕŦƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔƏ�ŧœŔƏſƅŔ�

�ƏţƊƅŔ�ƑƆŷ�ƓƍƏ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔƓśƕŔ�Aldridge and Colbert, 1997: 33)����

ĹƙƍŊ��ťőŒƍżŗƒőƒŕƃŒ�ŻƒƃœƂřƃŒ�Ƈŵ�şœŮżƗŒ���

�� ��ƒŧŎƔ�ƉŌ�ƓżŗƊƔ�ƉƔŬţś��ŧŷŏ����ũƔũŕƂśƅŔ�ŧŔƑƅŏ���������ūŌũ�ř»ſƆƄśƅ�ũŗƄŌ�űſŦ�ƓƍƏ�¿ŲžŌ�řŠƔśƊ�

ƉƔũƈŝśŬƈƆƅ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ũųŕŦƈ�űſŦƊś�ŕƈŧƊŷ�řŰŕŦ��¿ŕƈƅŔ���



 ��

�� ��������������ŧ»ƔŪƈŗ�ƃƅŨƏ��řƔũŕŠśƅŔ�ŘŉŕſƄƅŔ�Ɖƈ�ŧƔŪƈƅŔ�Ƒƅŏ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ũžŔƏś�řƔƆƈŷ�ƓƎśƊś�ƉŌ�ƓżŗƊƔ

ŚŕƈƏƆŸƈƅŕŗ�ƉƔƊœŔŧƅŔƏ�ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ�ŧŔŧƈŏ�ŧƊŷ�řƅƏƔŬ�ũŝƄŌ�ƀŔƏŬŌ�Ɖƈ� 

�� ��Ɣ�ƉŌ�ƓżŗƊƔ��ƀƂţŌ���������»ŷ��Śŕ»ƈƏƆŸƈƅŔ�Ɖƈ�ŧƔŪƈƆƅ�ŘŧƔŔŪśƈƅŔ�ŚŕŗƆųƅŔ�ũƔũŕƂśƅŔ�ŧŔŧŷŏ�ŞŨƏƈƊƉ�

�������������Ŷ»ƈ�¿Ų»žŌ�ŚŕƁƜŷ�Ƒƅŏ�ƒŧŎƔ�ŔŨƍƏ��ƉƔƔƅŕƈƅŔ�ƉƔƆƆţƈƅŔƏ�řƔũŕƈŝśŬƛŔ�ŚŋŮƊƈƅŔ�ƀƔũų

ƉƔƈŧŦśŬƈƅŔ�ŶƔƈŠ� 

�� ����������������ŚƜŠŬ»ƅŔ�Ɖ»ƈ�ƉƔśŷƏ»ƈŠƈŗ�Ŵŕ»ſśţƛŔ�Ɠ»ž�řŗŻũƅŔ�Ƈŧŷ�Ɖŷ�řŠśŕƊƅŔ�řſƆƄśƅŔ�űſŦ

����ŕŗŝƅŔ�Ƒƅŏ�ƒŧŎƔ�ŔŨƍƏ��řƔŗŬŕţƈƅŔ���������ŘũŔŧƙŔ�Ɖƈ�¿Ƅ�ŕƎƈŧŦśŬƔ�ƓśƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�řŸƔŗų�Ɠž�Ś

ƇƎśŔũŔũƁ�ŨŕŦśŔ�ŧƊŷ�ƓŠũŕŦƅŔ�ƇŧŦśŬƈƅŔƏ� 

�� ���������šŕŰ»žƙŔ�ř»ƔƆƈŷ�űſŦ�Ƒƅŏ�ƒŧŎƔ�ƒŨƅŔ�¿ƈŕŮƅŔ�ũƔũƂśƅŔ�������űŸŗ»ƅ�Śŕ»ƈƏƆŸƈƅŔ�Ɖ»ŷ�

��ƉƔƈŧŦśŬƈƅŔ���ƉƔƔƅŕƈƅŔ�ƉƔƆƆţƈƅŔ�¿ŝƈ������������ƉƔƈŧŦśŬ»ƈƅŔ�Ŷ»ƔƈŠƅ�ŕ»Ǝŗ�ŢƈŬƔ�Ƈƅ�ƓśƅŔ�ƃƆśƏ��

ƉƔũŦƕŔ� 

�� ��Ɔƅ�¿ƈŕŮƅŔ�ũƔũƂśƅŔƄũŮř������������ř»ƔƊŕƄƈƙ�ƃ»ƅŨƏ��ŚŕŗŝƅŔ�ƇŧŷƏ�řſƆƄśƅŔ�űſŦ�Ƒƅŏ�ƒŧŎƔ�ƒŨƅŔƏ�

ƉƔƈŧŦśŬƈƅŔ�Ɖƈ�ŘŧƔŧŷ�ŚŕŷƏƈŠƈ�¿ŗƁ�Ɖƈ�řŗƏƆųƈƅŔ�ũƔũŕƂśƅŔ�Ɖƈ�ŧƔŧŸƅŔ�ŧŔŧŷŏ� 

Ĺœƒƈœś��ŻƒƃœƂřŗƒőƒŕƃŒ�ŻƒƃœƂřƃŒ�Ƈŵ�şœŮżƗŒ� 

���������������ŔƏ»ƆƈţśƔ�Ƈ»ƅ�Ƈ»ƎƊƗ�ĻŔũŴƊ��ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�řƈƔƂŗ�ƉƏƈśƎƔ�ƛ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƓƈŧŦśŬƈ�ƉŌ�ŴţƜƔ�����

ŕƄśƅŔ�������������Ɠ»ž�ŘŧƏŠƏƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƉŌ�řŴţƜƈ�ƓżŗƊƔ�ƉƄƅƏ��ŕƎƊƏŗƆųƔ�ƓśƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƆƅ�ŘũŮŕŗƈƅŔ�ŽƔƅ

ƓśōƔ�ŕƈƔž�řƆŝƈƈ�ĻŕſƔƅŕƄś�ŕƎƅ�řƔƅŕƈƅŔ�ũƔŻ�¿ŕƈŷƗŔ�ũƔũŕƂśƏ�řƔƅŕƈƅŔ�ũƔũŕƂśƅŔ�ũŗƅŔ�ŧŗŷ����:2001����



 ��

�� ������������řŠƅŕŸƈƏ�ŶƔƈŠś�Ɠž�řƆŝƈƈ�ŽƔƅŕƄś�ƓƍƏ��ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ũŮƊ�ŧŔŧŷŏ�ŽƔƅŕƄś�ŚŕƄũŮƅŔ�¿ƈţśś

ŕƔŗƅŔ��������������Śŕ»ƈƏƆŸƈƆƅ�ŘŧƏ»ŠƅŔ�Ɖ»ƈ�¿ŕŷ�ƐƏśŬƈ�Ƒƅŏ�¿ƏŰƏƆƅ�ŚŕƊŕƔŗƅŔ�řƔƂƊś�ŽƔƅŕƄśƏ�ŚŕƊ

�ŽƔƅŕƄś�ĻŕŲƔŌƏ��ŕƎƊŷ�šŕŰžƙŔ�ŖƏƆųƈƅŔŕƎƂƔƁŧś���

�� �������������Ɖ»ŷ�ŵŕžŧ»Ɔƅ�řƔœŕŲ»ƂƅŔ�ŚŔŉŔũŠƙŕ»ŗ�řƂƆŸśƈƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔƏ�ŚŕƈŔŪśƅƛŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�¿ƈţśś

����Ə��řƆƆŲƈ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�Ɖōŗ�ŚŔŉŕŷŧƛŔ�ũŗśŸś�Ũƍ�Ř���ŽƔƅŕƄśƅŔ���ŽƔƅŕƄś��ŕ»ƎƊƗ�řŰŕŦ���ƀ»ƆŸśś�

řƔƆŗƂśŬƈ�ŚŕƈƏƆŸƈŗ� 

�� ����ƉƔƈŧŦśŬƈƆƅ�ŚŕƈƏƆŸƈ�ƇƔŧƂś�ŧƊŷ�ƉŐž����������ŔŨ»ƍƏ��řŬ»žŕƊƈƆƅ�ĻŕƔſƔƅŕƄś�ŕƎŬſƊƅ�ŖƆŠś�ŚŕƄũŮƅŔ�

�řƄũŮ�ƉŌ�Əƅ�ƓƊŸƔ�x���řƄũŮ�ŕƎśƈŧŦśŬŔ�ŚŕƈƏƆŸƈ�ŚƈŧƁ�z� �řƄũŮ�ƓƍƏ��ŧ»Ƃž��řŬžŕƊƈ

���řƄũŮ�ŧŠś�z�������������ř»ŗƏƆųƈƅŔ�Śŕ»ƈƏƆŸƈƆƅ�ŚŕţŕŰ»žƛŔ�ŚƊŕƄ�ŔŨŏƏ��ŘŧƔſƈ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƋŨƍ

žũŸƈŗ�ř(GAAP) General Accepted Accounting Principles�ŘŪƔƈ�ŧŠƏś�ƉƆž�

��řƄũŮƆƅ�řƅŧŕŷ�ũƔŻ��x��������řƄũŮƅŔ�ƃƅŨ�ŚƈŧŦśŬŔ�ŕƈƄ��ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ūſƊƅ�ŕƎƈŔŧŦśŬƛ��z���

Ə�ƉƄƅŸśŧ��řŬžŕƊƈƅŔ�řſƆƄśřƔƅŕŷ�ƉŕƄ�ŔŨŏ��řƄũŮƅŔŬžŕƊƈƅŔř�ƛ�ŶŲŦƔ�»Ɔƅ��GAAP��  

���������ťŵŒƍſ���œƆŒŨřƃƙŒƍ�ŻƒƃœƂřƃŒ�Ƈŵ�şœŮżƗŒ������žƍŪ�Ƈƍƈœſ�œƋťťš�œƆƂ�ŗƒőƒŕƃŒ�Ř

���ƑºƂƒŧƆƕŒ�ŗºƒƃœƆƃŒ�žŒŧƍƕŒ�SEC� Security of exchange 

commission 

�Ƒƅŏ�řžŕŲƙŕŗ��������ũƔƔŕŸƈ�ŔƇƔƏƂśƅ�řŗŬŕţƈƅŔƏ���ŕƍŧƈśŷŔ�ƓśƅŔ�řƔœƔŗƅŔ�ƈ���ũƔƔŕŸƈ�ūƆŠřŗŬŕţƈƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ��

�FABS� Financial Accounting Board Standards �Ɖƈ�ŕƍũƔŻƏ

ƅŔũœŕŬŦ���řœũŕųƅŔ��ƇœŔƏƂƅŔ�Ɠž�řƔƅŕƈƅŔ���ƉŐž������ŚŕƔƆƈŷ�řŗƁŔũƈ�řƊŠƅ���řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƀƏŬ��ŚŧƈśŷŔ�ŧƁ�



 ��

�ŧŷŔƏƁ�ŜƜŝ���ƇŴƊś�������ř»ƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƀƏŬ�Ɠž�řŠũŧƈƅŔ�ŚŕƄũŮƆƅ�řƔœƔŗƅŔ�ŚŕƈŔŪśƅƛŔ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ�

�Environmental Law advisory, 2004: 4����
�� S-K�� Item 101 OF regulation���

������ŖƆųśƏ�ŘŧŷŕƂƅŔ�Ɖƈ��ŕƄũŮƅŔ�Ś�ŗ�šŕŰžƙŕ�Ɖŷ���ũŕŝƕŔ�řƔŧŕƈƅŔ��Ļƛŕ»ŝśƈŔ�����ƉƔƊŔƏ»ƂƆƅ�ř»ƔŧŕţśƛŔ�

řƔƄƔũƈƗŔ�ƏŔƉƔƊŔƏƂƅ���¿Ƅŗ�řŰŕŦƅŔ�řƔƆţƈƅŔ��ƛƏřƔ�Ə���ŚũŧŰ�ƓśƅŔƏŌ���ƓśƅŔ����¿ŠŌ�Ɖƈ�ŕƎƔƊŗś�Ƈś��ƇƔŴƊś�

�řœƔŗƅŔ�¿ƈŮśƏƉŷ�šŕŰžƙŔ��ŚŕƂſƊƅŔ�ũƅŔŌřƔƅŕƈŬ��šŕŗũƗŔ�ƊŬƆƅ�řƄũŮƆƅ�ƓŬžŕƊśƅŔ�ŪƄũƈƅŔ�ř�řƔũŕŠƅŔ�

řƈŧŕƂƅŔ�ŚŔƏƊŬƅŔƏ�ƉŷƏ�ŘũŝŎƈ�ƉƏƄś�ƉŌ�ƉƄƈƔ�řœƔŗƅŔ�ƑƆŷ�ŚŔũƔŝōś�ƒŌ����

���S-K�Item 103 OF regulation��

��������ƋŨƍ�ůƊśƏ�ƑƆŷ�ŘŧŷŕƂƅŔ�ƉŌ����ƒŌ���ƇŧƂś�ƐƏŷŧŗŘũƔŗƄ�řŠũŧƓž�ŮŕƊƅŔ�ŕƔŕŲƂƅŔ�ūſƊ��řœƒŌ�Śţś�

ƇƄŕţƈƅŔ��řƔŧŕţśƛŔ���řƔƛƏƅŔ���ƏŌ�řƔƆţƈƅŔƇŕƄţƗŔ����ŚũŧŰ�ƓśƅŔ�ƏŌ�������ŽƔũŰ»ś�ƇƔ»ŴƊś�ŚŧƈśŷŔ�ƓśƅŔ�

��řœƔŗƅŔ�Ɠž�ŧŔƏƈƅŔ�ƏŌ���űũżƅ�řƔŕƈţ�����ũŗśŸś�ƛ�řœƔŗƅŔ��ƌƔƊƔśƏũ�����řƔŲũŷ�ƓŲŕƂśƅŔ�řƔŧŕŷƑƅŏ�¿ƈŸƅŔ���

ƏŖƆųśƔ�����šŕŰžƙŔ�řƄũŮƅŔ�Ɖƈ�ĻƛƏŌ����ŔŨƍŉŔũŠƙŔ�ƅŔƇƎƈ�Ɔƅ�řƄũŮ�����ƓƅŕƈƅŔ�ŶŲƏƅŔ�ƏŌ�ŕƎƅ��ĻŕƔƊŕŝ���¿ŝƈ�

��ŔŨƍŉŔũŠƙŔ��ĻŕŬŕŬŌ�ƒƏųƊƔ����ƑƆŷ�ƅŔ���Ɖŷ�űƔƏŸś�ũŔũŲƙŔ�����ƑƆŷ�ƒƏųƊƔ�ƏŌ�ŚŕƊŕƄƈŏ���ŚŔŉŔŪ»ŠƅŔ�

�řƔŧƂƊƅŔ�ƂſƊƅŔƏ���ŚŕũƅŔŌ�řƔƅŕƈŬ�����řƆŠŎƈ�ƇƏŬũ�ƏŌ�Ƒƅŏ�������ŽƔƅŕƄśƅŔƏ�ŧœŔƏſƅŔ�Ɖƈ�ƓžŕŰƅŔ�źƆŗƈƅŔƏ�¿ŦŧƅŔ�

ŘŧŕƔŪ������Ɖƈ�ØřƈƔƂƅŔ���řƔƅŕţƅŔ�¿ƏŰƘƅ��řŠũŧƈƅŔ�řƄũŮƆƅ�����ƑƆŷ�ŕƎśŕƂţƆƈƏ�ūŕŬŌ�ŧţƏƈ���Ļŕŝƅŕŝ��ƒŌ�

��řųƆŬřƔƈƏƄţ������ŔŨƍ�Ɠž�Žũų�Ɠƍ�ŉŔũŠƙŔ���ŔŨƍƏ�ŉŔũŠƙŔ���ƉŌ�Ŗ»ŠƔ�������Ƒ»Ɔŷ�ƒƏ»ųƊƔ��Śŕ»ƊŕƄƈŏ�

�řƔŧƂƊƅŔ�ŚŔŉŔŪŠƅŔ���Ƈƅ�ŕƈ��ŧƂśŸś����¿ƄŮŗ�řŠũŧƈƅŔ�řƄũŮƅŔ���¿ƏƂŸƈ�ƉŌ�������ƒŧŎƔ»Ŭ�ŉŔũ»ŠƙŔ�ŔŨƍ��Ƒ»ƅŏ�

ŚŔŉŔŪŠ�řƔŧƂƊ����ŚŔŉŔŪŠ�ƏŌ���ũƔŻ�řƔŧƂƊ���ƃƅŨ�Ɖƈ�ƑƊŝśŬƔ�����ŽƔƅŕ»ƄśƅŔƏ�ŧœŔƏſƅŔ�ƗŔ�¿»Ɓ����Ɖ»ƈ���ź»Ɔŗƈ



 ��

���������ųũŮŗ�ƉƄƅƏ�ƉŌ�ŚŔŉŔũŠƙŔ�ƓśƅŔ�śŮśƌŗŕſƔƊŰś�ƉƄƈƔ�ŕƎśŸƔŗų�Ɠž�ŕƎſŰƏƏ�ŕƎ�¿ƄŮŗ�

Ƈŕŷ����

�� S-K�Item 303 OF regulation����� 

�������ƏůƊś�ŘŧŷŕƂƅŔ��ƑƆŷ��ƉŌ����¿ƔƆţśƏ�řŮƁŕƊƈŘũŔŧƙŔ�Əƍ�Řũŕŗŷ�Ɖŷ��������Śŕ»ƊŕƔŗƅŔ�¿»ƔƆţśƏ�ŧũ»Ŭ

������¿ƈŮś�ŧƁ�ƓśƅŔ�ųƏũŮƅŔƏ�řƔƅŕƈƅŔ��ƅŔ�řƔœƔŗƅŔ�ŚŕƈŔŪśƅƛŔřƈƎƈ����ŎŗƊśƅŔ�ƉƄƈƔ�ƓśƅŔ�ŕƎŗ�ųũśŮś�ŜƔţ���ƋŨƍ

ŘŧŷŕƂƅŔ��ŕƄũŮƅŔ�ƑƆŷŚ���������ƇƜŷƙŔƏ�šŕŰžƙŔ�ŘũƏũŲŗ�řƔƄƔũƈƗŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƀƏŬ�Ɠž�řŠũŧƈƅŔ��

Management Discussion Analysis��MD&A���Ə�ƓśƅŔ¿ƈŮś�Śŕ»ƍŕŠśŔ��

�ŖƆųƅŔ�ƈŔŪśƅƛŔŚŕ�����ũƔŻ�ŜŔŧţƗŔƏƅŔŘŧƄŎƈ�ŕƎƊƄƅ�žƏũŸƈ�ř�ŘũŔŧƚƅ�Ə���¿ƈśţƈƅŔ�ƉƈƉŌ�ƉƏƄƔ���ŕ»Ǝƅ��

ƌƔŧŕƈ�ũŕŝŊ�řƈƎƈ�ƑƆŷ�řƄũŮƅŔ�ŪƄũƈ�ŽƏũŴƅŔ�Ɠž�¿ƔżŮśƅŔ�řŠƔśƊƏ�řƔƅŕţƅŔ����

��2�4���������ŗƒƃœƆƃŒ�ƅőŒƍƀƃŒ�Ƒż�ƑőƒŕƃŒ�şœŮżƗŒ�ŴſŒƍŘœƂŧŬƄƃ�ŗƒŵœƈŮƃŒ����ŗƆƋœŪºƆƃŒ�

ƑƈƒűŪƄŽƃŒ�¾œƆƃŒ�žƍŪ�Ƒż�ŗŞŧťƆƃŒ����

����������������ũŗƈŬƔŧ�ũƎŮ�Ɖŷ�¿ŕƈƅŔ�ūŌũ�ƀƏŬƅ�ƒũƎŮƅŔ�ũƔũƂśƅŔ�ƑƆŷ�ĻŔŧŕƈśŷŔ��������ƋũŧŰ»ś�ƒŨƅŔ�Ƈ

���¿ŕƈƅŔ�ƀƏŬƅ�řƈŕŸƅŔ�řœƔƎƅŔ����������ƈƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ƑƆŷ�řœƔƎƅŔ�Ɖƈ�¿ƏŰţƅŕŗ�ŜţŕŗƅŔ�ƇŕƁřƂƁŧ��ŘŧƈśŸƈƅŔƏ�

���ƜŝƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�ŕƎśƈŧƁ�ƓśƅŔ���������������Ɠ»ž�ř»ƔƎśƊƈƅŔ�ř»ƔƅŕƈƅŔ�Řũ»śſƅŔ�Ɖ»ŷ�řœƔƎƅŔ�Ƒƅŏ�ĻŕųŕŮƊ�ũŝƄƗŔ�ƉƏŝ

����������Ƈ������ŚŕţŕŲƔƙŔƏ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ƋŨƍ�ůţžƏ�řƂţƆƈƅŔ�»ƈ�ũƔũŕƂśƏ�ƓƂƁŧ��ŚŕŗŕŬ»ţƅŔ�

�ŕƈ�ƉƔŗś��ŕƎƊŷƓśōƔ����

�� ���������������řŝƜŝ�ƃŕƊƍ�ĻŕƔƅŕţ�ƌŗ�ƇƏƂś�ƒŨƅŔ�ųŕŮƊƅŔƏ�řƄũŮƅŔ�ƌƆŠŌ�Ɖƈ�ŚœŮƊŌ�ƒŨƅŔ�űũżƅŔ�ƑƆŷ�ćŉŕƊŗ

ōś�ŕƎƅ�řƄũŮ�ŘũŮŷƔƊƔųŬƆſƅŔ�řœƔŗƅŔ�Ɠž�ƒũƍƏŠ�ũƔŝř�ƇƁũ�¿ƏŧŠƅŔƏ�����ƃƅŨ�ŢŲƏƔ���



 ��

�ƇƁũ�¿ƏŧŠƅŔ�����

ƈƍŕŬƈƅŔ�řƔƊƔųŬƆſƅŔ�řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƇƍŌř�ŕƎƅ�ƓśƅŔƏ�ƓƊƔųŬƆſƅŔ�¿ŕƈƅŔ�ƀƏŬ�Ɠž�řŠũŧƈƅŔ�
řƔƊƔųŬƆſƅŔ�řœƔŗƅŔ�Ɠž�ƒũƍƏŠ�ũƔŝōś��

ŗƂŧŬƃŒ�ƅŪŒ��ƆŧœƋŨº��œƌűœºŬƈ��
ƉƏųŕŗƅŔ�ŚŕŠśƊƈƅ�řƔŗũŸƅŔ��ACPC �ŚŕŠśƊƈ�řŷŕƊŰƉƏųŕŗƅŔ�ŚƊƈŬƙŔ��

ŚŕƊŕƍŧƅŔ�řŷŕƊŰƅ�řƔŗũŸƅŔ��APC ƉŕƍŧƅŔ�ŚŕŠśƊƈ�řŷŕƊŰ��

ƉƔųŬƆž�ƉŠŔƏŧ�řƄũŮ��AZIZA 
�űŸŗ�ŞŕśƊŏƏ�ƉŠŔƏŧ�ŵũŔŪƈ�¿ƜŦ�Ɖƈ�ũŕƈŝśŬƛŔ

ŕƎŗ�řƂƆŸśƈƅŔ�ŚŕŠśƊƈƅŔ��
řƔƏŧƘƅ�ŚƔŪũƔŗ�řƄũŮ��BPC ¿ƔƈŠśƅŔ�ŚŔũŲţśŬƈƏ�řƔƏŧƗŔ�řŷŕƊŰ��

ƓŗƍŨƅŔ�ŢƈƂƅŔ�Ɖţŕųƈ�řƄũŮ��GMC ŕśƊƙ�¿ƈŕƄśƈ�ŶƊŰƈŢƈƂƅŔ�Ş��
ūŧƂƅŔ�ũƔŕŠŬ�řƄũŮ��JCC ũœŕŠŬƅŔ�řŷŕƊŰ��

řƔŗųƅŔ�ŚŔũŲţśŬƈƆƅ�ūŧƂƅŔ�řƄũŮ��JPH ¿ƔƈŠśƅŔ�ŚŔũŲţśŬƈƏ�řƔƏŧƗŔ�řŷŕƊŰ��
ƉœŔŧƆƅŔ�řŷŕƊŰƅ�ƉƔųŬƆž�řƄũŮ��LADAEN ƉœŔŧƆƅŔ�řŷŕƊŰ��
ƉƏśũƄƅŔ�řŷŕƊŰƅ�řƔƊųƏƅŔ��NCI ƉƏśũƄƅŔ�řŷŕƊŰ��
řƔśŕŗƊƅŔ�ŚƏƔŪƅŔ�ŶƊŕŰƈ��VOIC řƔśŕŗƊƅŔ�ŚƏƔŪƅŔ�řŷŕƊŰ��

ųŬƆžƓŷŕƊŰƅŔ�ũŕƈŝśŬƜƅ�ƉƔ��PIIC řŷŕƊŰƅŔ�¿ŕŠƈ�Ɠž�ũŕƈŝśŬƛŔ��

řƔƊƔųŬƆſƅŔ�ŚƛŕŰśƛŔ��PALTEL 
�řƔŲũƗŔ�ŚƛŕŰśƛŔ�¿ŕŠƈ�Ɠž�ũŕƈŝśŬƛŔ

řƔƏƆŦƅŔƏ��
ŉŕŗũƎƄƆƅ�řƔƊƔųŬƆſƅŔ��PEC řƁŕųƅŔ�¿ŕŠƈ�Ɠž�ũŕƈŝśŬƛŔ��

ŧťŮƆƃŒ�����ƓƊƔųŬƆſƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƀƏŬ��������

�� �����ŕƄũŮƅŔ�ŕƎƅ�űũŸśś�ƓśƅŔ�ũųŕŦƈƅŔ�ƉŌ���������ƇœŔƏƂƅŕ»ŗ�ŕ»ƎƊŷ�šŕŰžƙŔ�Ƈś�ƓśƅŔƏ�řƔŷŕƊŰƅŔ�Ś

��������������Ƈ»ƅ�ƉƄƅ��ŚƜƈŸƅŔ�ũŕŸŬŌ�Ɠž�ŚŕŗƆƂśƅŔƏ�ŘŧœŕſƅŔ�ũŸŬ�ũƔżśƏ�ƉŕƈśœƛŔ�ũųŕŦƈ�Ɠƍ�řƔƅŕƈƅŔ

��������������Ƒ»Ɔŷ�Ŗśũśś�ŧƁ�ƓśƅŔ�řƔœƔŗƅŔ�ũųŕŦƈƆƅ�ũƄŨ�ƒŌ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƆƅ�řƈƈśƈƅŔ�ŚŕţŕŲƔƙŕŗ�ŧũƔ

�����ũœŕŬŦƅŔ�ƏŌ�ŽƔƅŕƄśƆƅ�řƄũŮƅŔ�űũŸś�¿ƈŮś�ƓśƅŔƏ�řƄũŮƅŔ�ųŕŮƊ����ű»ſŦ�Ƈŧ»ŷ�ŖŗŬ»ŗ

ŜƏƆśƅŔ���



 ��

�� ������������ƑƆŷ�ƇƄţƔ�ŧƁ�ŕƈ�řƎŠŔƏƈƅ�ƉƏƄƔ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƋŧŸś�ƒŨƅŔ�ŚŕŲƔƏŸśƅŔƏ�ŚŕŗƅŕųƈƅŔ�ůŰŦƈ

���������������ŕ»ƎƊƔŗ�Ɖŕ»Ƅ�ŔŨŏ�ŕ»ƈ�ŚŕţŕŲƔƙŕŗ�ŧũƔ�ƇƅƏ�řƔŧƁŕŸśƅŔ�řƔƊƏƊŕƂƅŔ�ŚŕŷŪŕƊƈƅŔ�ŖŗŬŗ�řƄũŮƅŔ

řƔœƔŗƅŔ�ũŔũŲƗŔ�Ɖŷ�řƔƅƏŎŬƈƅŔ���

�� ��ŕƈŔŪśƅƛŔƏ�řƔŲũŸƅŔ�ŚŕƔƅƏŎŬƈƅŔŚ������ŕƎƊŷ�ŢŰſś�ƓśƅŔ�řƆƈśţƈƅŔ����ŚŕŗŕųŦŗ�ƀƆŸśś�ŚŕƄũŮƅŔ

������ŕƊŗ�ũƔżƅŔ�ŢƅŕŰƅ�ƃƏƊŗƅŔ�ŕƍũŧŰś�ƓśƅŔ�ƉŕƈŲƅŔŉ���������ũ»ƄŨ�ƒŌ�ŧũƔ�ƇƅƏ��řƄũŮƅŔ�ŖƆų�ƑƆŷ�

ŕƈŔŪśƅƛŔƏ�ŚŕƔƅƏŎŬƈƆƅŚřœƔŗƅŔ�Ɠž�řƄũŮƅŔ�ųŕŮƊ�ũƔŝōś�ŖŗŬŗ�řƆƈśţƈƅŔ����

�� ���������������řƔƅŕƈ»ŬŌũƅŔ�Śŕ»ƂſƊƅŔ�ŕ»ƎƔž�Ţ»ŲƏś�řƆŰſƊƈ�řƔœƔŗ�ũƔũŕƂś�řƔƊƔųŬƆſƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�ŧŸś�ƛ

��ŗ�řŰŕŦƅŔ�řƔŧŔũƔƛŔƏ����������¿Ƅŗ�řœƔŗƅŔ�ƑƆŷ�řŴžŕţƈƅŔ�ŪƔŪŸś�Ɠž�ŕƎƈŕƎŬŏ�ƐŧƈƏ�řƔœƔŗƅŔ�ŕƔŕŲƂƅŕ

�������������ƋŨ»ƍ�¿ŝƈ�ŧŔŧŷŏ�ƑƆŷ�ŘũŔŧƙŔ�Śŝţ�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ƉŌ�Ɖƈ�ƇŻũƅŔ�ƑƆŷ��ŕƍŧŕŸŗŌ

ũƔũŕƂśƅŔ���

��������ƓœƔŗƅŔ�šŕŰžƙŔ�ƐƏśŬƈ�ƉŌ�ŢŲśƔ�ƀŗŬ�ŕƈ�ŉƏŲ�ƓžƏ�������������ŚŕƄũŮ»Ɔƅ�ř»ƔƅŕƈƅŔ�ũƔũŕ»ƂśƅŔ�Ɠž

��řƔƊƔųŬƆſƅŔ�řƈƍŕŬƈƅŔ�řƔŷŕƊŰƅŔ�������������ŚŕƄũŮ»ƅŔ�ŢŰ»ſś�ƛ�Ŝ»Ɣţ�ĻŕƈƏŧŸƈ�ƉƏƄƔ�ŧŕƄś�ĻŕųŕŮƊ�ũŝƄƗŔ�

��������������ŕ»ƎśŕƔƆƈŸƅ�řƔ»ŬŕŬƗŔ�řƔœƔŗƅŔ�ũŕŝƕŔ�Ɖŷ�šƏŲƏŗ�ƓƊƔųŬƆſƅŔ�¿ŕƈƅŔ�ƀƏŬ�Ɠž�řŠũŧƈƅŔ�řƔŷŕƊŰƅŔ

�ƆŸž��ŕƎśŕŠśƊƈƏƑ�����������ŽŔũ»ųƗŔ�Ƈ»Ǝś�ƓśƅŔ�řƔœƔŗƅŔ�ŕƔŕŲƂƅŔ�Ɖƈ�ƒŌ�Ɖŷ�šŕŰžŏ�ŧŠƏƔ�ƛ�¿ŕŝƈƅŔ�¿ƔŗŬ�

�����Ō�ůƆŦśƅŔ�ŽƔƅŕƄś�¿ŝƈ��řƄũŮƅŕŗ�řƈśƎƈƅŔ���������ũŔũ»ŲƗŔ�Ɖ»ŷ�řƆƈśţƈƅŔ�řƔƅƏŎŬƈƅŔƏ��ŜƏƆśƅŔ�řƅŔŪŏ�Ə

�����������řŷƏžũƈƅŔ�ŕƔŕŲƂƅŔƏ��řƔœƔŗƅŔ�ũŔũŲƗŔ�Ɖŷ�űƔƏŸśƅŔ�ŽƔƅŕƄśƏ��řƄũŮƅŔ�ŚŕŠśƊƈƏ�ŚŕƔƆƈŸƅ�řƔœƔŗƅŔ

�������������ƇŔŪśƅŔ�ƐŧƈƏ��řƔœƔŗƅŔ�řƔƅŕƈŬŌũƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔƏ��ŕƎƔž�ŖŗŬś�ƓśƅŔ�řƔœƔŗƅŔ�ũŔũŲƗŔ�ŖŗŬŗ�řƄũŮƅŔ�ƑƆŷ

Ɣ�ŔŨƍƏ��řƔœƔŗƅŔ�ŚŕŸƔũŮśƅŕŗ�řƄũŮƅŔřœƔŗƅŔ�ŕƔŕŲƂŗ�ƓƊƔųŬƆſƅŔ�ŶƈśŠƈƅŔ�ƇŕƈśƍŔ�ŘŧŕƔŪ�Ŷƈ�űƁŕƊś� 



 ��

����������������şœŮżƗœŕ�ŗŮœŤƃŒ�ŗŕŪœšƆƃŒ�ŧƒƒœŶƆ�Əƈŕřř�ƑřƃŒ�¾ƍťƃŒ�Ƒż�şœŮżƗŒ�ŜŦœƆƈ�

ŗƒőƒŕƃŒ�ŻƒƃœƂřƃŒ�Ƈŵ��

���������ũŕƔŸƈƅŔ�ƉŌ�ŶƁŔƏƅŔFAS-5)���������������Ɠ»ž�ř»ƔœƔŗ�ŚŕƈƏƆŸƈ�Ɖƈ�ƌƊŷ�ŢŰſƔ�ƉŌ�ƓżŗƊƔ�ŕƈ�űũž�ŧƁ

����ŕƈƊƔŗ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�κѧϧ��ŗ�ƉŌ������������Ŷ»ƈ�řƂžũƈƅŔ�ŭƈŔƏƎƅŔ�Ɠž�ŕƎƊŷ�ŢŰſƔ�ŧƁ�řƔœƔŗƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�űŸ

����������������Ɖ»ƈ�ř»ƊƔŸƈ�ŉŔŪŠŌ�Ɠž�řƔœƔŗƅŔ�ŚŕƈŕƈśƍƛŔ�řŮƁŕƊƈ�Ɖŷ�ŚŕƄũŮƅŔ�ŢŰſś�ŧƁ�ƉƄƅƏ��řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ

¿ƏƂƔž��ƒƏƊŬƅŔ�ũƔũƂśƅŔ��(Kreuze and Newell���Śŕ»ŬũŕƈƈƅŔƏ�ŚŕŬŕƔŬ»ƅŔ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ�ƉŌ�

�����ųƈ�ũƈŌ�ƇƎŬƗŔ�řƆƈţƅ�řƔœƔŗƅŔ�ŚŕƈŔŪśƅƛŔƏ�����������Śŕ»ŗƆųśƈŗ�ŉŕ»žƏƅŕŗ�ƇƏ»Ƃś�Ɠ»Ƅƅ�ŚŕƄũŮƅŔ�Ɖƈ�ŖƏƆ

�ƇŕśƅŔ�šŕŰžƙŔ�������������ƌƊƈŲ»śś�ƉŌ�ƓżŗƊƔ�ŕƈƅ�řƔœƔŗƅŔ�ŚŕţŕŰžƛŔ�Ɖƈ�řŷƏƈŠƈ�ƉŕŝţŕŗƅŔ�šũśƁŔ�Ƈŝ�ƉƈƏ��

ƓƍƏ�ŚŕƄũŮƆƅ�řƔƏƊŬƅŔ�ũƔũŕƂśƅŔ���������� :(Kreuze and Newel,  

�� �ŢœŔƏƆƅŔ�Ɖŷ�ŘũŰśŦƈ�ŘũƄž�ƇƔŧƂśƏřƄũŮƅŕŗ�řųŗśũƈƅŔ�řƔœƔŗƅŔ�ŚŕŸƔũŮśƅŔ���

�� ŧƂś�������������¿ŗƂśŬ»ƈƅŔ�Ɖŷ�ĻŕŲƔŌƏ�ũŲŕţƅŔƏ�ƓŲŕƈƅŔ�Ɖŷ�řƔœƔŗƅŔ�ŚŕƈŔŪśƅƛŔ�Ɖŷ�ŘũƄž�ƇƔ���ŕ»ƈƆƄ

ƃƅŨ�ƉƄƈŌ��� 

�� řƔœƔŗƅŔ�ŚŕƈŔŪśƅƛŔ�řƆƈŕŮ�Řŧŧţƈ�ŜŔŧţōŗ�řųŗśũƈ�řƔƆƔŰſś�ŚŕƈƏƆŸƈ�ƇƔŧƂś���

�� řƔœƔŗƅŔ�ŕƔŕŲƂƅŔ�űũŷ�ŧƊŷ�ŚŕƔŠƔśŔũśŬƛŔ�ƏŌ�ųųŦƅŔ�řŮƁŕƊƈ� 

�� �ŽƔƅŕƄśƅŔ�ũƔŧƂś�ƏŌŧƈ�ƐŽƔƅŕƄśƅŔ���ƎŠŔƏƈƅ�řƔũƏũŲƅŔ�ƉƄƈśś�Ƈƅ�ŔŨŏƏ��řƔœƔŗƅŔ�ŚŕƈŔŪśƅƛŔ�ř

ƌŗ�ƇƏƂś�ŕƎƆŸŠś�Ƈƅ�ƓśƅŔ�ŖŕŗŬƘƅ�ŘũŕŮƙŔ�ƓżŗƊƔž��ƀŗŬ�ŕƈ�¿ƈŷ�Ɖƈ�řƄũŮƅŔ� 

�� ������Ƈś»Ɣ�Ƈ»ƅ�ŔŨŏƏ��ŚŕŗŕŬ»ţƅŔ�Ɠž�ŽƔƅŕƄśƅŔ�ƋŨƍ�¿ƔŠŬśƅŔ�Ƈś�ŽƔƄƏ�Ƒśƈ�Ƒƅŏ�ŘũŕŮƙŔ�ƓżŗƊƔ

ƃƅŨ�Ƒƅŏ�ŘũŕŮƙŔ�ƓżŗƊƔž��ŕƎƆƔŠŬś� 



 ��

�� ƅŔ�řƔœƔŗƅŔ�ŚŕŷƏŲƏƈƅŔ�ƓųżƔ�ƒŨƅŔ�ƉƔƈōśƅŔ�ŽŰƏŕƎƊŷ�ŢŰſś�Ɠś� 

�� ��������������ƓţŔƏ»ƊƅŔ�ƑƆŷ�řƔœƔŗƅŔ�ŚŕƈŔŪśƅƛŔ�ƃƆśƅ�ƉƄƈƈƅŔ�ũƔŝōśƆƅ�ƀƔƁŧ�ŧƔŧţś�ƃŕƊƍ�ƉƏƄƔ�ƉŌ�ƓżŗƊƔ

řƄũŮƆƅ�řƔƅŕƈƅŔ� 

�� ������������ƇŧŔƏ»ŸƅŔƏ��řƈŧŦśŬ»ƈƅŔ�ƇŕŦƅŔ�ŧŔƏƈƅŔƏ��řŸƊŰƈƅŔ�ŚŕŠśƊƈƆƅ�řƔœƔŗƅŔ�ũŕŝƕŔ�řŮƁŕƊƈ�ƓżŗƊƔ

������������ƇŧŦśŬŔƏ�řœŗŸśƅŔ�ŧŔƏƈ�ƃƅŨ�ƉƈŲśś�ƉŌ�ƑƆŷ��ŞŕśƊƙŔ�ŚŕƔƆƈŷ�Ɖƈ�řŠśŕƊƅŔ��ƇŧŕŸƅŔƏ�řƁŕųƅŔ

řƔŷũſƅŔ�ŚŕŠśƊƈƅŔƏ� 

��� �ƔƆƈŷ�řŮƁŕƊƈř�������������ŕƍŨ»ƔſƊś�Ƈ»ś�ƓśƅŔ�ƃƆśƏ�řƁŕųƅŔ�ƑƆŷ�řŴžŕţƈƅŔ�ŚŕŬŕƔŬƏ�ŶƔƊŰśƅŔ�Řŧŕŷŏ�

ŗƈ�������������¿ŗ��ŞŕśƊƙŔ�ŚŕƔƆƈŷ�ƑƆŷ�ƃƅŨ�ũŰśƂƔ�ƛƏ��řƔƆŦŔŧƅŔ�ŕƎśŕƔƆƈŷ�Ɠž�řƄũŮƅŔ�řžũŸ��Ƒ»Ɔŷ

řųŮƊŌŕƎƔƆŷ�řŴžŕţƈƅŔ�ƓżŗƊƔ�ƐũŦŌ�� 

��� ������ŔƏŬ�řƄũŮƅŔ�ƌƔƆŷ�ŚƆŰţ�ũŮŎƈ�ƒŌ�řŮƁŕƊƈ�������ƈ�ƏŌ�řƔŕƈţ�ƉōŮŗ�ƃƅŨ�ƉŕƄ�ŉŦ���ř»œƔŗƅŔ�řſƅŕ����

�������������»ƔœŔŪŠ�ŚŕſƅŕŦƈ�ƒŌ�ƏŌ�řƄũŮƅŔ�ŕƎƔƆŷ�ŚƆŰţ�řƔœƔŗ�ŢƊƈ�ƒŌ�¿ŕŝƈƅŔ�¿ƔŗŬ�ƑƆŷƏ��ř�Ɖ»ƈ�

řœƔŗƅŔ�řƔŕƈţƅ�řƔƄƔũƈƗŔ�řƅŕƄƏƅŔ� 

��� řƄũŮƅŔ�ƀƔũų�Ɖŷ�Śƈś�řŸŗŕśƈ�ƒŌ�řŮƁŕƊƈ� 

��� �ŬƈƅŔ�řŮƁŕƊƈŎ����ƇƔŴƊśƅŔ�Ɠž�¿Ə�����ƑƈŬ»ƈ�ƏŌ�řſƔŴƏƄ��������ŚŔŉŔũ»ŠƙŔƏ�ŚŕŬŕƔŬ»ƅŔ�Ɖ»ŷ

ƈƅŔƏřƔœƔŗƅŔ�ŚŕŸŗŕś� 

�šŕŰžƙŔ�ũŕƔŸƈ�ƑƆŷ�ŉŕƊŗ�řţũśƂƈƅŔ�ŚŕţŕŰžƜƅ�ĻŕƂžƏƏ������SOP 96-1����ř»ŠƅŕŸƈŗ�ůŕŦƅŔƏ

��řƔœƔŗƅŔ�ŚŕƈŔŪśƅƛŔ�ƉŐž��Hethcox, et al������űũ»ŷ�¿ƈŮ»ś�ŚŕţŕŰ»žƛŔ�Ɖōŗ�ŔƏţŲƏŌ�ŧƁ�

ŚŕƊŕƔŗƅŔ���������ŕƈƍƏ�ŚŕţŕŰžƛŔ�Ɖƈ�ƉƔŷƏƊ�Ƒƅŏ�řžŕŲƙŕŗ�¿ŦŧƅŔ�řƈœŕƁƏ�řƔƊŔŪƔƈƅŕŗ�������Ɖ»ŷ�šŕŰ»žƙŔ



 ��

ƅŔ����ŞƜ»ŸƅŔ�ř»ƊƄƈƈƅŔƏ�ř»œũŕųƅŔ�ũœŕŬŦƅŔ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔƏ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�őŧŕŗƈ�Hethcox, et al., 

1998: 16-17����

ĹƙƍŊ���ŧœƒŶƆƄƃ�Ĺœƀżƍ�ŗƒƆƍƆŶƃŒ�ŗƒƈŒŨƒƆƃŒ�Ƒż�ŗƒƃœƆƃŒ�ŘœƈœƒŕƃŒ�ůŧŵ(Statement of position 

96-1 ���

���������ƑƆŷ�ũŕƔŸƈƅŔ�ŔŨƍ�ůƊƔƏ���������Ə»ŰƗŔ�Ɖ»ƈ�ŧƔŧŸƅŔ�řƔƈƏƈŸƅŔ�řƔƊŔŪƔƈƅŔ�ƉƈŲśś�ƉŌ����ř»ƂƆŸśƈƅŔ�¿

������������ƉƈŎƈƅŔƏ�řƔƅƏŎŬƈƅŔ�¿ƈţśś�ƓśƅŔ�ŽŔũųƗŔ�Ɖƈ�ƉƏƊƔŧƈƅŔ�ƃƅŨ�¿ƈŮƔƏ��řƔœƔŗƅŔ�ŚŕƈŔŪśƅƛŔ�řŠƅŕŸƈŗ

����ƉƔƂŗŕŬƅŔ�ƃƜƈƅŔƏ�ƇƎƔƆŷ�����ũŔũŲƗ�űƔƏŸśƅŔ�ŚŕƁŕſśŔ�¿ţƈ�ƇƍƏ�������űƏŸś�ƛŌ�ƓżŗƊƔ�źƅŕŗƈƅŔ�ƋŨƍƏ��

�����������ƅŔ�ƋŨƍ�ƉŌ�Ɖƈ�ŧƄōśƅŔ�ƓżŗƊƔ�ŔŨƅ��řƔœƔŗƅŔ�řŠƅŕŸƈƅŕŗ�řŰŕŦƅŔ�ŚŕƈŔŪśƅƛŔ�¿ŗŕƂƈŗ�����ŕƎƆƔŠŬ»ś�Ƈś�ŧƁ�źƅŕŗƈ

¿ƏŰōƄ���

Ĺœƒƈœś�ůŧŵ�Ƒż�ŗƒƃœƆƃŒ�ŘœƈœƒŕƃŒ�Ĺœƀżƍ�¾ŤťƃŒ�ŗƆőœſ�ŧœƒŶƆƄƃ�(Statement of position 96-1  

����ƏŖƅŕųƔ��ũŕƔŸƈƅŔ�ŔŨƍ��ŚŕƄũŮƅŔ��Ɠž���¿ŦŧƅŔ�řƈœŕƁ�ŕŗ�šŕŰžƙ���Ɖŷ�����řŠƅŕŸƈƅŔ�ŽƔƅŕƄś�ŚƊŕƄ�ŔŨŏ�ŕƈ

��������řŗŕŠƙŔ�ŚƊŕƄ�ŔŨŐž��¿ƔżŮśƆƅ�ŽƏũŰƈƄ�ŚƆƈţ�řƔœƔŗƅŔ�ƛ����Ə��Ɖƈ¿ŠŌ�����ƉŌ�ƓżŗƊƔ�ŚŕƂſƊ�ŕƍũŕŗśŷŔ�

�ũƔƔŕŸƈƅŔ�ƀƂţśśřƔśƕŔ���

�� �����ƅ�ƓŲŔũśžƛŔ�ũƈŸƅŔ�ŘŧŕƔŪƅ�ŚŕƂſƊƅŔ�ŜƏŧţ�������ŔƏ�Ɖ»ƈƗŔ�ƉƔŬţś�ƏŌ�ƌśƁŕų�ƏŌ�¿ŰƘ��Řŉŕ»ſƄƅ

ŧƏŠƏƈƅŔ�¿ŰƘƅ���

�� ���������ƓœƔŗƅŔ�ŜƏƆśƅŔ�řƔŕƈţ�ƏŌ�űƔſŦśƅ�ŚŕƂſƊƅŔ�ŜƏŧţƛŏƏ����������¿ƔżŮ»ś�ř»ŠƔśƊ�Ŷ»Ƃś�ŧ»Ɓ�ŕƎƊŐž�

ƓƆŗƂśŬƈ� 

�� ŶƔŗƆƅ�¿ŰŌ�ŧŔŧŷƙ�ŚŕƂſƊƅŔ�ŜƏŧţ� 



 ��

�� ţ���ŚŕƂſƊƅŔ�ŜƏŧ��řŠƔśƊ���ŚŕŷƏũŮƈƅŔ�şƈŧƉŌ�ŧƄōśƅŔ�ŖŠƔƏ�řƔœƔŗƅŔ�ŚŕƈŔŪśƅƛŔ��ŧƁ�Ɠž�ŚŨŦŌ

ŉŔũŮƅŔ�ũŸŬ�ŧƔŧţś�ŧƊŷ�ũŕŗśŷƛŔ� 

Ĺœśƃœś���ŗŕŪƈƃœŕƘƃĹœƀżƍ�ŗƒŕŪœšƆƃŒ�ŏťœŕƆƃŒ�Ƈŵ�şœŮż��ŧœºƒŶƆƄƃ�(Statement of Position -

96-1 ���

ƏŖƅŕųƔ�ŔŨƍ���ŕƄũŮƅŔ�ũŕƔŸƈƅŔŚ�ŗ��ŚŕƈŔŪśƅƜƅ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�řŠƅŕŸƈƅŕ�řƔœƔŗƅŔ�śƅŔ�Ɠ���ŧƁ����¿ƄŮ»ŗ�ũŝŎś

�������¿ƔżŮśƅŔ�şœŕśƊ�ƏŌ�ƓƅŕƈƅŔ�ŽƁƏƈƅŔ�ŧƔŧţś�Ɠž�ũƔŗƄ�������řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ŢŰſś�ƉŌ�ĻŕŲƔŌ�ƓżŗƊƔƏ�Ɖŷ���ŕƈ�

�������������ƇŰ»ŦƅŔ�¿ŧŸƈ�ūŕŬŌ�ƑƆŷ�ŕƎŬŕƔƁ�Ƈś�ŧƁ�řƔœƔŗƅŔ�ŚŕƈŔŪśƅƛŔ�Ɖƈ�ŚŕƂţśŬƈƅŔ�ŚƊŕƄ�ŔŨŏ�����Ƈś»Ɣ�ƉŌƏ�

���������řŰŕŦƅŔ�ŚŕƈŔŪśƅƛŔ�Ɖŷ�řŠśŕƊƅŔƏ�řœũŕųƅŔ�ũœŕŬŦƅŔ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ�����ŭƈŔƏ»ƎƅŔ�Ɠ»ž�ƓœƔŗƅŔ�ŞƜŸƅŕŗ

řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƆƅ���

ĹœŶŕŒŧ�������ŗŞřœƈƃŒ�ŗőŧœűƃŒ�ŧőœŪŤƃŒ�Ƈŵ�ŘœšœŮżƚƃ�ŗŕŪƈƃœŕ�Ƈŵ��ƙŒ��Ĺœƀżƍ�ŗƒőƒŕƃŒ�ŘœƆŒŨřƃ���ŧœºƒŶƆƄƃ�

(Statement of position 96-1)��
����ƏŖƅŕųƔ��ũŕƔŸƈƅŔ�ŔŨƍ�ŚŕƄũŮƅŔ��ŗ�����������ř»ƈƔƁƏ�ř»ŸƔŗų�Ɖ»ŷ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ŭƈŔƏƍ�Ɠž�šŕŰžƙŕ

őũŕųƅŔ�ƇŔŪśƅƛŔřƔžŕŲŏ�ũœŕŬŦ�ŜƏŧţ�ŶƁƏś�ƓƅŕśƅŕŗƏ��Ŗƅŕų�ƃƅŨ�¿ŠŌ�ƉƈƏũŕƔŸƈƅŔ�ŔŨƍ�Ɠśƛŕŗ����

�� ��ƉŌ����������ŝōśƅ�ĻŔũŴƊ�ŚŔũƔŧƂśƅŕŗ�řƂƆŸśƈƏ�ŘŧƄŎƈ�ũƔŻ�ũƏƈŌ�Ɖŷ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ŢŰſśƔ��¿ƄŮŗ�ŕƍũ

řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ƑƆŷ�ũƔŗƄ� 

�� �����řƔŧŕŰśƁƛŔ�ŚŔŧţƏƅŔ�ŶƔŠŮś��ŶƊŕŰƈ��ŚŕƄũŮ��������Ɠ»ƊƈŪƅŔ�ũŕųƙŔ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ�ŖƆųƏ��

ŔŧũśŬƛ��������������Ɠ»ž�ŕƍŧŔŧũś»ŬŔ�Ɖ»ƄƈƈƅŔ�źƅŕŗƈƅŔ�ƀƔƂţśƅ�ƓƊƈŪƅŔ�ũŕųƙŔƏ��řƆŠŬƈƅŔ�źƅŕŗƈƅŔ�ŧ

řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ŭƈŔƏƍ���



 ��

�������������������������ř»ƅƏƂŸƈƅŔ�ũœŕŬ»ŦƅŔ�ũƔŧ»Ƃś�Ƒ»Ɔŷ�Řũŧŕ»Ɓ�ũƔŻ�řƔŧŕŰśƁƛŔ�ŘŧţƏƅŔ�ŚƊŕƄ�ŔŨŏ�řƅŕţ�Ɠž

������őũŕųƅŔ�¿ŕƈśţƛŔ�řŸƔŗų�Ɖŷ�ŢŰſś�ƉŌ��řƆƈśţƈƅŔƏ�Ɠž���řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ŭƈŔƏƍ����ũƔŧƂśƅŔ�ƉŌƏ�

ƈƅŔ řŝƏŧţ�ƉƄƈƔ�ƛ�ũœŕŬŦƅŔ�ƃƆśƅ�¿ƏƂŸ��

���������������������ŗºƒƃœƆƃŒ�ŧƒŧœºƀřƃŒ�ťŒťºŵō�ťºƈŵ�ŘœŪŧœƆƆƃŒ�¾Űżŋŕ�ŗŮœŤƃŒ�ŘŒťœŬŧƗŒ

�ŗŮœŤƃŒŕŗőƒŕƃœ��

�Ɖƈ�¿Ƅ�ũƄŨƔ�������������������Donald, et, al,�����ŢœŕŰ»ƊƅŔ�Ɖ»ƈ�řŷƏƈŠƈ�ƃŕƊƍ�ƉŌ

ƔũŕƂśƅ�Ŕ�ŧŔŧŷŏ�ŧƊŷ�ŕƎŗ�ƇŔŪśƅƛŔ�¿ŲſƔũŚŕƈŔŪśƅƛŔƏ�ŽƔƅŕƄśƅŕŗ�řŰŕŦƅŔ�Ɠśƕŕŗ�ůŦƆśś�řƔœƔŗƅŔ�����

�� �����ƔƏƂśƏ�ũƔŧƂśŗ�řŰŕŦƅŔ�ŖŕŗŬƗŔ�ŶƔƈŠ�ŢƔŲƏśƇ����ƓųŕƔśţƛŔ�řƈƔƁ�ůŕŦƅŔ�����ƃ»ƅŨƏ�ř»œƔŗƅŕŗ�

���������������řŸŗ»Ŭ�Ɖ»ŷ�¿Ƃś�ƛ�Řŧƈƅ�ŚŔŧƊśŬƈƅŔ�ƃƆśŗ�ŴŕſśţƛŔƏ��řţŲŔƏ�ƓœƔŗ�ƀƔƁŧś�řƔƆƈŷ�ƀƆŦƅ

ƇŔƏŷŌ� 

�� ����������������ŽƔƅŕ»ƄśƅŔ�Ɖ»ŷ�šŕŰ»žƙŔ�ƉŌ�Ɖƈ�ŧƄōśƆƅ�řţŲŔƏ�řƔŠƎƊƈ�ƑƊŗśś�ƉŌ�řƄũŮƅŔ�ƑƆŷ�ŖŠƔ

ŪśƅƛŔƏŕƈŔŚƒƏƊŬƏ�ƒƏƊŬ�Ŷŗũ�ūŕŬŌ�ƑƆŷ�ƀƂţś�ŧƁ�řƔœƔŗƅŔ�� 

�� ������������Ƈś�ƓśƅŔ�ŚŕƊŕƔŗƅŔ�ŧƔŧţś�řƔſƔƄŗ�řŰŕŦƅŔ�řƅƏŨŗƈƅŔ�ŧƏƎŠƅŔƏ�ŖŕŗŬƗŔ�Ɖŷ�ŚŕƊŕƔŗƅŕŗ�ŴŕſśţƛŔ

šŕŰžƙŔ�ƎƊŷŕ 

�� �ŚŔũƏųśƅŔ�řŸŗŕśƈ��������������ƃŕ»Ɗƍ�Ś»ƊŕƄ�ŕƈ�ŔŨŏ�ƐũŦƗŔƏ�ŘũśſƅŔ�ƉƔŗ�ũŴƊƅŔ�ŘŧŕŷŏƏ�řƄũŮƅŔ�Ɠž�

řƔžŕŲŏ�ŚŕţŕŰžƛ�řŠŕţ� 

�� řŸŠŔũƈ���ƉƔũŕŮśŬƈ����ŝƈ�řƄũŮƅŔ�ŞũŕŦ�Ɖƈ¿����řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƀƏŬ�ƉƔũŕŮśŬƈ���ůƏŰŦŗ�

��ŚŕƊŕƔŗƅŔ��ŰŕŦƅŔ�ŕƎƔŧƅ�ŘũžƏśƈƅŔř�ŗ��ŕŰžƙŔ��ƇƔƏƂśƅŕš��������řţƔţŰ»ƅŔ�ƇƔƂƅŔ�Ɖƈ�ŧƄōśƅŔ�¿ŠŌ�Ɖƈ�



 ��

������������ŽƔƅŕƄśƅŕŗ�řŰŕŦƅŔ�šŕŰžƙŔ�ŧƏƊŗŗ�řƄũŮƅŔ�ŉŕžƏ�Ɛŧƈ�Ɖƈ�ƀƂţśƅŔƏ�řƄũŮƅŔ�ŕƎƆƈţśś�ƓśƅŔ

řƔœƔŗƅŔ�ŚŕƈŔŪśƅƛŔƏ� 

�� ���ŚŕŰŰŦƈƅŔ�ƉƔŗ�řƊũŕƂƈ�¿ƈŷ����řƔƏƊŬƅŔ�řƊŪŔƏƈƅŔ�Ɠž�řœƔŗƅŔ�řƔŕƈţŗ�řŰŕŦƅŔ�ŘũŧƂƈƅŔ�Ə��ŕ»ƈ

¿Ÿſƅŕŗ�ƌƁŕſƊŏ�Ƈś�� 

�� ������������ƉƔƂƁŧ»ƈŗ�řƊŕŸśŬƛŕŗ�ƃƅŨƏ�řƔœƔŗƅŔ�ŚŕŬũŕƈƈƅŔ�¿ŲžŌ�řŸŠŔũƈ�¿ƜŦ�Ɖƈ�ƒƏƊŬƅŔ�¿ƔƆţśƅŔ

ƉƔƔŠũŕŦ� 

�� ��������Ə�řƄũŮƅŔ�ŚŕŬŕƔŬŗ�řƔŠũŕŦƅŔ�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ɖŷ�řŗŬŕţƈƅŔ�ųŗũ�����Ɖ»ƈ�ř»ƔƆŦŔŧƅŔ�řŗŕƁũƅŔ

��Ə�ƇƔƏƂś�¿ŠŌ�ŴƊ�ƀƔŗųś������Ŷ»ƊƈƏ�ƉƔſŴƏ»ƈƅŔ�Ɖƈ�řƔƆŦŔŧƅŔ�ƐƏŕƄŮƅŔ�Ŷƈ�ƓųŕŸśƅŔƏ�ůţſƅ�Ƈŕ

ƉƔƄśŮƈƅŔ�ƑƆŷ�ŉŔŧśŷƛŔ� 

�� ��������������ř»ŰŕŦƅŔ�řŗƔũŲ»ƅŔ�ř»ƈƔƁ�ũƔŧƂś�¿ŠŌ�Ɖƈ�ŖœŔũŲƅŔ�¿ƔŰţśŗ�řŰŕŦƅŔ�řœƔƎƅŔ�řŸŠŔũƈ

řƔœƔŗƅŔ�ŚŕƈŔŪśƅƛŔ�řŠƅŕŸƈŗ� 

��� ���������řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƀƏŬ�řŗƁŔũƈ�řœƔƍ�Ɖƈ�¿Ƅ�ŧƔƏŪś�SEC�������¿ƄŮ»ŗ�ř»œƔŗƅŔ�řƔŕƈţ�řƅŕƄƏƏ

�ŗ�ƇŴśƊƈ�������������Ɖ»ŷ�šŕŰ»žƙŕŗ�ř»ŰŕŦƅŔ�ƉƔƊŔƏƂƅŕŗ�řƄũŮƅŔ�ƇŔŪśƅŔ�ŧƔŎś�ƓśƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ŶƔƈŠ

řƔœƔŗƅŔ�ŚŕƈŔŪśƅƛŔ� 



����

��
ŴŕŒŧƃŒ�¾ŮŽƃŒ��

ŗƒƀƒŕűřƃŒ�ŗŪŒŧťƃŒ��

¾ƍƕŒ�ŚšŕƆƃŒ��ŘœƈœƒŕƃŒ�¾ƒƄšřƍ�ŚšŕƃŒ�ŝƌƈƆ��

ƑƈœśƃŒ�ŚšŕƆƃŒ��ŚšŕƃŒ�ŘœƒŰŧż�ŧœŕřŤŒ�őœřƈƃŒ�ŧƒŪŽřƍŝ��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��



����

¾ƍƕŒ�ŚšŕƆƃŒ��
�ŚšŕƃŒ�ŝƌƈƆŘœƈœƒŕƃŒ�¾ƒƄšřƍ��

�������ŚšŕƃŒ�ŝƌƈƆ��

���ŔŨƍ�¿ƏŕƊś������ŜţŗƈƅŔ�ƅŔ�şƎƊƈƅ�ĻŕſŰƏ�Ŝţŗ��ŜţŗƆƅ�ƓƈƆŸƅŔ�ŖƏƆŬƗŔ��Ŕũ»žŌ�ŧ��Ŷ»ƈśŠƈ���Ŝ»ţŗƅŔ

śƊƔŷƏƌ���ŘŔŧŌƏ��ŜţŗƅŔ����������Ŕ�ŔŨ»ƍ�ƉƈŲśƔ�ŕƈƄ��ŕƎśŕŗŝƏ�ŕƎƁŧŰƏ��ŕƍŧŔŧŷŏ�ƀũųƏ�řƈŧŦśŬƈƅŔ��Ŝ»ţŗƈƅ�

����������ŚŔƏŧŌ�ƉƔƊƂś�Ɠž�ŜţŕŗƅŔ�ŕƎŗ�ƇŕƁ�ƓśƅŔ�ŚŔŉŔũŠƚƅ�ĻŕſŰƏŜţŗƅŔ�śƏ����řƔœŕŰţƙŔ�ŚŕŠƅŕŸƈƅŔƏ��ŕƎƂƔŗų

�¿ƔƆţś�Ɠž�ŕƎƔƆŷ�ŜţŕŗƅŔ�ŧƈśŷŔ�ƓśƅŔŜţŗƅŔ�ŚŕƊŕƔŗ�¿ƔƆţś�ĻŔũƔŦŌƏ�ŜţŗƅŔ����

���������ŘœƈœƒŕƃŒ�ŴƆŞ�ŧťœŮƆ������

������������ŜţŗƅŔ�ŽŔŧƍŌ�ƀƔƂţś�¿ŠŌ�ƉƈƇś�ƇŔŧŦśŬŕŗ��Ŕ����ƓƆƔƆţśƅŔ�ƓſŰƏƅŔ�şƎƊƈƅ������ƌ»Ɗōŗ�Žũ»ŸƔ�ƒŨ»ƅŔƏ

�������ƈ�ŚŕŬũŕƈƈƏ�ũƍŔƏŴƏ�ŜŔŧţŌ�¿ƏŕƊśś�ŜţŗƅŔ�Ɠž�řƂƔũų�������Ɠ»ƍ�ŕƈƄ�ūŕƔƂƅŔƏ�řŬŔũŧƆƅ�řţŕśƈ�ŘŧƏŠƏ

��ƉƏŧƅŔ�����������ŕƎƆƆţƔƏ�ŕƎſŰƔž�ŕƎŸƈ�¿ŷŕſśƔ�ƉŌ�ŜţŕŗƅŔ�ŶƔųśŬƔƏ�ŕƎśŕƔũŠƈ�Ɠž�¿Ŧŧś�����ŕ»ŻƗŔ�������

���Ŷ»ŠŔũƈƅŔƏ�ŖśƄƅŔ�Ɠž�řƆŝƈśƈƅŔ�řƔƏƊŕŝƅŔ�ũŧŕŰƈƅŔ�¿ƜŦ�Ɖƈ�řƈŪƜƅŔ�ŚŕƊŕƔŗƅŔ�ƑƆŷ�¿ƏŰţƅŔ�Ƈś�ŧƁƏ

������ƅŔƏ�ŜţŗƅŔ�ŵƏŲƏƈŗ�řƂƆŸśƈƅŔ�řƂŗŕŬƅŔ�ŚŕŬŔũŧƅŔƏ�řƔƈƆŸƅŔ�������ř»ƔƊƎƈƅŔƏ�ř»ƔƈƆŸƅŔ�ŚƜ»ŠƈƅŔƏ�ŚŕƔũƏŧ

�����������������řƊŕŗś»ŬƛŔ�ƀ»Ɣũų�Ɖ»ŷ�ř»ƔƅƏƗŔ�Śŕ»ƈƏƆŸƈƅŔƏ�Śŕ»ƊŕƔŗƅŔ�ƑƆŷ�¿ƏŰţƅŔ�Ƈś�ŕƈƄ��řŰŰŦśƈƅŔ

�Questionnaire������ŔŨƎƅ� ĻŕŰƔŰŦ�ŕƍŧŔŧŷŏ�Ƈś�ƓśƅŔ���������şƈŕ»ƊũŗƅŔ�ƇŔŧŦś»Ŭŕŗ�ŕ»ƎƆƔƆţśƏ�űũ»żƅŔ

�ƓœŕŰţƙŔ�SPSS�Statistical Package for Social Science ����

��

��



����

��������ƆřŞƆ��ŴŚšŕƃŒ��

śƔ�����¿ŝƈ��ƅŔ�ŶƈśŠƈ�Ŝţŗ��������ƄũŮ»ƅŔ�Ŷ»ƈ�ƉƔƆƈŕŸśƈƅŔ�ŽŔũųƗŔ�řžŕƄ�Ɠž�Śŕ��řƔŷŕƊŰ»ƅŔ����řƈƍŕŬ»ƈƅŔ�

����ƓƊƔųŬƆſƅŔ�¿ŕƈƅŔ�ƀƏŬ�Ɠž�řŠũŧƈƅŔ���ƎśŔũŔũƁ�ũŝōśś�ƉƔŨƅŔƏ�Ƈ������ƇƍũŰţ�ƉƄƈƔƏ�řƄũŮƆƅ�ƓœƔŗƅŔ�ŉŔŧƗŕŗ�

řƔśƕŔ�ŚŕœſƅŔ�Ɠž���

 ŘũŔŧƙŔ��¿ŝƈśƔƏ���������řŠũŧƈƅŔ�řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�ŘũŔŧŏ�ŶƈśŠƈ�ŚŔŧũſƈ�ŧŧŷ����¿ŕƈƅŔ�ƀƏŬ�Ɠž

�ŗ�ƓƊƔųŬƆſƅŔ»����������������Ŷ»ƁƏśƔ�Ŝ»Ɣţ�ř»ſƆśŦƈƅŔ�ř»ƔũŔŧƙŔ�ŚŕƔƏśŬƈƅŔ�ƑƆŷ�ƉƔŷŪƏƈ�ĻŔũƔŧƈ�

��������������ŕ»ƍŨŕŦśŔ�Ŷ»ƈŪƈƅŔ�ŚŔũŔũ»ƂƅŔ�ŧƔ»Ůũś�űũżƅ�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ɖŷ�ŚŕƈƏƆŸƈƅ�ŕƎŠŕƔśţŔ

�ŽƁŔƏƈƅŔ�Ɠž�ĻŕŰƏŰŦƏřƔśƕŔ� 

�� ���������ƅŔƏ�ŚŕƈƔŴƊśƅŔ�Ŷƈ�ƀžŔƏśƅŔ�űũżŗ�řƔŠŕśƊƙŔ�ŚŕƔƆƈŸƅŔ�ƇƔƈŰśŗ�řŰŕŦƅŔ�ŚŔũŔũƂƅŔ��ƉƔƊŔƏ»Ƃ

����������������ř»ŗŕƁũ�Ɖ»ŷ�ĻƜŲž�ŔŨƍ�ƐũŦŌ�řƎŠ�Ɖƈ�ƓœƔŗƅŔ�ƇƔŴƊśƅŔ�ŽƔƅŕƄś�űſŦƏ�řƎŠ�Ɖƈ�řƔœƔŗƅŔ

Ƃś�űũżƅ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�ƃƆś�ƃƏƆŬ�řŸŗŕśƈƏƔƏřƄũŮƆƅ�ƓœƔŗƅŔ�ŉŔŧƗŔ�Ƈ���

�� ������������Ƈŕ»ŦƅŔ�ŧŔƏ»ƈƅŔ�ĻŕŰƏŰ»ŦƏ�řƔŠŕśƊƙŔ�ŚŕƔƆƈŸƅŔ�ŚƜŦŧƈ�ŚŕſŰŔƏƈŗ�řŰŕŦƅŔ�ŚŔũŔũƂƅŔ

������Ə�řƔœƔŗƅŔ�ƉƔƊŔƏƂƅŔƏ�ŚŕƈƔŴƊśƅŔ�Ŷƈ�ƀžŔƏśƅŔ�űũżŗ�������ƓŗƆŬ»ƅŔ�ũƔŝōśƅŔ�řƆƔƆƁ�ŧŔƏƈ�ƇŔŧŦśŬŔ�ŔŨƄ

ƀƏŬƅŔ�Ɠž�ƓŬžŕƊśƅŔ�řƔŷŕƊŰƅŔ�řƄũŮƅŔ�ŪƄũƈ�ƇŷŧƔ�ŕƈŗ�řœƔŗƅŔ�ƑƆŷ� 

�� �������������ƉƈŲ�¿Ŧŧś�ƉŌ�ŖŠƔ�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�ŚƊŕƄ�ŔŨŏ�ŕƈƏ�ŚŕŠśƊƈƅŔ�ũƔŸŬśŗ�řŰŕŦƅŔ�ŚŔũŔũƂƅŔ

���������������ŚŕƄũŮ»ƅŔ�¿»ŗƁ�Ɖƈ�řƔũŸŬƅŔ�řŬžŕƊƈƅŔ�řƎŠŔƏƈ�¿Ŵ�Ɠž�ĻŕŰƏŰŦƏ��ƛ�ƇŌ�ŞŕśƊƙŔ�řſƆƄś

žŕƊƈƅŔřŬ� 

 �řƔŗŕƁũƅŔ�ŚŕƎŠƅŔ������ŚŔŧũſƈ�ŧŧŷ�¿ŝƈśƔƏ����ŗ�řƔƈƏƄţƅŔ�řƔŗŕƁũƅŔ�ŚŕƎŠƅŔ�ŶƈśŠƈ»������Řŧũ»ſƈ�

��������������Ɖ»ŷ�Śŕ»ƈƏƆŸƈ�Ƒƅŏ�ŚŕƎŠƅŔ�ƋŨƍ�Şŕśţś�ŜƔţ�řſƆśŦƈƅŔ�řƔƈƏƄţƅŔ�ŪƄŔũƈƅŔ�ƑƆŷ�řŷŪƏƈ



����

�ƇƔƏƂś�űũżƅ�řƔœƔŗƅŔ�ŚŕƈƔŴƊśƅŔ�Ŷƈ�ƀžŔƏśƅŔ�¿ƔŗŬ�Ɠž�řƄũŮƅŔ�ŕƎƆƈţśś�ƓśƅŔ�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ

�ŗƅŔ�ŉŔŧƗŔ�ŮƆƅ�ƓœƔ�ĻŕƔŷŕƈśŠŔ�řƄũ���ĻƜŲž�ŔŨƍ���������Ɖ»ƄƈƔ�řƅŧŕŷƏ�řƈœƜƈ�řƔƈƄ�ũƔƔŕŸƈ�řţŕśŏ�Ɖŷ

řƄũŮƆƅ�ƓœƔŗƅŔ�ŉŔŧƗŔ�ƇƔƏƂś�Ɠž�ŕƎƈŔŧŦśŬŔ� 

 ƉƏƄƆƎśŬƈƅŔ����ŚŔŧũſƈ�ŧŧŷ�¿ŝƈśƔƏ��ŜţŗƅŔ�ŶƈśŠƈ��ůŕŦƅŔ�ũŕŗƄŗ�����Śŕ»ŠśƊƈƅ�ƉƔƄƆƎśŬ»ƈƅŔ

��řŠũŧƈƅŔ�řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�������»ŗ�ƓƊƔųŬƆſƅŔ�¿ŕƈƅŔ�ƀƏŬ�Ɠž������ŜƔţ�Řŧũſƈ��»Ɗŏ���Ɖ»ƈ�ƌ

ƁƏśƈƅŔ��������������Śŕ»ŠśƊƈ�Şŕ»śƊŏ�ƑƆŷ�ŕƎśũŧƂŗ�řƔŷŕƊŰƅŔ�řƄũŮƅŔ�ŚŕŠśƊƈ�ƑƆŷ�ŖƆųƅŔ�ũŝōśƔ�ƉŌ�Ŷ

ŖŬŕƊƈ�ũŸŬƏ�řŸſśũƈ�ŘŧƏŠ�ŚŔŨ�řœƔŗƆƅ�řƂƔŧŰ� 

 ��ƉƏŗƂśũƈƅŔƏ�ƉƏƔƅŕţƅŔ�ƉƏũƈŝśŬƈƅŔ������ŚŔŧũſƈ�ŧŧŷ�¿ŝƈśƔƏ��ŶƈśŠƈ��ŜţŗƅŔ�ůŕ»ŦƅŔ���ũŕ»ŗƄŗ

ƔũƈŝśŬƈƅŔƉ��������������¿ŕ»ƈƅŔ�ƀƏ»Ŭ�Ɠ»ž�ř»ŠũŧƈƅŔ�řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�Ɠž�ƉƔŗƂśũƈƅŔƏ�ƉƔƔƅŕţƅŔ�

�ŗ�ƓƊƔųŬƆſƅŔ»�������ŜƔţ�Řŧũſƈ�Ɗŏƌ�����������Ɠ»ž�řƄũŮƅŔ�ƇƎŬŌ�ƑƆŷ�ŖƆųƅŔ�ŧŧţśƔ�ƉŌ�ŶƁƏśƈƅŔ�Ɖƈ�

���������������Ɖ»ƈ�řœƔŗƅŔ�řƔŕƈţ�ŚŕŗƆųśƈ�ƓŗƆś�ƓśƅŔ�ƓœƔŗƅŔ�ƀžŔƏśƅŔ�řųŮƊŌ�Ɖƈ�řƄũŮƅŔ�ƇƏƂś�ŕƈŗ�ƀƏŬƅŔ

�ŨƄƏ��ŜƏƆśƅŔŔ����������ƅŔ�Ɠž�řƄũŮƆƅ�ƓŬžŕƊśƅŔ�ŪƄũƈƅŔ�ƇŷŧƔ�ŕƈŗ�ŚŕŠśƊƈƆƅ�ƉŕƈƗŔ�ũƔžƏś�ƀƏŬ���ŔŨƍ

���ƌƔƆŷ�¿ŰţśŬ�ŕƈŷ�ĻƜŲž�����������¿»ŗŕƂƈ�ŕƎƅ�řţƏƊƈƈƅŔ�ŪžŔƏţƅŔ�řŠƔśƊ�řƔžŕŲŏ�ŶžŕƊƈ�Ɖƈ�řƄũŮƅŔ�

��������������ŜƏ»ƆśƅŔ�ũųŕ»Ŧƈ�Ɖƈ�řœƔŗƅŔ�řƔŕƈţ�Ƒƅŏ�ŽŧƎś�ƓśƅŔ�řƔœƔŗƅŔ�ƉƔƊŔƏƂƅŔƏ�ŚŕƈƔŴƊśƅŕŗ�ƇŔŪśƅƛŔ

ƓŠŕśƊƙŔ�ŕƎųŕŮƊƅ�řƄũŮƅŔ�řƅƏŔŪƈ�Ɖŷ�şśŕƊƅŔ� 

 �ŚŕŗŕŬţƅŔ�ƏƂƁŧƈ������ŚŔŧũſƈ�ŧŧŷ�¿ŝƈśƔƏŶƈśŠƈ��ůŕŦƅŔ�ŜţŗƅŔ����ŚŕƄũŮƅŔ�ŚŕŗŕŬţ�ƓƂƁŧƈŗ

ƅŔ������»ŗ�ƓƊƔųŬƆſƅŔ�¿ŕƈƅŔ�ƀƏŬ�Ɠž�řŠũŧƈƅŔ�řƔŷŕƊŰ����ŜƔţ�Řŧũſƈ�Ɗŏ��ƉŌ�Ŷ»ƁƏśƈƅŔ�Ɖ»ƈ�ƌ�

��������������ŽƔƅŕ»ƄśƅŔ�Ɖŷ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�Ɖƈ�ŧƔŪƈ�Ƒƅŏ�řţƆƈ�ŚţŗŰŌ�ŧƁ�ŚŕŗŕŬţƅŔ�ƓƂƁŧƈ�řŠŕţ�ƉƏƄś



����

��������������ƏŌ�ř»ƔœƔŗƅŔ�ŚŕƈƔŴƊśƅŔ�Ŷƈ�ƀžŔƏśƅŔ�ƀƔƂţś�¿ƔŗŬ�Ɠž�řƔŷŕƊŰƅŔ�řƄũŮƅŔ�ŕƎƆƈţśś�ƓśƅŔ�řƔœƔŗƅŔ

ƂƅŔ�űũżƅ�ƃƅŨƏ�řƔũŕƔśŦŔ�ŘũƏŰŗƓœƔŗƅŔ�ƀƔƁŧśƅŔ�ŚŕƔƆƈŸŗ�ƇŕƔ�� 

 ƉƏŧũƏƈƅŔ������ŚŔŧũſƈ� ŧŧŷ�¿ŝƈśƔƏ��ŶƈśŠƈŜţŗƅŔ�ůŕŦƅŔ��ũŕ»ŗƄŗ����ŚŕƄũŮ»Ɔƅ�ƉƔŧũƏ»ƈƅŔ�

������ŗ�ƓƊƔųŬƆſƅŔ�¿ŕƈƅŔ�ƀƏŬ�Ɠž�řŠũŧƈƅŔ�řƔŷŕƊŰƅŔ»����ŜƔţ�Řŧũſƈ�Ɗŏ���ƉŌ�Ŷ»ƁƏśƈƅŔ�Ɖ»ƈ�ƌ

��������������ƉƔƊŔƏ»ƂƅŔƏ�Śŕ»ƈƔŴƊśƅŔ�Ŷƈ�ƀžŔƏśƅŔ�ƑƆŷ�ŕƎśũŧƁ�Ɛŧƈŗ�řƄũŮƅŔ�Ŷƈ�ƉƔŧũƏƈƅŔ�ƃƏƆŬ�ũŝōśƔ

řƔœƔŗƅŔ��������������řƈƔŬ»ŠƅŔ�ř»ƔœƔŗƅŔ�ŚŕſƅŕŦƈƅŔ�řŠƔśƊ�ƀƆżƅŔ�ƏŌ�ŽƁƏśƅŔ�ŚƜƄŮƈƅ�ŕƎŲũŸƔ�ƛ�ŕƈŗƏ�

������������ř»ƈŪƜƅŔ�řƔœƔŗƅŔ�ŚŕŗƆųśƈƅŔ�řƔŗƆś�Ƈŧŷ�řŠƔśƊ�ŕƎƔƆŷ�řŲƏũſƈƅŔ�ŚŕƈŔũżƅŔ�řŠƔśƊ�ūƜžƙŔƏ

ŧŔŧŬƅŔ�ƑƆŷ�ŕƎśũŧƂƈ�ƑƆŷ�ĻŕŗƆŬ�ũƔŝōśƅŔ�Ƒƅŏ�ƒŧŎƔ�ŕƈƈ� 

���������ŗƈƒŵŚšŕƃŒ���

����ŧƅŔ�ŶƈśŠƈ�ƇŠţ�ŵŕŬśƛ�ĻŔũŴƊ��������ŗ�¿ŝƈśƈƅŔƏ�řŬŔũ»�����Ƈś������¿ŝƈś�řƔœŔƏŮŷ�řƊƔŷ�ũŕƔśŦŔ��Śŕœž

����Ə�ŕƍŧƔŧţś�ƀŗŬ�ƓśƅŔ�ŶƈśŠƈƅŔ����řƊƔŸƅŔ�ŚƆƈŮ�ŧƁ������������ŶƈśŠƈƅŔ�Śŕœž�ƑƆŷ�řŷŪƏƈ�Řŧũſƈ�¿ƏŧŠƅŔƏ

ƇƁũ�����ƃƅŨ�ŢŲƏƔ���

ƅŔ�ƇƁũ�¿ƏŧŠ�����
�řƊƔŷŜţŗƅŔ��

¿ŬƆŬƈ��řœſƅŔ���ŚŔŧũſƈ
řƊƔŸƅŔ��

ŧŧŷŕƊŕŗśŬƛŔ�Ś�
ŘŧũśŬƈƅŔ���

�řŗŬƊŕƊŕŗśŬƛŔŚ�
ŧũśŬƈƅŔŘ��

1 ŘũŔŧƙŔ�������� 100.0 

2 řƔŗŕƁũƅŔ�ŚŕƎŠƅŔ���� �� 95.0 

� ƉƏƄƆƎśŬƈƅŔ��25���� 84.0 

� ƉƏũƈŝśŬƈƅŔ��25 �� 88.0 

� ŚŕŗŕŬţƅŔ�ƏƂƁŧƈ��15���� 100.0 

� ƉƏŧũƏƈƅŔ��20���� 75.0 

 ƑƃœƆŞƗŒ���������� 89.2 



����

����������ŖŒťŊŚšŕƃŒ��

�������Ƈś�ŧƁƏ��ŜţŗƅŔ�ŚŔƏŧŌ�ƐŧţŐƄ�řƊŕŗśŬƛŔ�ƇŔŧŦśŬŔ�Ƈś�Ƒƅŏ�řƊŕŗśŬƛŔ�ƇƔŬƂś��řƔŷũž�ŚŕƊŕŗśŬŔ�

ƄƓśƕŕ���

ŗƈœŕřŪƙŒƃƍƕŒ�Ə��śŘũŔŧƙŕŗ�řŰŕŦ�ŚŕƈƏƆŸƈ�ƑƆŷ�ƐƏśţ����

ŗƈœŕřŪƙŒƒƈœśƃŒ�ŗ��śƐƏśţ�ƑƆŷ�řŰŕŦ�ŚŕƈƏƆŸƈ�řƔŗŕƁũƅŔ�ŚŕƎŠƅŕŗ���

ŗƈœŕřŪƙŒ�ŗśƃœśƃŒ��śƐƏśţ�ƑƆŷ�řŰŕŦ�ŚŕƈƏƆŸƈ�ƉƔŗƂśũƈƅŔƏ�ƉƔƔƅŕţƅŔ�ƉƔũƈŝśŬƈƅŕŗ����

ŗƈœŕřŪƙŒ�ŗŶŕŒŧƃŒ��śƏśţƐ�ƑƆŷ�řŰŕŦ�ŚŕƈƏƆŸƈ�ƉƔƄƆƎśŬƈƅŕŗ���

ŗƈœŕřŪƙŒ�ŗŪƆœŤƃŒ��śƐƏśţ�ƑƆŷ�řŰŕŦ�ŚŕƈƏƆŸƈ�ƉƔŧũƏƈƅŕŗ���

ŗƈœŕřŪƙŒ�ŗŪťœŪƃŒ��śƐƏśţ�ƑƆŷ�řŰŕŦ�ŚŕƈƏƆŸƈ�ŚŕŗŕŬţƅŔ�ƓƂƁŧƈŗ���

�������������ŚŕŗƆųśƈ�ƑƆŷ�ŽũŸśƆƅ�ŚŕƊŕŗśŬƛŔ�ŚƈƈŰšŕŰžƙŔ��������ŚŕƄũŮ»ƅŔ�Ɠ»ž�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ɖŷ�

řƔŷŕƊŰƅŔ�����Ŕ�¿ŕƈƅŔ�ƀƏŬ�Ɠž�řŠũŧƈƅŔ�ƓƊƔųŬƆſƅ������řƂžŔƏƈ�Ɛŧƈ�ƑƆŷ�ŽũŸśƆƅƏ��ƔŗƔŠƈƅŔƉ���ƑƆŷ�řƆœŬƗŔ�

�¿ŝƈś�ƓśƅŔ�ŜţŗƅŔ�ŚŕƔŲũž�ūŕƔƂƅ�ŘŧũŔƏƅŔƋŧŕŸŗŌ���

������ŢŠũƈƅŔ�ƓŗŕŬţƅŔ�ųŬƏśƈƅŔ�ŧƔŧţś�Ƈś�ŧƁƏƉŔŪƏōŗ���ũ»ƄƔƅ�ūŕ»ƔƂƈ�Ƒ»Ɔŷ�ĻŔŧŕƈśŷŔ�Śŧŧţ�Ś�ƒŨ�

ūƈŦƅŔ�ųŕƂƊƅŔ��Five Point Likert Scale��ƏţƊƅŔ�ƑƆŷ�ƃƅŨƏƓśƕŔ����

řƂžŔƏƈƅŔ�řŠũŧ��ƏƈŘŧŮŗ�ƀžŔ ƀžŔƏƈ ŧƔŕţƈ ƀžŔƏƈ�ũƔŻ 
�ƀžŔƏƈ�ũƔŻ

ĻŘŧŮŗ 

ƓŗŬƊƅŔ�ƉŪƏƅŔ�����������������
ƒƏœƈƅŔ�ƉŪƏƅŔ����������������������������

��

��

��



����

���������ŚšŕƃŒ�ŗƈœŕřŪŒ��

���ŧŸŗŵƜųƙŔ���ƑƆŷ�ŚŕƔŗŧŌ������ŚŕŗƆųśƈƏ�řœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄś�řŗŬŕţƈšŕŰžƙŔ������Ƈ»ś��ŽƔƅŕƄśƅŔ�ƃƆś�Ɖŷ�

ƇƔƈŰś����������ŚŕƊŕƔŗƅŔ�ŶƈŠƅ�ŚŰŰŦ�ŚŕƊŕŗśŬŔƔţŗŜ���Ɠųżś�řƆœŬŌ������Ŝ»ţŗƅŔ�ŚŕƔŲũž�ŚŕƊŕŗśŬƛŔ�

�����Ɠž�řƆŝƈśƈ�ŜţŗƅŔ�řƊƔŷ�ƑƆŷ�ŚŕƊŕŗśŬƛŔ�ŶƔŪƏś�Ƈś�ŧƁƏ����řƄũŮ»ƅŔ�Ŷ»ƈ�ƉƔƆƈŕ»ŸśƈƅŔ�ŽŔũųƗŔ�řžŕƄ�

���������ƎśŔũŔũƁ�ũŝōśś�ƉƔŨƅŔƏ�ƓƊƔųŬƆſƅŔ�¿ŕƈƅŔ�ƀƏŬ�Ɠž�řŠũŧƈƅŔ�řƈƍŕŬƈƅŔ�řƔŷŕƊŰƅŔƇ�����Ɠ»œƔŗƅŔ�ŉŔŧƗŕ»ŗ�

��řƄũŮƆƅƇśƏ��Ɠž�ƇƍũŰţ����ŚŕƄũŮƅŔ�ƃƆś�ƒũƔŧƈ���ŕ»ƎŠƅŔ��Ś�ũƅŔ�����ř»ƔƈƏƄţƅŔ�ř»ƔŗŕƁ��ƉƔũƈŝśŬ»ƈƅŔ��

�ƉƔƄƆƎśŬƈƅŔ��ƉƔŧũƏƈƅŔ��ŚŕŗŕŬţƅŔ�ƓƂƁŧƈ����ŜƔţƉŏ��Ɗŕŗś»ŬƛŔ�Śŕ������¿»ŗƁ�Ɖ»ƈ�ƇƔ»ƄţśƆƅ�ŚŸŲ»Ŧ�

��ƉƔŰŰŦśƈƔƔƈƔŧŕƄŌƉ����ƇśƏŌ�ƎśŕŴţƜƈ�ŨŦƇ���������Ƒ»Ɔŷ�ŕƎŸƔŪƏśƏ�ŚŕƊŕŗśŬƛŔ�ŧŕƈśŷŔ�¿ŗƁ�ũŕŗśŷƛŔ�Ɠž�

ŜţŗƅŔ�řƊƔŷ��ƗŔ�řƔƁŔŧŰƈ�ũŕŗśŦŔ�Ƈś�ŕƈƄŉŔŧũŕŗśŦŔ�¿ƜŦ�Ɖƈ���ſƅŌ�ŤŕŗƊƏũƄŕ��ĻŕƂţƛ�ƐũƊŬ�ŕƈƄ���

���������ŗƒƃň��ŴƒŨƍřƙŒŗƈœŕřŪ��

��ŧƁ�ŶƔŪƏś�Ƈś�ƛŔ�����řƊƔŷ�ƑƆŷ�řƊŕŗśŬŜţŗƅŔ�ƑƆŷ��������řƔŷŕƊŰƅŔ�řƄũŮƅŔ�Ŷƈ�ƉƔƆƈŕŸśƈƅŔ�ŽŔũųƗŔ�řžŕƄ

�����ƓƊƔųŬƆſƅŔ�¿ŕƈƅŔ�ƀƏŬ�Ɠž�řŠũŧƈƅŔ�řƈƍŕŬƈƅŔ�����ƇƔƆŬś�¿ƜŦ�Ɖƈ������ŉŪ»ŠƅŔƏ�ŧƔƅŕŗ�ŚŕƊŕŗśŬƛŔ�űŸŗ�

ũŦƕŔ����ƓƊƏũśƄƅƛŔ�ŧƔũŗƅŔ�¿ƜŦ�Ɖƈ���ŕſƅŔ�ƏŌ�ūƄ�ƔƆŷƏ��ƌ������ŜţŗƅŔ�řƊƔŷ�ƇŠţ�źƆŗ�������řƊŕŗśŬŔ��źƆŗƏ

��ŘŧũśŬƈƅŔ�ŚŕƊŕŗśŬƛŔ�ŧŧŷ���¿ƔƆţśƅŔ�ŚŕƔŕżƅ�ŘŧƈśŸƈƅŔƏ��������ŚŕƊŕŗśŬŔ��Ō��ƒ���ƌśŗŬ»Ɗ�ŕƈ�����������

řŷŪƏƈƅŔ�ŚŕƊŕŗśŬƛŔ�Ɖƈ���

����������ŔƒƃœŪƕŒƍ�žőŒŧűƃŒŗƒőœŮšƗŒŗƆťŤřŪƆƃŒ���

����űŔũŻƗƏ�ŜţŗƅŔ��������řƊŕŗś»ŬƛŔ�¿»ƔƆţśƏ�źƔũſśŗ�ŜţŕŗƅŔ�ƇŕƁ���������şƈŕ»Ɗũŗ�¿Ɯ»Ŧ�Ɖ»ƈ��SPSS�

Statistical Package for Social Science �ƅŔ�řƔƆƈŸŗ�ƇŕƔƂƆƅ�ś��ƀ»ƔƂţśƏ��¿»ƔƆţ��ŽŔŧ»ƍƗŔ�



����

���Ɠž�řŷƏŲƏƈƅŔũŕųŏ��ŜţŗƅŔ�ŔŨƍ��������řƅƛŧ�ƐƏśŬƈ�ƇŔŧŦśŬŔ�Ƈś�ŧƁƏ�����������Ɠž�ĻƛƏŗƂƈ�ƐƏśŬƈ�ŧŸƔƏ��

řƈŕŷ�řſŰŗ�řƔŷŕƈśŠƛŔ�ƇƏƆŸƅŔ��Sekaran, 2005�ƒƏŕŬƔ�řƂŝ�ƐƏśŬƈ�ƌƆŗŕƂƔƏ����������ũƔŬſśƅ

ŜţŕŗƅŔ�ŕƍŔũŠŌ�ƓśƅŔ�řŬŔũŧƅŔ�şœŕśƊśƏ��ƇřƔśƕŔ�řƔœŕŰţƙŔ�ŖƔƅŕŬƗŔ�ƇŔŧŦśŬŔ����

���������������ŗƈœŕřŪƙŒ�Řœŕś��

����������ŚŕŗŝƅŔ�ŚŔƏųŦ�ŜţŕŗƅŔ�ƐũŠŌ�ŕƊƔŷ�ƑƆŷŚ��������ŕ»ƈƍ�ƉƔśƂƔũ»ųŗ�ŕƎŬſƊ�řƔŷƜųśŬƛŔ�ŶƈśŠƈƅŔ�

ŤŕŗƊƏũƄ�ŕſƅŌ�¿ƈŕŸƈƏ�řƔſŰƊƅŔ�řœŪŠśƅŔ�řƂƔũų���

��������1����ŔœŕřŤŧ�ť��ŗƒſŒťŮƆƃŒ�ŗŞŧ��������ŗƒŽŮºƈƃŒ�ŗºőŨŞřƃŒ�ŗƀƒŧűSplit-

Half Coefficient 

���ř»ƔŠƏŪƅŔ�řƆœŬƗŔ�¿ŧŸƈƏ�řŗśũƅŔ�řƔŧũſƅŔ�řƆœŬƗŔ�¿ŧŸƈ�ƉƔŗ�ƉƏŬũƔŗ�ųŕŗśũŔ�¿ƈŕŸƈ�ŧŕŠƔŏ�Ƈś������

���������������¿»ƈŕŸƈ�ƇŔŧŦś»Ŭŕŗ�ųŕŗśũƛŔ�ŚƜƈŕŸƈ�ŢƔţŰś�Ƈś�ŧƁƏ��řƊŕŗśŬƛŔ�ŚƛŕŠƈ�Ɖƈ�¿ŕŠƈ�¿Ƅƅ�řŗśũƅŔ

�Ű»śƆƅ�ƉƏŔũŗ�ƉŕƈũƔŗŬ�ųŕŗśũŔ�ŢƔţ�Spearman-Brown Coefficient������ř»ƅŧŕŸƈƅŔ�ŖŬ»ţ

řƔśƕŔ����

���ŚŕŗŝƅŔ�¿ƈŕŸƈ� 
1

2

έ

έ�����������ƇƁũ�¿ƏŧŠƅŔ�ƉƔŗ�ŧƁƏ�ųŕŗśũƛŔ�¿ƈŕŸƈ�ũ�ŜƔţ����������¿ƈŕŸƈ�ƃŕƊƍ�ƉŌ�ƉƔŗƔ

ƉŕƔŗśŬƛŔ�ŚŔũƂſƅ�ĻŕƔŗŬƊ�ũƔŗƄ�Śŕŗŝ���

ƅŔ�ƇƁũ�¿ƏŧŠ�����
�ŚŕŗŝƅŔ�¿ƈŕŸƈ�řƔſŰƊƅŔ�řœŪŠśƅŔ�řƂƔũų���

¾œŞƆƃŒ ƍřšƆ¾œŞƆƃŒ�Ǝ űœŕřŧƙŒ�¾ƆœŶƆ��ŘœŕśƃŒ�¾ƆœŶƆ ŗƒƍƈŶƆƃŒ�ƎƍřŪƆ 

¿ƏƗŔ řƄũŮƅŔ�ŘũŔŧŏ����������0.6700 ���� 

ƓƊŕŝƅŔ řƔƈƏƄţƅŔ�řƔŗŕƁũƅŔ�ŚŕƎŠƅŔ����������0.7585 ���� 

ŜƅŕŝƅŔ ƉƔƄƆƎśŬƈƅŔ����������0.7948 ���� 

ŶŗŔũƅŔ ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ����������0.6816 ���� 

ūƈŕŦƅŔ��ŚŕŗŕŬţƅŔ�ƓƂƁŧƈ����������0.7532 ���� 

ūŧŕŬƅŔ��ƉƔŧũƏƈƅŔ����������0.7072 ���� 



����

��������1����ŔœŕřŤŧŗƒſŒťŮƆƃŒ�ŗŞŧť����œºŽƃŊ�ŢœºŕƈƍŧƂReliability Test-

alpha ��

����������řƔƁŔŧŰ»ƈƅŔ�ř»Šũŧ�ūŕƔƁƏ�ũŕŗśŦŔ�űũżƅ�ŕſƅŌ�ŤŕŗƊƏũƄ�ũŕŗśŦŔ�ƇŧŦśŬŔ�������ř»ƔŧŕƈśŷƛŔ����Ɠ»ž

�����ŏ��ŚŕƊŕŗśŬƛŔ�řƆœŬŌ�Ɖŷ�ŘŧũŔƏƅŔ�ŚŕŗŕŠśŬƛŔŨ����ŷ�ũŕŗśŦƛŔ�ŔŨƍ�ŧƈśŸƔ���ŚŕŗŝƅŔ�Ɛŧƈ�ƑƆ����ƀŕŬ»śƛŔ��

����ŚŕƊŕŗśŬƛŔ�řƆœŬƗ�řƔŧŕƈśŷƛŔ�řŠũŧƏ�ƓƆŦŔŧƅŔ������ƇƁũ�¿ƏŧŠƅŔ�ƉƔŗƔƏ����������Śŕ»ŗŝƅŔ�ŚƜƈŕ»Ÿƈ�ƉŌ

řƊŕŗśŬƛŔ�ũƏŕţƈƅ�řŸſśũƈ����
ƅŔƇƁũ�¿ƏŧŠ�������

�ŚŕŗŝƅŔ�ŚƜƈŕŸƈ��ŤŕŗƊƏũƄ�ŕſƅŌ�řƂƔũų���

¾œŞƆƃŒ ¾œŞƆƃŒ�ƎƍřšƆ��ŘŒŧƀŽƃŒ�ťťŵ ŘœŕśƄƃ�ŢœŕƈƍŧƂ�œŽƃŊ�¾ƆœŶƆ 

¿ƏƗŔ ŔŧŏřƄũŮƅŔ�Řũ���� ��������

ƓƊŕŝƅŔ řƔƈƏƄţƅŔ�řƔŗŕƁũƅŔ�ŚŕƎŠƅŔ��������������

ŜƅŕŝƅŔ ƉƔƄƆƎśŬƈƅŔ���� ��������

ŶŗŔũƅŔ ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ��������������

ūƈŕŦƅŔ��ŚŕŗŕŬţƅŔ�ƓƂƁŧƈ���� ��������

ūŧŕŬƅŔ��ƉƔŧũƏƈƅŔ���� ��������
�� 

������2-7��ŗƒőœŮšƗŒ�ŔƒƃœŪƕŒ�Method statistics��

ŖƔƅŕŬƗŔ�ƇŔŧŦśŬŔ�Ƈś����ŜţŗƅŔ�ŽŔŧƍŌ�ƀƔƂţśƅ�řƔśƕŔ�řƔœŕŰţƙŔ����

���ŚŔũŔũƄśƅŔƏ�řƔƏœƈƅŔ�ŖŬƊƅŔ���

���ŚŔũƂſƅŔ�ƀŧŰ�ūŕƔƂƅ�ƉƏŬũƔŗ�ųŕŗśũŔ�¿ƈŕŸƈ�� 

���ŽƏũŠƈƏƅƏƄ�ũŕŗśŦŔ�ƏƊ�ũƈŬ�Ž�ƛ�ƇŌ�ƓŸƔŗųƅŔ�ŶƔŪƏśƅŔ�Ŷŗśś�¿ƍ�ŚŕƊŕƔŗƅŔ�ŵƏƊ�řžũŸƈƅ���1- 

Sample K-S�����

����ũŕŗśŦŔtŘŧţŔƏ�řƊƔŷ�ųŬƏśƈƅ����



�����

��������ťŮ�ŧœŕřŤŒŗƈœŕřŪƙŒ�ž��

���������������ŘŒŧƀŽƃ�ƑƄŤŒťƃŒ�žœŪřƙŒ�žťŮ�ũœƒſ�����ŗºŮœŤƃŒ�ŗƈœŕřŪƙŒ��ŧŒťŎºŕŖ�

ŘœƂŧŬƃŒ��

�������ƉƔŗƔƅŔ���ƇƁũ�¿ƏŧŠ�������������ŚŔũƂž�Ɖƈ�ŘũƂž�¿Ƅ�ƉƔŗ�ųŕŗśũƛŔ�ŚƜƈŕŸƈ��ũŔŧŐŗ�řŰŕŦƅŔ�řƊŕŗśŬƛŔŘ�

ŚŕƄũŮƅŔ������ƌśŔũƂſƅ�řƔƆƄƅŔ�řŠũŧƅŔƏ������řƅŔŧ�řƊƔŗƈƅŔ�ųŕŗśũƛŔ�ŚƜƈŕŸƈ�ƉŌ�ƉƔŗƔ�ƒŨƅŔƏ��œŕŰ»ţŏ�ĻŕƔ��ŧ»Ɗŷ�

���řƅƛŧ�ƐƏśŬƈ����������řƈƔƁ�ƃƅŨƄƏ��r���řŗƏŬţƈƅŔ�Ō����řƈƔƁ�Ɖƈ�ũŗƄr�ŧŠƅŔ�ƔƅƏř������ř»ƅƛŧ�ƐƏśŬ»ƈ�ŧƊŷ�

��������řƔũţ�řŠũŧƏ�����ƒƏŕŬś�ƓśƅŔƏ������������ŚŔũƂž�ŧŸś�ƃƅŨŗƏ����ŚŔũƂž����ř»ŰŕŦƅŔ�řƊŕŗś»ŬƛŔ

ũŔŧŐŗŘŚŕƄũŮƅŔ�ƌŬŕƔƂƅ�ŚŸŲƏ�ŕƈƅ�řƁŧŕŰ����

ƅŔ�ƇƁũ�¿ƏŧŠ������
���������Ƃž�¿Ƅ�ƉƔŗ�ųŕŗśũƛŔ�ŚƜƈŕŸƈ�ŚŔũƂž�Ɖƈ�ŘũũŔŧŐŗ�řŰŕŦƅŔ�řƊŕŗśŬƛŔŘŚŕƄũŮƅŔ���

������������������������������������������ƌśŔũƂſƅ�řƔƆƄƅŔ�řŠũŧƅŔƏ��
�ƅſŧ
ŖŧƀŽƃŒ��ŖŧƀŽƃŒ�ƎƍřšƆ��

�¾ƆœŶƆ
űœŕřŧƙŒ��

�ƎƍřŪƆ
ŗƃƙťƃŒ��

��������������ŧƔŠ�¿ƄŮŗ�řžƏũŸƈƅŔ�ũƔŻ�řŝƔŧţƅŔ�ƇƔƍŕſƈƅŔ�Ɖƈ�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�ƇƏƎſƈ�ŧŸƔ
řƄũŮƅŔ�ŘũŔŧŏ�Ɛŧƅ� ��������.�����

�������������Ɣƅŕ»ƄśƅŔ�Ƒ»Ɔŷ�ŽũŸśƅŔ�řƔƈƍōŗ�řƄũŮƅŔ�ŘũŔŧŏ�Ɛŧƅ�řŗŻũ�ŧŠƏƔŽ���ř»ƔœƔŗƅŔ�
ŕƎƊŷ�šŕŰžƙŔƏ�řƄũŮƆƅ� ��������.���� 

���������������ŧƔ»Ůũś�Ƒ»Ɔŷ�řƄũŮƅŔ�ŘũŔŧŏ�ŧŷŕŬƔ�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ɖŷ�ŚŕƈƏƆŸƈ�ũžƏś
����������Ŷ»ƈ�ƀ»žŔƏśƅŔ�¿»ŠŌ�Ɖ»ƈ�řƔŠŕśƊƙŔ�ŚŕƔƆƈŸƅŔ�ƇƔƈŰśŗ�řŰŕŦƅŔ�ŚŔũŔũƂƅŔ

ŗƅŔ�ƉƔƊŔƏƂƅŔƏ�ŚŕƈƔŴƊśƅŔřœƔ�� 
�.������.�����

��������������ƓœƔŗƅŔ�ŉŔŧƗŔ�ƇƔƏƂś�Ɠž�ŘũŔŧƙŔ�ŧŷŕŬƔ�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ɖŷ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ũžƏś
řƄũŮƆƅ� ��������.�����

���������������ŧƔ»Ůũś�Ɠ»ž�řƄũŮƅŔ�ŘũŔŧŏ�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ɖŷ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ũžƏś�ŧŷŕŬƔ�
�����������¿»ŠŌ�Ɖ»ƈ�ř»ƔŠŕśƊƙŔ�ŚŕƔƆƈŸƅŔ�ŚƜŦŧƈ�ŚŕſŰŔƏƈŗ�řŰŕŦƅŔ�ŚŔũŔũƂƅŔ

ƈƔŴƊśƅŔ�Ŷƈ�ƀžŔƏśƅŔřœƔŗƆƅ�řƂƔŧŰ�ŧŔƏƈ�ƇŔŧŦśŬŔƏ�řƔœƔŗƅŔ�ƉƔƊŔƏƂƅŔƏ�Śŕ� 
�.������.�����

������������ŧƔ»Ůũś�űũ»żƅ�ř»ƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕ»ƄśƅŔ�Ɖŷ�ŚŕƈƏƆŸƈƅ�řƄũŮƅŔ�ŘũŔŧŏ�Şŕśţś
������������ũŕŝŌ�Ƒƅŏ�ƒŧŎś�ƉŌ�ƉƄƈƔ�ƓśƅŔ�ŖŕŗŬƗŔ�řƅŔŪŏ�ƏŌ�űſŦŗ�řŰŕŦƅŔ�ŚŔũŔũƂƅŔ

řƔŗƆŬ�řƔœƔŗ� 
�.������.�����



�����

�ƅſŧ
ŖŧƀŽƃŒ��ŖŧƀŽƃŒ�ƎƍřšƆ��

�¾ƆœŶƆ
űœŕřŧƙŒ��

�ƎƍřŪƆ
ŗƃƙťƃŒ��

��������ũŔŧŏ�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ɖŷ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ŧŷŕŬś�����ŚŔũŔũƂƅŔ�ŧƔŮũś�Ɠž�řƄũŮƅŔ�Ř
���������¿Ŧŧ»ś�ƉŌ�ŖŠƔ�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�ŚƊŕƄ�ŔŨŏ�ŕƈƏ��ŚŕŠśƊƈƅŔ�ũƔŸŬśŗ�řŰŕŦƅŔ

ƛ�ƇŌ�ŞŕśƊƙŔ�řſƆƄś�ƉƈŲ� 
�.������.�����

��������������ŚŔũŔũ»ƂƅŔ�űũ»żƅ�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ɖŷ�ŚŕƈƏƆŸƈƅ�řƄũŮƅŔ�ŘũŔŧŏ�Şŕśţś
řƄũŮƅŕŗ�ŜƏƆśƅŔ�ũŧŕŰƈ�řžŕƄ�Ɠž�ƇƄţśƅŔƏ�řŗŕƁũƅŔ�űũżƅ�řŰŕŦƅŔ �.������.�����

��������������ŚŔũŔũ»ƂƅŔ�ŨŕŦśŔ�Ɠž�řƄũŮƅŔ�ŘũŔŧŏ�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ɖŷ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ŧŷŕŬś
�����������ŘũŕŲ»ƅŔ�Śŕ»ſƆŦƈƅŔ�řŠƅŕŸƈ�ŽƔƅŕƄś�¿ŝƈ��ƓœƔŗƅŔ�¿ŮſƅŔ�řųŮƊōŗ�řŰŕŦƅŔ

řƔœƔŗƅŔ�ŚŕƈƔŴƊśƆƅ�řƄũŮƅŔ�řſƅŕŦƈ�ƑƆŷ�ŚŕƈŔũżƅŔƏ�řœƔŗƅŕŗ� 
�.������.�����

�����������ƆŸƈƅŔ�ũžƏś�Ɖƈ�řŸƁƏśƈƅŔ�ŕƔŔŪƈƅŔ�Ɖƈ�ŧƔŧŸƅŔ�ƃŕƊƍ����řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ɖŷ�ŚŕƈƏ
ŶƈśŠƈƅŔƏ�řƄũŮƅŔ�Ɖƈ�¿Ƅ�ƑƆŷ� �.������.�����

��������������ŕƈŗ�ŚŕŠśƊƈƅŔ�ƇƔƈŰśŗ�řƄũŮƅŔ�ŘũŔŧŏ�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ɖŷ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ŧŷŕŬś
ƈŲƔƉŕƎśŕſƆŦƈ�¿ƔƆƂś��� ��������.�����

�����������������Ƈśŕ»ƈ�ŔŨŏ�řƔƄƆƈƅŔ�ƀƏƂţ�ƑƆŷ�ŧœŕŸƆƅ�ŚƛŧŸƈ�ƑƆŷŌ�ƀƂţś�Ɖŏ�řƄũŮƆƅ�ƉƄƈƔ
ŕƄśƅŔ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔřƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅ� ��������.���� 

����������������űŔũ»ŻƗ�řƄũŮ»ƅŔ�ŘũŔŧŏ�ŧŷŕŬ»Ɣ�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ɖŷ�ŚŕƈƏƆŸƈ�ũžƏś
řœƔŗƆƅ�řƂƔŧŰ�ŚŕŠśƊƈ�ũƔƏųśƏ�ŜƏţŗƅŔ� �.������.�����

�������������ŉŕ»Ųũ�ƀ»ƔƂţś�Ɠž�řƄũŮƅŔ�ŘũŔŧŏ�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ɖŷ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ŧŷŕŬś
řœƔŗƆƅ�řƂƔŧŰ�ŚŕŠśƊƈ�ŞŕśƊŏ�¿ƜŦ�Ɖƈ�ƉƔƄƆƎśŬƈƅŔ� �.������.�����

���������������ƉƔ»ŗ�řƆŲŕſƈƆƅ�řƄũŮƅŔ�ŘũŔŧŏ�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ɖŷ�ŚŕƈƏƆŸƈ�ũžƏś�ŧŷŕŬƔ
ŜƏƆśƅŔ�řŠũŧ�řŗŕƁũƅ�řƈŪƜƅŔ�řſƆśŦƈƅŔ�¿œŔŧŗƅŔ� �.������.�����

������������ř»ŠƅŕŸƈ�űũżƅ�řƄũŮƅŔ�ŘũŔŧŏ�ŧŷŕŬƔ�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ɖŷ�ŚŕƈƏƆŸƈ�ũžƏś
ŚŕƔŕſƊƅŔ� �.������.�����

�������ƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ɖŷ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ũžƏś��ŘŪ»Ɣƈ�ƑƆŷ�¿ƏŰţƅŔ�řƄũŮƅŔ�ŘũŔŧƙ�řƔœ
��������������ƇƔƈŰ»ś�ũƔƏ»ųś�Ɖ»ŷ�şśŕ»ƊƅŔ�ƓœƔŗƅŔ�ũŝƗŔ�űƔſŦś�¿ƜŦ�Ɖƈ�řƔŬžŕƊś

ŚŕŠśƊƈƅŔŽƔƆżśƅŔƏ��ŕƔƆƈŸƅŔƏ��ŚřƔŠŕśƊƙŔ�� 
�.�����

��

�.�����

��

�� ����

��

����������¿ŲžŌ�ŧƔŧţś�řƔƊŕƄƈŏ�řƄũŮƅŔ�ŘũŔŧƙ�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ɖŷ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ũžƏś
����ŕƎƅƜŦ�Ɖƈ�ƉƄƈƔ�ƓśƅŔ�ůũſƅŔ��������ř»ƔœƔŗƅŔ�řƔũŕŠƅŔ�¿ƔżŮśƅŔ�ŽƔƅŕƄś�űƔſŦś�

ŚŕƁŕųƅŔƏ�ŧũŔƏƈƅŔ�ƇŔŧŦśŬŔ�ŧƔŮũśƏ�� 
�.������.�����

��������������řŷŕŲƈƅŔ�ůũſƅŔ�űƔſŦś�Ɠž�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ɖŷ�ŚŕƈƏƆŸƈ�ũžƏś�ƇƍŕŬƔ
ƓœƔŗƅŔ�ũƔƈŧśƅŔ�¿ƔƆƂśƏ� �.������.���� 

�řƈƔƁrƔƅƏ�ŧŠƅŔ�ř�řƅƛŧ�ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ������řƔũţ�řŠũŧƏ����ƒƏŕŬś��������

��

�����������������ŘŒŧƀŽƃ�ƑƄŤŒťƃŒ�žœŪřƙŒ�žťŮ�ũœƒſ��ŕ�ŗŮœŤƃŒ�ŗƈœŕřŪƙŒ��ŘœºƌŞƃœ
ŗƒƆƍƂšƃŒ�ŗƒŕœſŧƃŒ��

��������ƉƔŗƔƅŔ���ƇƁũ�¿ƏŧŠ�������������ŚŔũ»Ƃž�Ɖƈ�ŘũƂž�¿Ƅ�ƉƔŗ�ųŕŗśũƛŔ�ŚƜƈŕŸƈ���ř»ŰŕŦƅŔ�řƊŕŗś»ŬƛŔ

��řƔƈƏƄţƅŔ�řƔŗŕƁũƅŔ�ŚŕƎŠƅŕŗ����ŨƅŔƏ��ƌśŔũƂſƅ�řƔƆƄƅŔ�řŠũŧƅŔƏ�ƒ������Ŕŧ�řƊƔŗƈƅŔ�ųŕŗśũƛŔ�ŚƜƈŕŸƈ�ƉŌ�ƉƔŗƔ�řƅ�



�����

ĻŕƔœŕŰţŏ�ŧƊŷ�����řƅƛŧ�ƐƏśŬƈ�����������řƈƔƁ�ƃƅŨƄƏ��r���řŗƏŬţƈƅŔ�Ō����řƈƔƁ�Ɖƈ�ũŗƄr�ŧŠƅŔ��»ƔƅƏř���ŧ»Ɗŷ

���řƅƛŧ�ƐƏśŬƈ��������řƔũţ�řŠũŧƏ�����ƒƏŕŬś�ƓśƅŔƏ�������������ŚŔũ»Ƃž�ũŗśŸś�ƃƅŨŗƏ����řƊŕŗś»ŬƛŔ

�řƔƈƏƄţƅŔ�řƔŗŕƁũƅŔ�ŚŕƎŠƅŕŗ�řŰŕŦƅŔƌŬŕƔƂƅ�ŚŸŲƏ�ŕƈƅ�řƁŧŕŰ���

ƅŔ�ƇƁũ�¿ƏŧŠ������
ƉƔŗ�ųŕŗśũƛŔ�ŚƜƈŕŸƈ�ŚŔũƂž�Ɖƈ�ŘũƂž�¿Ƅ�řƔƈƏƄţƅŔ�řƔŗŕƁũƅŔ�ŚŕƎŠƅŕŗ�řŰŕŦƅŔ�řƊŕŗśŬƛŔ�řŠũŧƅŔƏ�

ƌśŔũƂſƅ�řƔƆƄƅŔ��

�ƅſŧ
ŖŧƀŽƃŒ��

ŖŧƀŽƃŒ�ƎƍřšƆ���¾ƆœŶƆ
űœŕřŧƙŒ��

�ƎƍřŪƆ
ŗƃƙťƃŒ��

����Ɛŧƅ� ŧƔŠ�¿ƄŮŗ� řžƏũŸƈƅŔ�ũƔŻ� řŝƔŧţƅŔ� ƇƔƍŕſƈƅŔ� Ɖƈ� řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ� ƇƏƎſƈ� ŧŸƔ
řœƔŗƅŔ�ƑƆŷ�řƔŗŕƁũƅŔ�ŚŕƎŠƅŔ� ��������.�����

���ƔƅŕƄśƅŔ�ƑƆŷ�ŽũŸśƅŔ� řƔƈƍōŗ� řƔŗŕƁũƅŔ�ŚŕƎŠƅŔ�Ɛŧƅ� řŗŻũ� ŧŠƏƔŽ�řƄũŮƆƅ� řƔœƔŗƅŔ�
ŕƎƊŷ�šŕŰžƙŔƏ� �.������.�����

����űũž�ŽŧƎŗ�ƓƊƔųŬƆſƅŔ�¿ŕƈƅŔ�ūŌũ�ƀƏŬƏ�řœƔŗƅŔ�ƉƏŎŮ�ŪŕƎŠ�ƉƔŗ�ƉƏŕŸś�ŧŠƏƔ
ŚŕƄũŮƅŔ�ƑƆŷ�šŕŰžƙŔ� �.������.�����

���ƔœƔŗƅŔ� ŽƔƅŕƄśƅŔ� Ɖŷ�ŚŕƈƏƆŸƈ� Ƒƅŏ� řƔŗŕƁũƅŔ� ŚŕƎŠƅŔ� Şŕśţś�ŉŔŧƗŔ� ƇƔƏƂś� ŽŧƎŗ� ř
řƄũŮƆƅ�ƓŷŕƈśŠƛŔ� �.������.���� 

����ƑƆŷ� ŽũŸśƅŔ� Ɠž� řƔŗŕƁũƅŔ� ŚŕƎŠƅŔ� řƔœƔŗƅŔ� ŽƔƅŕƄśƅŔ� Ɖŷ� ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ� ŧŷŕŬś
ƓœƔŗƅŔ�ŜƏƆśƅŔ�Ɖƈ�ŧţƅŔ�Ɠž�řƄũŮƅŔ�ŚŕƈŕƎŬŏ� �.������.�����

����Ɛŧƈ�ƑƆŷ�ŽũŸśƅŔ� Ɠž� řƔŗŕƁũƅŔ�ŚŕƎŠƅŔ� řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ� Ɖŷ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ� ŧŷŕŬś
ƄũŮƅŔ�ŉŕžƏřƔœƔŗƅŔƏ�řƔŷŕƈśŠƛŔ�ŕƎśŕƔƅƏŎŬƈŗ�ř� �.������.���� 

����ƑƆŷ�ŽũŸśƅŔ�ŽŧƎŗ�řƄũŮƆƅ�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ɖŷ�šŕŰžƙŕŗ�řƔŗŕƁũƅŔ�ŚŕƎŠƅŔ�ƇśƎś
řƄũŮƆƅ�řœũŕųƅŔ�řƔœƔŗƅŔ�ŚŕƈŔŪśƅƛŔ� �.������.�����

����ƑƆŷ�ŽũŸśƅŔ�ŽŧƎŗ�řƄũŮƆƅ�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ɖŷ�šŕŰžƙŕŗ�řƔŗŕƁũƅŔ�ŚŕƎŠƅŔ�ƇśƎś
Ŕ�řŬŕƔŬƅŔřƄũŮƆƅ�řƔœƔŗƅ� �.������.�����

����ŚŕƔƆƈŸƅŔ�şœŕśƊ�ūƄŸś�ŕƎƊƗ�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ɖŷ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŕŗ�řƔŗŕƁũƅŔ�ŚŕƎŠƅŔ�ƇśƎś
ƑƊŧŌ�ŧţƄ�ƉƏƊŕƂƅŔ�ŕƎŗƆųśƔ�ƓśƅŔ�řƔœƔŗƅŔ� �.������.�����

�����Ɛŧƈ� Ɖƈ� ŧƄōśƆƅ�ŽŧƎŗ� řƔŗŕƁũƅŔ� ŚŕƎŠƅŔ� řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ� Ɖŷ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ� ŧŷŕŬś
Ŕũŗ� ŶŲƏŗ� řƄũŮƅŔ� ƇŔŪśƅŔ�ŘŉŕſƄ�ŚŔŨ�ŚŕƔƊƂś� ŵŕŗśŏƏ�ŚŕſƆŦƈƅŔ� Ɖƈ�ůƆŦśƆƅ� şƈ

ŚŕſƆŦƈƅŔ�řƔƈƄ�űƔſŦś�ƏŌ�ŧŕŸŗśŬƛ�řƔƅŕŷ��� 
�.������.�����

�����řƈƍŕŬƈ�Ɛŧƈ�Ɖƈ� ŧƄōśƆƅ� řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ� Ɖŷ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŕŗ� řƔŗŕƁũƅŔ�ŚŕƎŠƅŔ� ƇśƎś
�řƁŕųƅŔƏ� ƇŕŦƅŔ� ŧŔƏƈƆƅ� ŘũŧŕƊƅŔ� ũŧŕŰƈƅŔ� ƑƆŷ� řŴžŕţƈƅŔ� Ɠž� řƔŷŕƊŰƅŔ� řƄũŮƅŔ

śƄŔ�řƅƏŕţƈƏŕƎƅ�ŘŧƔŧŠ�ũŧŕŰƈ�ŽŕŮ���� 
�.������.�����

����
�řƈƍŕŬƈ�Ɛŧƈ�Ɖƈ� ŧƄōśƆƅ� řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ� Ɖŷ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŕŗ� řƔŗŕƁũƅŔ�ŚŕƎŠƅŔ� ƇśƎś

řƔžŕƂŝƅŔƏ�řƔƅŕƈŠƅŔ�ŚŔũŕŗśŷƛŔƏ��ƉƈƗŔƏ�řţŰƅŔ�ƑƆŷ�řŴžŕţƈƅŔ�Ɠž�řƄũŮƅŔ�� �.������.�����



�����

�ƅſŧ
ŖŧƀŽƃŒ��

ŖŧƀŽƃŒ�ƎƍřšƆ���¾ƆœŶƆ
űœŕřŧƙŒ��

�ƎƍřŪƆ
ŗƃƙťƃŒ��

����ƄōśƆƅ� řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ� Ɖŷ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŕŗ� řƔŗŕƁũƅŔ�ŚŕƎŠƅŔ� ƇśƎś�ƇŔŧŦśŬŔ�Ɛŧƈ� Ɖƈ� ŧ
�ŧũŔƏƈƅŔ� ƇŔŧŦśŬŔ� űƔſŦś� Ɠž� ŧŷŕŬś� ŉŽƄƏ� řŝƔŧţ� ŚŕƊŕƂś� řƔŷŕƊŰƅŔ� řƄũŮƅŔ

ŽƅŔƏśƅŔƏ�ŧŧƎƅŔ�Ɖƈ�¿ƔƆƂśƅŔƏ�řƔŸƔŗųƅŔ��� 
�.������.�����

����řƄũŮƅŔ�řŗŻũ�ŖŬţ�ĻŕƔũŕƔśŦŔ�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ�ŧŸƔ�� �.������.�����

����ŸƈƅŔ�řœƔŗƅŕŗ�řŰŕŦƅŔ�řƔƊƏƊŕƂƅŔ�ŚŕŗƏƂŸƅŔ�ŧŸś�řŷŧŔũ�ũƔŻƏ�řſƔŸŲ�ŕƎŗ�¿Əƈ� �.������.�����

����řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƑƆŷ�řœƔŗƅŕŗ�řŰŕŦƅŔ�řƔƊƏƊŕƂƅŔ�ŚŕŗƏƂŸƅŔ�ƀŗųś�ŕƈ�ĻŔũŧŕƊ� �.������.�����

�����¿ŕţ�Ɠž�řƄũŮƆƅ�řƔƄũƈŠ�ŚŔŉŕſŷŏƏ�ŢƊƈ�ƇƔŧƂśŗ�řƔƈƏƄţƅŔ�řƔŗŕƁũƅŔ�ŚŕƎŠƅŔ�ƇƏƂś
řœƔŗƆƅ�řƂƔŧŰ�ŞŕśƊŏ�ŚŕƔƊƂś�ŧŔũƔśŬŔ� �.������.�����

�řƈƔƁrŔ�ƔƅƏ�ŧŠƅř�řƅƛŧ�ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ������řƔũţ�řŠũŧƏ����ƒƏŕŬś��������

��

�������������ũœƒſ����������ŘŒŧºƀŽƃ�ƑƄŤŒťºƃŒ�žœŪºřƙŒ�žťºŮ���ŗºŮœŤƃŒ�ŗƈœŕřºŪƙŒ�
ŕƇƒƂƄƌřŪƆƃœ��

�����ƉƔŗƔ�ƅŔ���ƇƁũ�¿ƏŧŠ��������������ŚŔũ»Ƃž�Ɖƈ�ŘũƂž�¿Ƅ�ƉƔŗ�ųŕŗśũƛŔ�ŚƜƈŕŸƈ����ř»ŰŕŦƅŔ�řƊŕŗś»ŬƛŔ

��ƉƔƄƆƎśŬƈƅŕŗ��ƅ�řƔƆƄƅŔ�řŠũŧƅŔƏ���ƌśŔũƂſ�ƉƔŗƔ�ƒŨƅŔƏ���������ƐƏśŬ»ƈ�ŧƊŷ�řƅŔŧ�řƊƔŗƈƅŔ�ųŕŗśũƛŔ�ŚƜƈŕŸƈ�ƉŌ�

��řƅƛŧ����������řƈƔƁ�ƃƅŨƄƏ��r���řŗƏŬţƈƅŔ�Ō����řƈƔƁ�Ɖƈ�ũŗƄr�ŧŠƅŔ�ƔƅƏř��������ř»ƅƛŧ�ƐƏśŬ»ƈ�ŧ»Ɗŷ������

�řƔũţ�řŠũŧƏ���ƒƏŕŬś�ƓśƅŔƏ������Ÿś�ƃƅŨŗƏ��ŧ�ŚŔũƂž�ƉƔƄƆƎśŬƈƅŕŗ�řŰŕŦƅŔ�řƊŕŗśŬƛŔ�řƁŧŕŰ�

ƌŬŕƔƂƅ�ŚŸŲƏ�ŕƈƅ���

ƅŔ�ƇƁũ�¿ƏŧŠ������

ŗśũƛŔ�ŚƜƈŕŸƈ�ŚŔũƂž�Ɖƈ�ŘũƂž�¿Ƅ�ƉƔŗ�ųŕ�řŰŕŦƅŔ�řƊŕŗśŬƛŔŗƉƔƄƆƎśŬƈƅŕƌśŔũƂſƅ�řƔƆƄƅŔ�řŠũŧƅŔƏ���

�ƅſŧ
ŖŧƀŽƃŒ��

ŖŧƀŽƃŒ�ƎƍřšƆ���¾ƆœŶƆ
űœŕřŧƙŒ��

�ƎƍřŪƆ
ŗƃƙťƃŒ��

���������������Ɛŧƅ�ŧƔŠ�¿ƄŮŗ�řžƏũŸƈƅŔ�ũƔŻ�řŝƔŧţƅŔ�ƇƔƍŕſƈƅŔ�Ɖƈ�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�ƇƏƎſƈ�ŧŸƔ
ƉƔƄƆƎśŬƈƅŔ� ��������.�����

����ƉƔƄƆƎśŬƈƅŔ�Ɛŧƅ�řŗŻũ�ŧŠƏƔ�Ɣƅŕ»ƄśƅŔ�ƑƆŷ�ŽũŸśƅŔ�řƔƈƍōŗ�Ž���řƄũŮ»Ɔƅ�ř»ƔœƔŗƅŔ�
ŕƎƊŷ�šŕŰžƙŔƏ� ��������.�����

��������������ƉƔƄƆƎśŬ»ƈƅŔƏ�ŉƜƈŸƅŔ�ŧŷŕŬƔ�ŘŪƔƈ�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ɖŷ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ũžƏś�ũŗśŸś
ŚŕŠśƊƈƅŔ�ƉƔŗ�řƆŲŕſƈƅŔ�Ɠž� �.������.�����



�����

�ƅſŧ
ŖŧƀŽƃŒ��

ŖŧƀŽƃŒ�ƎƍřšƆ���¾ƆœŶƆ
űœŕřŧƙŒ��

�ƎƍřŪƆ
ŗƃƙťƃŒ��

���řƔƆŷŕſŗ�řœƔŗƅŔ�ŕƔŕŲƁ�ƓƊŗśŗ�ƉƔƄƆƎśŬƈƅŕŗ�řŰŕŦ�řƔƈƏƄţ�ũƔŻ�ŚŕƈŴƊƈ�ƇƏƂś� �.������.���� 

����������������ŕƎśũŧ»Ɓ�Ɛŧ»ƈŗ�řƄũŮƅŔ�ŚŕŠśƊƈ�ƑƆŷ�ƉƔƄƆƎśŬƈƅŔ�ƃƏƆŬ�ũŝōśƔ�ƉŌ�ŶƁƏśƈƅŔ�Ɖƈ
řœƔŗƅŕŗ�řŰŕŦƅŔ�ƉƔƊŔƏƂƆƅ�ŕƎśſƅŕŦƈ�řŠƔśƊ�ŚŕƈŔũżƆƅ�űũŸśƅŔ�Ƈŧŷ�ƑƆŷ�� �.������.�����

���������������řƄũŮ»ƅŔ�ŚũŧƁ�Ɛŧƈŗ�ŚŕŠśƊƈƅŔ�ƑƆŷ�ƉƔƄƆƎśŬƈƅŔ�ƃƏƆŬ�ũŝōśƔ�ƉŌ�ŶƁƏśƈƅŔ�Ɖƈ
ƏƂƅŔƏ�ŚŕƈƔŴƊśƅŔ�Ŷƈ�ƀžŔƏśƅŔ�ƑƆŷřœƔŗƅŕŗ�řŰŕŦƅŔ�ƉƔƊŔ� �.������.�����

����řœƔŗƆƅ�řƂƔŧŰ�ƉƏƄś�ƓśƅŔ�ŚŕŠśƊƈƅŔ�ƑƆŷ�ƉƔƄƆƎśŬƈƅŔ�ŖƆų�ŧƔŪƔ�ƉŌ�ŶƁƏśƈƅŔ�Ɖƈ �.������.�����

����ƑƆŷ� ¿ƈŸƅŔ� ¿ƜŦ� Ɖƈ� řœƔŗƆƅ� řƂƔŧŰ�ŢŗŰśƅ� řƄũŮƅŔ� ŘũŔŧŏ� Ɛŧƅ� ƇŕƈśƍŔ� ƃŕƊƍ
řœƔŗƆƅ�řƂƔŧŰ�ŚŕŠśƊƈ�ŞŕśƊŏ� 

�.������.�����

���ŕƈţŗ�řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƇśƎśƃƆƎśŬƈƅŔ�ƉƈŌƏ�řƔ� �.������.�����

�����ŞŕśƊƙŔ� ťƔũŕś� ƃƅŨƄƏ� řƈŪƜƅŔ� ŚŕƈƔƆŸśƅŔƏ� ŚŔŧŕŮũƙŔ� ŶŲƏŗ� ŚŕƄũŮƅŔ� ƇƏƂś
ƃƆƎśŬƈƅŔ�řţŰ�ƑƆŷ�řŴžŕţƈƅŔ�¿ƔŗŬ�Ɠž�ŚŕŠśƊƈƅ�ŉŕƎśƊƛŔƏ� �.������.�����

�����Ɠž� ŧŷŕŬś�ƓśƅŔ� řŰŕŦƅŔ�ŚŕŬŔũŧƅŔƏ�ŜŕţŗƗŔ�¿ƈŸŗ� řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ� ƇƏƂś
Ŕ�ŧŸŗƅŔ�ƑƆŷ�řŴžŕţƈƅŔşśƊƈƆƅ�ƓœƔŗƅ� �.������.�����

�����ƃƆƎśŬƔ�ƓśƅŔ�řƄũŮƅŕŗ�řŰŕŦƅŔ�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ɖŷ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŕŗ�ƃƆƎśŬƈƅŔ�ƇśƎƔ
ŕƎśŕŠśƊƈ� �.������.�����

�����řƔŠũŕŦƅŔ�řƔŗƆŬƅŔ�ũŕŝƕŔ�Ɖƈ�ŧţƅŔ�Ɠž�řƄũŮƅŔ�řƈƍŕŬƈ�ŘũƏũŲ�ƃƆƎśŬƈƅŔ�ƐũƔ
ŕƎųŕŮƊƅ� �.������.�����

����Ɠž�řƄũŮƅŔ�řƈƍŕŬƈ�ŘũƏũŲ�ƃƆƎśŬƈƅŔ�ƐũƔ�ŕƎƆŮž�Ɖŷ�řŠśŕƊƅŔ�ŚƜƄŮƈƅŔ�¿ţ�
řœƔŗƅŔ�ƑƆŷ�řƔŗƆŬƅŔ�ŕƍũŕŝŌ�Ɖƈ�ŧţƅŔ�Ɠž�� �.������.���� 

�řƈƔƁrƔƅƏ�ŧŠƅŔ�ř�řƅƛŧ�ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ������řƔũţ�řŠũŧƏ����ƒƏŕŬś��������

 

���������������������ŘŒŧºƀŽƃ�ƑƄŤŒťºƃŒ�žœŪºřƙŒ�žťºŮ�ũœƒſ���ŗºŮœŤƃŒ�ŗƈœŕřºŪƙŒ�
ŕƇƒŧƆśřŪƆƃœ��

��������ƉƔŗƔƅŔ����Ƈ»Ɓũ�¿ƏŧŠ������Ŕ�ŚƜƈŕ»Ÿƈ��������ƇŬ»ƂƅŔ�ŚŔũ»Ƃž�Ɖ»ƈ�Řũ»Ƃž�¿»Ƅ�ƉƔ»ŗ�ųŕ»ŗśũƛ

ŶŗŔũƅŔ�śŬƈƅŔƉƔũƈŝ�������ƌśŔũƂſƅ�řƔƆƄƅŔ�řŠũŧƅŔƏ���������ř»ƅŔŧ�ř»ƊƔŗƈƅŔ�ųŕ»ŗśũƛŔ�ŚƜƈŕŸƈ�ƉŌ�ƉƔŗƔ�ƒŨƅŔƏ�

ĻŕƔœŕŰţŔ�����řƅƛŧ�ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ�����������řƈƔƁ�ƃƅŨƄƏ��r���řŗƏŬţƈƅŔ�Ō����řƈƔƁ�Ɖƈ�ũŗƄr�ŧŠƅŔ��»ƔƅƏř���ŧ»Ɗŷ�

���řƅƛŧ�ƐƏśŬƈ��������řƔũţ�řŠũŧƏ�������ƒƏŕŬś�ƓśƅŔƏ�������Ə�������ŚŔũ»Ƃž�ũŗśŸś�ƃƅŨŗ��řƊŕŗś»ŬƛŔ

�ƉƔũƈŝśŬƈƅŕŗ�řŰŕŦƅŔƌŬŕƔƂƅ�ŚŸŲƏ�ŕƈƅ�řƁŧŕŰ��

��



�����

ƅŔ�ƇƁũ�¿ƏŧŠ������
�ŚŔũƂž�Ɖƈ�ŘũƂž�¿Ƅ�ƉƔŗ�ųŕŗśũƛŔ�ŚƜƈŕŸƈ�ƉƔũƈŝśŬƈƅŕŗ�řŰŕŦƅŔ�řƊŕŗśŬƛŔƌśŔũƂſƅ�řƔƆƄƅŔ�řŠũŧƅŔƏ��

ƅſŧ�
ŖŧƀŽƃŒ���

ŖŧƀŽƃŒ�ƎƍřšƆ���¾ƆœŶƆ
űœŕřŧƙŒ��

�ƎƍřŪƆ
ŗƃƙťƃŒ��

���œƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�ƇƏƎſƈ�ŧŸƔ�Ɛŧƅ�ŧƔŠ�¿ƄŮŗ�řžƏũŸƈƅŔ�ũƔŻ�řŝƔŧţƅŔ�ƇƔƍŕſƈƅŔ�Ɖƈ�řƔ
ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ� �.������.�����

���ƔƅŕƄśƅŔ� ƑƆŷ� ŽũŸśƅŔ� řƔƈƍōŗ� ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ� Ɛŧƅ� řŗŻũ� ŧŠƏƔŽ�řƄũŮƆƅ� řƔœƔŗƅŔ�
ŕƎƊŷ�šŕŰžƙŔƏ� �.������.�����

����ƀžŔƏśƅŔ�řųŮƊŌ�Ɖƈ�řƄũŮƅŔ�ƇƏƂś�ŕƈŗ�ƀƏŬƅŔ�Ɠž�řƄũŮƅŔ�ƇƎŬŌ�ƑƆŷ�ŖƆųƅŔ�ũŝōśƔ
ś�ƓśƅŔ�ƓœƔŗƅŔŜƏƆśƅŔ�Ɖƈ�řœƔŗƅŔ�řƔŕƈţ�ŚŕŗƆųśƈ�ƓŗƆ����� �.������.�����

����ũƔžƏś� Ɖƈ� řƄũŮƅŔ� ƇƏƂś� ŕƈŗ� ƀƏŬƅŔ� Ɠž� řƄũŮƅŔ� ƇƎŬŌ� ƑƆŷ� ŖƆųƅŔ� ũŝōśƔ
ƉƏƊŕƂƆƅ�ŕƂžƏ�ƓœƔŗƅŔ�ŕƍũŝŌ�Ɖŷ�ŚŕƈƏƆŸƈ� �.������.�����

����ũƔžƏś�řųŮƊŌ�Ɖƈ�řƄũŮƅŔ�ƇƏƂś�ŕƈŗ�ƀƏŬƅŔ�Ɠž�řƄũŮƅŔ�ƇƎŬŌ�ƑƆŷ�ŖƆųƅŔ�ũŝōśƔ
ƈŗ�ŚŕŠśƊƈƆƅ�ƉŕƈƗŔƀƏŬƅŔ�Ɠž�řƄũŮƆƅ�ƓŬžŕƊśƅŔ�ŪƄũƈƅŔ�ƇŷŧƔ�ŕ� �.������.�����

����ƒŧŎś� ŧƁ� řƄũŮƆƅ� řœƔŬƅŔ� řƔœƔŗƅŔ� řŬũŕƈƈƅŔ� Ɖōŗ�ƉƏũƈŝśŬƈƅŔƏ�ƉƏƈƍŕŬƈƅŔ�ƐũƔ
ŕƎţŕŗũŌ�űſŦ�Ƒƅŏ�ƒŧŎƔ�ŕƈƈ�ũųŕŦƈƅŔ�ŘŧŕƔŪ�ƓƅŕśƅŕŗƏ�ŕƎśŕƈŔŪśƅŔ�ŘŧŕƔŪ�Ƒƅŏ� �.������.�����

���ƅŔ�Ɠž�řƄũŮƅŔ�ƇƎŬŌ�ƑƆŷ�ŖƆųƅŔ�ŧŧţśƔ�ƉŌ�ŶƁƏśƈƅŔ�Ɖƈ�ƇƏƂś�ƓśƅŔ�řŠũŧƅŕŗ�ƀƏŬ
řœƔŗƆƅ�řƂƔŧŰ�ŚŕŠśƊƈ�ŞŕśƊŐŗ�ƀƆŸśś�řųŮƊŌ�Ɖƈ�ŕƎŗ�řƄũŮƅŔ�� �.������.�����

����ƇƔƏƂś�ŽŧƎŗ�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ɖŷ�ŚŕƈƏƆŸƈƅ�ƉƔƈƍŕŬƈƆƅ�řƔƈƏƈŸƅŔ�řƔŸƈŠƅŔ�Şŕśţś
ŘũŔŧƙŔ�ŉŔŧŌ� �.������.�����

���� ŨŕŦśŔ� ŧƔŮũś�ŽŧƎŗ� řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ� Ɖŷ� šŕŰžƙŕŗ� ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ� ƇśƎƔ�ŚŔũŔũƁ
ũŕƈŝśŬƛŔ� �.������.�����

�����ƏŌ� ŵŕſśũƛŕŗ� ƇƎŬƅŔ� ũŸŬ� ƑƆŷ� řƔœƔŗƅŔ� ŽƔƅŕƄśƅŔ� Ɖŷ� řƄũŮƅŔ� šŕŰžŏ� ũŝŎƔ�
ūƄŸƅŔ� �.������.�����

����ƀƏŬƅŔ�Ɠž�řƄũŮƆƅ�ƓŬžŕƊśƅŔ�ŪƄũƈƅŔ�ƑƆŷ�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ�ũŝŎƔ�� �.������.�����

����řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ɖŷ�ũƔũƂśƅŔ�Ɠž�ƉƏũƈŝśŬƈƅŔ�ƇśƎƔ�ŚŕƊŕƔŗŗ�¿ŦŧƅŔ�řƈœŕƂŗ�řŰŕŦƅŔ�
řƔƆƔżŮśƅŔ�ũƔŻƏ�řƔƆƔżŮśƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�ƉƔŗ�ƀũſś� �.������.�����

�����řŠƅŕŸƈ� Ɖŷ� řƔƅŕƈ�ŚŕƊŕƔŗŗ� řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ� Ɖŷ� ũƔũƂśƅŔ� Ɠž� ƉƏũƈŝśŬƈƅŔ� ƇśƎƔ
řŗƁŔũƈƅŔƏ�¿ƔƆţśƅŔƏ�ũƔƏŧś�ŘŧŕŷŏƏ�ũũŲƅŔ�šƜŰŏƏ�ŶƁŔƏƈƅŔ�ƇƔƈũśƏ�ŚŕƔŕſƊƅŔ� �.������.�����

����ŝśŬƈƅŔ�ƐũƔŷ�ũƔũƂśƆƅ�řƔƅŕƈƅŔ�ŚŕƊŕƔŗƅŔ�ũžƏś�ƉŌ�ŘũƏũŲ�ƉƏũƈƉ�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�
�ŚŕŸƔũŮśƅŔƏ�ƉƔƊŔƏƂƅŕŗ�řƄũŮƅŔ�ƇŔŪśƅŔ�řŠƔśƊ�ŚŕŲƔƏŸśƅŔƏ�ŚŔŉŔŪŠƅŔƏ�ŚŕƈŔũżƅŔ

řƔœƔŗƅŔ� 
�.������.�����

�����Ɖŷ�řƄũŮƅŔ�ŽŮƄ�ŘũƏũŲ�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ɖŷ�ũƔũƂśƅŔ�Ɠž�ƉƏũƈŝśŬƈƅŔ�ƐũƔ
ŗ�¿Űśś�ƓśƅŔ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕŬŕƔŬƅŔřƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔƏ�ŚŕƈŔŪśƅƛŕŗ�ůŕŦ�ƌŠƏ� �.������.�����

�����Ɖŷ�řƄũŮƅŔ�ŽŮƄ�ŘũƏũŲ�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ɖŷ�ũƔũƂśƅŔ�Ɠž�ƉƏũƈŝśŬƈƅŔ�ƇśƎƔ
�ũƔŗŔŧśŗ�ƀƆŸśƔ�ŕƈƔž�řƈŧƂƈƅŔ�řƔŗƔũŲƅŔ�ŚŔŪŕƔśƈƛŔƏ�ŢƊƈƅŔ�¿ŝƈ�řƔƈƏƄţ�ŪžŔƏţ�ƒŌ

řƔœƔŗƅŔ�řƔŕƈţƅŔ� 
�.������.�����

�����ũƔũƂśƅŔ�Ɠž�ƉƏũƈŝśŬƈƅŔ�ƇśƎƔ�Ɠž�řŸŗśƈƅŔ�řƔœƔŗƅŔ�ŚŕŬŕƔŬƅŕŗ�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ɖŷ
řƄũŮƅŔ� �.������.���� 

�řƈƔƁrƔƅƏ�ŧŠƅŔ�ř�řƅƛŧ�ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ������řƔũţ�řŠũŧƏ����ƒƏŕŬś�ƓśƅŔƏ�������



�����

�����������������ŘŒŧƀŽƃ�ƑƄŤŒťƃŒ�žœŪřƙŒ�žťŮ�ũœƒſ�ŗŮœŤƃŒ�ŗƈœŕřŪƙŒ�ŕ��ƑƀſťºƆ

ŘœŕœŪšƃŒ��

��������ƉƔŗƔƅŔ���ƇƁũ�¿ƏŧŠ������śũƛŔ�ŚƜƈŕŸƈ�������ŚŔũ»Ƃž�Ɖƈ�ŘũƂž�¿Ƅ�ƉƔŗ�ųŕŗ���ř»ŰŕŦƅŔ�řƊŕŗś»ŬƛŔ

ƂƁŧƈŗƓ�������ƌśŔũƂſƅ�řƔƆƄƅŔ�řŠũŧƅŔƏ�ŚŕŗŕŬţƅŔ�����������ŧ»Ɗŷ�ř»ƅŔŧ�řƊƔŗƈƅŔ�ųŕŗśũƛŔ�ŚƜƈŕŸƈ�ƉŌ�ƉƔŗƔ�ƒŨƅŔƏ

���řƅƛŧ�ƐƏśŬƈ����������řƈƔƁ�ƃƅŨƄƏ��r���řŗƏŬţƈƅŔ�Ō����řƈƔƁ�Ɖƈ�ũŗƄr�ŧŠƅŔ�ƔƅƏř������ř»ƅƛŧ�ƐƏśŬ»ƈ�ŧƊŷ�

��������řƔũţ�řŠũŧƏ�����ƒƏŕŬś�ƓśƅŔƏ����������ƃƅŨŗƏ��������ƂƁŧ»ƈŗ�ř»ŰŕŦƅŔ�řƊŕŗśŬƛŔ�ŚŔũƂž�ŧŸśƓ�

ƌŬŕƔƂƅ�ŚŸŲƏ�ŕƈƅ�řƁŧŕŰ�ŚŕŗŕŬţƅŔ���

ƅŔ�ƇƁũ�¿ƏŧŠ������
�ŚŔũƂž�Ɖƈ�ŘũƂž�¿Ƅ�ƉƔŗ�ųŕŗśũƛŔ�ŚƜƈŕŸƈŗ�řŰŕŦƅŔ�řƊŕŗśŬƛŔ�řƔƆƄƅŔ�řŠũŧƅŔƏ�ŚŕŗŕŬţƅŔ�ƓƂƁŧƈ

ƌśŔũƂſƅ��
�ƅſŧ
ŖŧƀŽƃŒ��

ŖŧƀŽƃŒ�ƎƍřšƆ���¾ƆœŶƆ
űœŕřŧƙŒ��

�ƎƍřŪƆ
ŗƃƙťƃŒ��

���œƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�ƇƏƎſƈ�ŧŸƔ�ŧƔŠ�¿ƄŮŗ�řžƏũŸƈƅŔ�ũƔŻ�řŝƔŧţƅŔ�ƇƔƍŕſƈƅŔ�Ɖƈ�řƔ
ŚŕŗŕŬţƅŔ�ƓƂƁŧƈ�Ɛŧƅ� �.������.�����

���ƔƅŕƄśƅŔ� ƑƆŷ�ŽũŸśƅŔ� řƔƈƍōŗ�ŚŕŗŕŬţƅŔ� ƓƂƁŧƈ�Ɛŧƅ� řŗŻũ� ŧŠƏƔŽ�řƔœƔŗƅŔ�
ŕƎƊŷ�šŕŰžƙŔƏ�řƄũŮƆƅ� �.������.�����

����ŕƍŧŔŧŷŐŗ� ƇƏƂś�ƓśƅŔ�ŚŕƊŕƔŗƅŕŗ� řƂŝƅŔ� řŠũŧ� ŘŧŕƔŪ�Ɠž�ƓœƔŗƅŔ�ƀƔƁŧśƅŔ� ŧŷŕŬƔ
ƄũŮƅŔřƔŷŕƊŰƅŔ�Śŕ� �.������.�����

����ƓśƅŔ�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ɖŷ�ŚŕƈƏƆŸƈ�Ƒƅŏ�řţƆƈ�ŚŕŗŕŬţƅŔ�ƓƂƁŧƈ�řŠŕţ�ŧŸś
řƔœƔŗƅŔ�ŚŕƈƔŴƊśƅŔ�Ŷƈ�ƀžŔƏśƅŔ�¿ŠŌ�Ɖƈ�řƄũŮƅŔ�ŕƎƆƈţśś� �.������.�����

����řƔƆƈŷ�Ɠž�ŚŕŗŕŬţƅŔ� ƓƂƁŧƈ� ŧŷŕŬƔ� řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ� Ɖŷ�ŚŕƈƏƆŸƈ� ũžŔƏś
� ŧţŌ�ŚţŗŰŌ� ƓśƅŔƏ� ƓœƔŗƅŔ� ƀƔƁŧśƅŔ�ƀƁŧƈ� ũƔũƂś� Ɠž� řƔŬŕŬƗŔ�ŚŕŗƆųśƈƅŔ

ŚŕŗŕŬţƅŔ��� 
�.������.�����

����ƓśƅŔ� řƔœƔŗƅŔ� ŽƔƅŕƄśƅŔ� Ɖŷ� ŚŕƈƏƆŸƈƅ� řţƆƈ� ŚŕŗŕŬţƅŔ� ƓƂƁŧƈ� řŠŕţ� ŧŸś
�ŕƎƅ�űũŸśś�ŧƁ�ƓśƅŔ�ŚŔŉŔŪŠƅŔƏ�ŚŕŗƏƂŸƅŔ�ƒŧŕſś�űũżƅ�řƄũŮƅŔ�ŕƎƆƈţśś

ƉƔƊŔƏƂƅŔ�ƃƆś�ŕƎśſƅŕŦƈ�řŠƔśƊ� 
�.������.�����

���ŧƈ� ŞŕśţƔ� ŚŕŗŕŬţƅŔ� ƏƂƁŔ� Ƒƅŏ�ŚŕƄũŮƅŔ� ŶƔŠŮś� ŽŧƎŗ� ƓœƔŗƅŔ� ƀƔƁŧśƅ
ƓœƔŗƅŔ�ŕƎœŔŧŌ�ƉƔŬţś�Ɠž�řƄũŕŮƈƆƅ�řƔŷŕƊŰƅŔ� �.������.�����

����ŢƊƈ�ƑƆŷ�Ŗśũśś�ŧƁ�ƓśƅŔ�řƔœƔŗƅŔ�ũųŕŦƈƅŔ�ƇƔƏƂś�Ɠž�ƓœƔŗƅŔ�ƀƔƁŧśƅŔ�ŧŷŕŬƔ
ũƔżƆƅ�ƉŕƈśœƛŔ�� �.������.�����



�����

�ƅſŧ
ŖŧƀŽƃŒ��

ŖŧƀŽƃŒ�ƎƍřšƆ���¾ƆœŶƆ
űœŕřŧƙŒ��

�ƎƍřŪƆ
ŗƃƙťƃŒ��

����ŧţ� ƑƊŧŌ� Ƒƅŏ� ũųŕŦƈƅŔ� ƃƆś� űƔſŦś� Ɠž� ƓœƔŗƅŔ� ƀƔƁŧśƅŔ� řƔƆƈŷ� ŧŷŕŬś
ƉƄƈƈ� �.������.�����

�����řƔœƔŗƅŔ�ƉƔƊŔƏƂƅŔ�řųŬŔƏŗ�űũſś�ŧƁ�ƓśƅŔ�ŚŔŉŔŪŠƆƅ�űũŸśƅŔ�ũųŕŦƈ�ũŗśŸś
řƔœƔŗƅŔ�ƀƔƁŧśƅŔ�ŚŕƔƆƈŸŗ�ƇŕƈśƍƜƅ�ŶžŔŧ�ƐƏƁŌ� �.������.�����

����řţŕśƈƅŔ�ŧũŔƏƈƆƅ�¿ŕŸſƅŔ�ƇŔŧŦśŬƛŔ�ƀƔƂţś�Ɠž�ƓœƔŗƅŔ�ƀƔƁŧśƅŔ�ŧŷŕŬƔ� �.������.�����

����ĻƛƏŗƁ�řƅƏŗƂƈ�ũƔƔŕŸƈ�ƉƕŔ�Ƒśţ�ŧŠƏś��ŘũŔŧƙŔ�řƈŴƊŌ�ƀƔƁŧśŗ�řŰŕŦ� Ļŕƈŕŷ�
řƔœƔŗƅŔ� �.������.�����

�����řŗŬŕţƈƅŔ�¿ŕŠƈ�Ɠž�řƔƊƎƈƅŔ�ŚŕœƔƎƅŔ�Ɖƈ�ƓžŕƄƅŔ�ƇŕƈśƍƛŔ�ƓœƔŗƅŔ�ƀƔƁŧśƅŔ�ƑƂƆƔ
ƀƔƁŧśƅŔƏ� �.������.�����

�����řƔŷŕƈśŠƛŔ� ŶžŕƊƈƅŔƏ�ŽƔƅŕƄśƅŔ� Ɖƈ� ĻƜƄ� ŧƔŧţś�Ɠž� řƔœƔŗƅŔ� řŗŬŕţƈƅŔ� ŧŷŕŬś
� ŧŷŕŬƔ� ŕƈƈ� řƁŧƅŔ� Ɖƈ� ŘũƔŗƄ� řŠũŧŗ�ųŕŮƊ� ƒƗ� ŉŔŧƗŔ� řŠƔśƊ� ŧƔŧţś� ƑƆŷ

řƄũŮƅŔ�ƌƅƏŔŪś� 
�.������.���� 

�����Ɖƈ�¿Ƅ�ƑƆŷ�ƓœƔŗƅŔ�ƀƔƁŧśƅŔ�ƇŔŧŦśŬŔ�Ɖƈ�řŸƁƏśƈƅŔ�ŕƔŔŪƈƅŔ�Ɖƈ�ŧƔŧŸƅŔ�ƃŕƊƍ
ŶƈśŠƈƅŔƏ�řƄũŮƅŔ� �.������.���� 

�řƈƔƁr�řƅƛŧ�ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ�řƔƅƏŧŠƅŔ������řƔũţ�řŠũŧƏ���ƅŔƏ��ƒƏŕŬś�Ɠś������
��

�����������řƙŒ�žťŮ�ũœƒſ�ŘŒŧƀŽƃ�ƑƄŤŒťƃŒ�žœŪŗŮœŤƃŒ�ŗƈœŕřŪƙŒ�ŕƇƒťŧƍƆƃœ��

�������ƉƔŗƔƅŔ���ƇƁũ�¿ƏŧŠ��������������ŚŔũ»Ƃž�Ɖƈ�ŘũƂž�¿Ƅ�ƉƔŗ�ųŕŗśũƛŔ�ŚƜƈŕŸƈ����ř»ŰŕŦƅŔ�řƊŕŗś»ŬƛŔ

ƉƔŧũƏƈƅŕŗ�řŠũŧƅŔƏ�����ƌśŔũƂſƅ�řƔƆƄƅŔ����ƐƏśŬ»ƈ�ŧ»Ɗŷ�řƅŔŧ�řƊƔŗƈƅŔ�ųŕŗśũƛŔ�ŚƜƈŕŸƈ�ƉŌ�ƉƔŗƔ�ƒŨƅŔƏ

��řƅƛŧ����������řƈƔƁ�ƃƅŨƄƏ��r���řŗƏŬţƈƅŔ�Ō��ũŗƄ���řƈƔƁ�Ɖƈr�ŧŠƅŔ�ƔƅƏř��������ř»ƅƛŧ�ƐƏśŬ»ƈ�ŧ»Ɗŷ������

���řƔũţ�řŠũŧƏ������ƒƏŕŬś�ƓśƅŔƏ���������ƃƅŨŗƏ�����řŰŕŦƅŔ�řƊŕŗśŬƛŔ�ŚŔũƂž�ŧŸś�ƉƔŧũƏƈƅŕŗ���řƁŧŕŰ�

ƌŬŕƔƂƅ�ŚŸŲƏ�ŕƈƅ���

��

��

��

��

��



�����

ƅŔ�ƇƁũ�¿ƏŧŠ������
�ŚŔũƂž�Ɖƈ�ŘũƂž�¿Ƅ�ƉƔŗ�ųŕŗśũƛŔ�ŚƜƈŕŸƈƉƔŧũƏƈƅŕŗ�řŰŕŦƅŔ�řƊŕŗśŬƛŔƌśŔũƂſƅ�řƔƆƄƅŔ�řŠũŧƅŔƏ���

�ƅſŧ
ƀŽƃŒ�Ŗŧ
Ŗ��

ŖŧƀŽƃŒ�ƎƍřšƆ���¾ƆœŶƆ
űœŕřŧƙŒ��

�ƎƍřŪƆ
ŗƃƙťƃŒ��

���������������Ɛŧƅ�ŧƔŠ�¿ƄŮŗ�řžƏũŸƈƅŔ�ũƔŻ�řŝƔŧţƅŔ�ƇƔƍŕſƈƅŔ�Ɖƈ�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�ƇƏƎſƈ�ŧŸƔ
ƉƔŧũƏƈƅŔ� ��������.�����

�����������Ɣƅŕ»ƄśƅŔ�ƑƆŷ�ŽũŸśƅŔ�řƔƈƍōŗ�ƉƔŧũƏƈƅŔ�Ɛŧƅ�řŗŻũ�ŧŠƏƔŽ�����řƄũŮ»Ɔƅ�ř»ƔœƔŗƅŔ�
ŕƎƊŷ�šŕŰžƙŔƏ� ��������.�����

�����ƉŌ�ŶƁƏśƈƅŔ�Ɖƈ�����������ƀ»žŔƏśƅŔ�řųŮ»Ɗōŗ�ƇƏƂś�ƓśƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�Ŷƈ�ƉƏŧũƏƈƅŔ�ƑųŕŸśƔ�
ŜƏƆśƅŔ�Ɖƈ�řœƔŗƅŔ�řƔŕƈţ�¿ŠŌ�Ɖƈ�ƓœƔŗƅŔ����� �.������.�����

��������������»śƅŔ�řƔŷŕƊŰ»ƅŔ�ŚŕƄũŮƆƅ�řœƔŬƅŔ�řƔœƔŗƅŔ�řŬũŕƈƈƅŔ�Ɖōŗ�řŷŕƊƁ�ƉƔŧũƏƈƅŔ�ƐŧƅƓ�
ŚŕƄũŮƅŔ�ƃƆś�ƑƆŷ�ŚŕƈŔŪśƅƛŔ�ŘŧŕƔŪ�Ƒƅŏ�ƒŧŎś�ŧƁ�ŕƎŸƈ�ƉƏƆƈŕŸśƔ�� �.������.�����

���ƔřœƔŗƆƅ�řƂƔŧŰ�ŞŕśƊŏ�Ɠž�ŧŷŕŬś�ƓśƅŔ�ŧŔƏƈƅŔ�ŶƔŗŗ�ƉƏŧũƏƈƅŔ�ƇśƎ� �.������.�����

��������������řƄũŮƅŔ�ŘũŔŧƙŔ�šŕŠƊ�ƇƔƏƂś�Ɠž�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ɖŷ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƉƏŧũƏƈƅŔ�ƇśƎƔ
ƇŕŦƅŔ�ŧŔƏƈƅŕŗ�ŕƍŧƔƏŪśŗ�ƉƏƈƏƂƔ�ƓśƅŔ� �.������.�����

������������ōś�ƌƅ�ŕƈƅ�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ�ŘũƏũŲŗ�ƉƏŧũƏƈƅŔ�ƇśƎƔ����ũŔũ»Ɓ�Ɠž�ũƔŝ
ƇŕŦƅŔ�ŧŔƏƈƅŕŗ�ŚŕƄũŮƅŔ�ŧƔƏŪś� �.������.�����

�����ŷ�ũƔũƂśƅŔ�ŧŷŕŬƔƉ���������¿»ƈŕŸśƆƅ�ŖŬŕƊƈƅŔ�ũŔũƂƅŔ�ŨŕŦśƛ�ƉƔŧũƏƈƅŔ�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�
ŚŕƄũŮƅŔ�Ŷƈ� �.������.�����

������������ŘŧŕƎ»Ů�Ƒ»Ɔŷ�¿ƏŰţƆƅ�ŧŸśŬś�ƓśƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�Ŷƈ�ƉƔŧũƏƈƅŔ�¿ƈŕŸś�ƇŠţ�ŧŔŧŪƔ
��ƏŪƔƛŔ�������řœƔŗƅŔ�¿ŕŠƈ�Ɠž� �.������.�����

��������������ŚŕŲƔƏŸśƅŔ�ƑƆŷ�ŽũŸśƆƅ�řƄũŮƆƅ�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ɖŷ�ũƔũƂśƅŕŗ�ƉƏŧũƏƈƅŔ�ƇśƎƔ
řœƔŗƅŔ�ũƔƈŧś�řŠƔśƊ�ŜƅŕŝƅŔ�ŽũųƆƅ�řƄũŮƅŔ�ŕƎƈŧƂś�ƓśƅŔ�� �.������.�����

��������������ŚŕƈƍŕŬƈƅŔ�ƑƆŷ�ŽũŸśƆƅ�řƄũŮƆƅ�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ɖŷ�ũƔũƂśƅŕŗ�ƉƏŧũƏƈƅŔ�ƇśƎƔ
�ŕƎƈŔŪśƅŔ�řŠƔśƊ�řƄũŮƅŔ�ŕƎƂſƊś�ƓśƅŔřƔœƔŗƅŔ�ŚŕŸƔũŮśƅŔƏ�ƉƔƊŔƏƂƅŕŗ� �.������.�����

��������������řƔœƔŗƅŔ�ŚŕŬŕƔŬƅŔ�ƑƆŷ�ŽũŸśƆƅ�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ɖŷ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŕŗ�ƉƏŧũƏƈƅŔ�ƇśƎƔ
řƄũŮƆƅ� �.������.���� 

�řƈƔƁrƔƅƏ�ŧŠƅŔ�ř�řƅƛŧ�ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ������řƔũţ�řŠũŧƏ����ƒƏŕŬś�ƓśƅŔƏ�������
��

�������ŘœƈœƒŕƃŒ�¾ƒƄšř��

�����Ƈś����ţś�ŉŪŠƅŔ�ŔŨƍ�Ɠž���ŬƂƅŕŗ�řŰŕŦƅŔ�ŚŕƊŕƔŗƅŔ�¿ƔƆƇ�¿ƏƗŔ������ŽũŸśƅŔ�¿Əŕţś�ƓśƅŔƏ�ŚŕƊŕŗśŬƛŔ�Ɖƈ�

���ŜţŗƅŔ�řƊƔŷ�ůœŕŰŦ�ƑƆŷ�ƉƔŗƔƏ����ƇƁũ�¿ƏŧŠƅŔ���������řœſƅŔ�ŖŬţ�řƊƔŸƅŔ�ŶƔŪƏś�řŗŬƊƅŔƏ���ř»ƔƏœƈƅŔ�

ƉƔŗƔŠƈƅřœž�¿Ƅ����

��



�����

ƅŔ�ƇƁũ�¿ƏŧŠ������
řœſƅŔ�ŖŬţ�řƊƔŸƅŔ�ŶƔŪƏś�řŗŬƊƅŔƏ��řƔƏœƈƅŔƉƔŗƔŠƈƅřœž�¿Ƅ���

ƇƁũ��řœſƅŔ��ũŔũƄśƅŔ��ƊƅŔřƔƏœƈƅŔ�řŗŬ��
1 ŚŕƄũŮƅŔ�ŘũŔŧŏ������������

2 řƔƈƏƄţƅŔ�řƔŗŕƁũƅŔ�ŚŕƎŠƅŔ������������

4 ƉƔƄƆƎśŬƈƅŔ������������

3 ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ������������

6 ŚŕŗŕŬţƅŔ�ƏƂƁŧƈ��15��������

5 ƉƏŧũƏƈƅŔ������������

��ŵƏƈŠƈƅŔ������������� 

�������
�������ƉƔŗƔƅŔ���ƇƁũ�¿ƏŧŠ������ŬƊ�ƉŌ�����ƉƔŧũƏƈƅŔ�Ɖƈ�řƊƔŸƅŔ�řŗ������Ə��řŗŬƊ������ƓƂƁŧ»ƈ�Ɖ»ƈ�řƊƔŸƅŔ�

��ŚŕŗŕŬţƅŔ������Ə���ƅŔ�řŗŬƊ�Ɖƈ�řƊƔŸ�ŚŕƎŠƅŔ��ŗŕƁũƅŔ�Ɣ���řƔƈƏƄţƅŔ�ř����������ƊƏ�����Ɖ»ƈ�ř»ƊƔŸƅŔ�řŗŬ

��ƉƔƄƆƎśŬƈƅŔ��������ŗŬƊƏ��ř������ŚŕƄũŮƅŔ�ŘũŔŧŏ�Ɖƈ�řƊƔŸƅŔ�������ŗŬƊƏ��ř���ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ�Ɖƈ�řƊƔŸƅŔ���

����������

���������ŘœƈœƒŕƃŒ�¾ƒƄšř�ŞƆƃŒ�Ƈŵ�ŗƆœŶƃŒ�ŘœƆƍƄŶƆƃœŕ�ŗŮœŤƃŒƒƇƒŕ��

������������ŠƈƅŔ�Ɖŷ�řƈŕŷ�ŚŕƈƏƆŸƈ�řƊŕŗśŬƛŔ�Ɖƈ�ŉŪŠƅŔ�ŔŨƍ�¿ƏŕƊśƔŗƔ��ƉƔ�ţŗƅŔ�ŧƔƁŜ����Ɖƈ�ƉƏƄśƔƏ���řƆœ»ŬŌ

ƆŸśśƀ����ũƈŸƅŕŗ�ƏūƊŠƅŔ�ƍŎƈƅŔƏ��¿�ƓƈƆŸƅŔ��ŚŔƏƊŬƏ����ŘũŗŦƅŔ�����ŚŔũƏŧƅŔ�ŧŧŷƏ�����ř»ŗŕƁũƅŔ�¿ŕ»Šƈ�Ɠž

�ŚŕƄũŮƅŔ�ƑƆŷŧŷƏ��řƔŷŕƊŰƅŔŧśƅŔ�Ɠž�ŚŔũƏŧƅŔ�ƓœƔŗƅŔ�ƀƔƁŧ���

��

��

��



�����

�����������ŘœƈœƒŕƃŒ�¾ƒƄšřŕ�ŗŮœŤƃŒ��ŗƆœŶƃŒ�ŘœƆƍƄŶƆƃœŗƂŧŬƃŒ�ŖŧŒťŎŕ�ŗŮœŤƃŒ��

��ƉƔŗƔ�����ƅŔ���ƇƁũ�¿ƏŧŠ�������ƉŌ���������Ɖƈ�ƅŔ�řƊƔŷ�Ŝţŗ��Ɖ»ƈ�¿ƁŌ�ƇƍũŕƈŷŌ�ŚżƆŗ�����řƊ»Ŭ�����

Ə�������������Ɖƈ�ƇƍũŕƈŷŌ�ŚţƏŔũś�řŬŔũŧƅŔ�řƊƔŷ�Ɖƈ�������Ƒƅŏ�řƊŬ�����Ə��řƊŬ�����������řƊƔŷ�Ɖƈ�

�ŜţŗƅŔ�Ɖƈ�ũŝƄŌ�ƇƍũŕƈŷŌ�ŚżƆŗ��řƊŬ����

ƅŔ�ƇƁũ�¿ƏŧŠ������
�ŶƔŪƏśŷ�řƊƔŜţŗƅŔřƄũŮƅŔ�ŘũŔŧŐŗ�řŰŕŦƅŔ�ŖŬţ��ũƈŸƅŔ��
ũƈŸƅŔ��ũŔũƄśƅŔ��řƔƏœƈƅŔ�řŗŬƊƅŔ��

Ō�Ɖƈ�¿Ɓ��řƊŬ������������

���Ƒƅŏ�řƊŬ���řƊŬ������������

�Ɖƈ�ũŝƄŌ��řƊŬ������������

ŵƏƈŠƈƅŔ������������ 

��
�����ŕƈƄ��ƉƔŗƔƅŔ�ƇƁũ�¿ƏŧŠ�����ũƏƄŨƅŔ�Ɖƈ�Ƈƍ�řƊƔŸƅŔ�ŧŔũžŌ�ŶƔƈŠ�ƉŌ��
��

ƅŔ�ƇƁũ�¿ƏŧŠ������
�ŶƔŪƏśƅŔ�řƊƔŷřƄũŮƅŔ�ŘũŔŧŐŗ�řŰŕŦƅŔ�řŬŔũŧ�ūƊŠƅŔ�ŖŬţ��
ūƊŠƅŔ��ũŔũƄśƅŔ��řƔƏœƈƅŔ�řŗŬƊƅŔ��
ũƄŨ�����������
ƑŝƊŌ������.0��

ŵƏƈŠƈƅŔ���������.0��
�������

����������ƇƁũ�¿ƏŧŠƅŔ�ƉƔŗƔ�ŕƈƊƔŗ������ƉŌ��ƓƈƆŸƅŔ�¿ƍŎƈƅŔ��ŪƄũśƔ�������ŚżƆŗ�ŜƔţ�ūƏƔũƏƅŕƄŗƅŔ�řŠũŧ�Ɠž�

řŗŬƊƅŔ����������řƊƔŷ�Ɖƈ��Ə��ŜţŗƅŔ�����������řƊƔŷ�Ɖƈ����ƎƆƍŎ»ƈ�Ŝ»ţŗƅŔ������ũƔśŬ»Šŕƈ�Ɠ»ƈƆŸƅŔ�Ƈ

Ə����������řƊƔŷ�Ɖƈ�ŜţŗƅŔ���ƋŔũƏśƄŧ�ƓƈƆŸƅŔ�ƇƎƆƍŎƈ����������Śŕ»ŗŕŠŏ�ƑƆŷ�¿ƏŰţƅŔ�řƔƊŕƄƈŏ�ƇŷŧƔ�ŔŨƍƏ

řƈƔƆŬ�řƔƈƆŷƏ�řƔũŔŧŏ�ūŬŌ�ƑƆŷ�ŘŧƊśŬƈ���



�����

ƅŔ�ƇƁũ�¿ƏŧŠ������
�ŶƔŪƏś�řƊƔŷŜţŗƅŔřƄũŮƅŔ�ŘũŔŧŐŗ�řŰŕŦƅŔ��ƓƈƆŸƅŔ�¿ƍŎƈƅŔ��

ƓƈƆŸƅŔ�¿ƍŎƈƅŔ��ũŔũƄśƅŔ��řƔƏœƈƅŔ�řŗŬƊƅŔ��
ūƏƔũƏƅŕƄŗ��������.0��

ũƔśŬŠŕƈ�����������

ƋŔũƏśƄŧ����������

ƐũŦŌ�������� 

ŵƏƈŠƈƅŔ������������ 

��

ŕƈƄ���ƉƔŗƔƅŔ���ƇƁũ�¿ƏŧŠ�������ƉŌ���������řƊƔŷ�Ɖƈ�ŜţŗƅŔ�������ƇƎƔŧƅ�ŘũŗŦƅŔ�ŚŔƏƊŬ�ŧŧŷ�źƆŗ�Ō��¿»Ɓ

��Ɖƈ�����Ə��ŚŔƏƊŬ����������������Ɖƈ�ƇƎƔŧƅ�ŘũŗŦƅŔ�ŚŔƏƊŬ�ŚţƏŔũś�řŬŔũŧƅŔ�řƊƔŷ�Ɖƈ������Ƒƅŏ�ŚŔƏƊŬ���

Ŭ�Ə��ŚŔƏƊ���������řƊƔŷ�Ɖƈ�ŜţŗƅŔ�żƆŗ������ƇƎƔŧƅ�ŘũŗŦƅŔ�ŚŔƏƊŬ�Ś���ũŝƄōž�ŚŔƏƊŬ���Ƒ»Ɔŷ�¿ŧƔ�ŔŨƍƏ��

�����¿ŕŠƈ�Ɠž�řŸŬŔƏƅŔ�ƇƎśũŗŦŘũŔŧƙŔ����Ɖŕž�ƓƅŕśƅŕŗƏ��ƇƎśŕŗŕŠŏ���ƑƆŷ��ţŗƅŔ�řƊŕŗśŬŔŜ�������ƋŨ»ƍ�Ɖ»ƈ�Ŷ»ŗƊś�

ŘũŗŦƅŔ���

ƅŔ�ƇƁũ�¿ƏŧŠ������
�ŶƔŪƏś�řƊƔŷŜţŗƅŔřƄũŮƅŔ�ŘũŔŧŐŗ�řŰŕŦƅŔ��ŖŬţ�ŘũŗŦƅŔ�ŚŔƏƊŬ�ŧŧŷ��

ŘũŗŦƅŔ�ŚŔƏƊŬ�ŧŧŷ��ũŔũƄśƅŔ��řƔƏœƈƅŔ�řŗŬƊƅŔ��
Ō�Ɖƈ�¿Ɓ�ŚŔƏƊŬ��������.���

��ŚŔƏƊŬ���ŚŔƏƊŬ��������.���

�ũŝƄōž�ŚŔƏƊŬ��������.0��

ŵƏƈŠƈƅŔ������������ 

��������
�����ŢŲƏƔ�ŕƈƄ�ƅŔ���ƇƁũ�¿ƏŧŠ�������ƉŌ������������řƊƔŷ�Ɖƈ�ŜţŗƅŔ������ŕƍƏƂƆś�ƓśƅŔ�ŚŔũƏŧƅŔ�ŧŧŷ�źƆŗ�

����ŘũŔŧƙŔ�¿ŕŠƈ�ƓžŌ���Ɖƈ�¿Ɓ�����Ə��ŚŔũƏŧ�������������řƊƔŷ�Ɖƈ�ŜţŗƅŔ������»śƅŔ�ŚŔũƏŧ»ƅŔ�ŧŧŷ�źƆŗ��Ɠ

���Ɖƈ�šƏŔũś�ŘũŔŧƙŔ�¿ŕŠƈ�Ɠž�ŕƍƏƂƆś��Ƒƅŏ�ŚŔũƏŧ���Ə��ŚŔũƏŧ����������řƊƔŷ�Ɖƈ�ŜţŗƅŔ�źƆŗ�



�����

��������ŘũŔŧƙŔ�¿ŕŠƈ�Ɠž�ŕƍƏƂƆś�ƓśƅŔ�ŚŔũƏŧƅŔ�ŧŧŷ���ũŝƄōž�ŚŔũƏŧ���������ƉŌ�ŚŔũ»ŮŎƈƅŔ�Ɛŧ»ţŏ�ŧŸƔ�ŔŨƍƏ��

�����������»ƈ�řƔũŔŧƙŔ�ƇƎśŔũŕƎƈ�ũƔƏųś�ƑƆŷ�ƉƏŰũţƔ�ŜţŗƅŔ�¿ţƈ�řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƒũƔŧƈƉ���¿Ɯ»Ŧ�

�ŚŔũƏŧƅŔ�ƇƎƔƂƆśŘũŔŧƙŔ�¿ŕŠƈ�Ɠž�ŘŧŧŸśƈƅŔ���

ƅŔ�ƇƁũ�¿ƏŧŠ������
�ŶƔŪƏśřƊƔŷŜţŗƅŔ�řƄũŮƅŔ�ŘũŔŧŐŗ�řŰŕŦƅŔ��ŘũŔŧƙŔ�¿ŕŠƈ�Ɠž�ŚŔũƏŧƅŔ�ŧŧŷ�ŖŬţ��

ŘũŔŧƙŔ�¿ŕŠƈ�Ɠž�ŚŔũƏŧƅŔ�ŧŧŷ��ũŔũƄśƅŔ��řƔƏœƈƅŔ�řŗŬƊƅŔ��
�Ɖƈ�¿ƁŌ�ŚŔũƏŧ��������������

��ŚŔũƏŧ���ŚŔũƏŧ�������������

�ũŝƄōž�ŚŔũƏŧ�������������

ŵƏƈŠƈƅŔ������������ 

��

��

������������ŘœƈœƒŕƃŒ�¾ƒƄšř�����ŘœºƆƍƄŶƆƃœŕ�ŗŮœŤƃŒ����ŗºƆœŶƃŒ��ŘœºƌŞƃœŕ�ŗºƒŕœſŧƃŒ�

ƒƆƍƂšƃŒŗ��

��ƉƔŗƔ������ƅŔ���ƇƁũ�¿ƏŧŠ�������ƉŌ�����������řƊƔŷ�ƉƈŜţŗƅŔ������Ɖƈ�¿ƁŌ�ƇƍũŕƈŷŌ�ŚżƆŗ������řƊ»Ŭ������

Ə��������řƊƔŷ�Ɖƈ�ŜţŗƅŔ�Ɖƈ�ƇƍũŕƈŷŌ�ŚţƏŔũś����Ƒƅŏ�řƊŬ����Ə��řƊŬ���������řƊƔŷ�Ɖƈ�

ŜţŗƅŔƈŷŌ�ŚżƆŗ��Ɖƈ�ũŝƄŌ�Ƈƍũŕ��řƊŬ����

ƅŔ�ƇƁũ�¿ƏŧŠ������
�ŶƔŪƏś�řƊƔŷŜţŗƅŔřƔŗŕƁũƅŔ�ŚŕƎŠƅŕŗ�řŰŕŦƅŔ�ũƈŸƅŔ�ŖŬţ���
ũƈŸƅŔ��ũŔũƄśƅŔ��řƔƏœƈƅŔ�řŗŬƊƅŔ��

Ō�Ɖƈ�¿Ɓ��řƊŬ������������

���Ƒƅŏ�řƊŬ���řƊŬ������������

�Ɖƈ�ũŝƄŌ��řƊŬ������������

ŵƏƈŠƈƅŔ������������ 

��



�����

����ŢŲƏƔƏ��ƅŔ�ƇƁũ�¿ƏŧŠ������ƉŌ��������řƊƔŷ�Ɖƈ�ŔŜţŗƅ�Ə��ũƏƄŨƅŔ�Ɖƈ���������Ɖƈ�
ŜŕƊƙŔ���

ƅŔ�ƇƁũ�¿ƏŧŠ������
�řƊƔŷ�ŶƔŪƏśŜţŗƅŔŖŬţ�řƔŗŕƁũƅŔ�ŚŕƎŠƅŕŗ�řŰŕŦƅŔ��ūƊŠƅŔ��

ūƊŠƅŔ��ũŔũƄśƅŔ��řƔƏœƈƅŔ�řŗŬƊƅŔ��
ũƄŨ������������

ƑŝƊŌ�����������

ŵƏƈŠƈƅŔ������������ 

��

�������ŕƈƊƔŗ��ƉƔŗƔƅŔ���ƇƁũ�¿ƏŧŠ�������ƉŌ�����������řƊƔŷ�Ɖƈ�ŜţŗƅŔ����Əƅŕ»Ƅŗ�ƓƈƆŸƅŔ�ƇƎƆƍŎƈ��ūƏƔũ�����

Ə�����������řƊƔŷ�Ɖƈ�ŜţŗƅŔ����ƓƈƆŸƅŔ�ƇƎƆƍŎƈ�ũƔśŬŠŕƈ��������ŚŕŗŕŠŏ�ƑƆŷ�¿ƏŰţƅŔ�řƔƊŕƄƈŏ�ƇŷŧƔ�ŔŨƍƏ

řƈƔƆŬ�řƔƈƆŷƏ�řƔŗŕƁũ�ūŬŌ�ƑƆŷ�ŘŧƊśŬƈ���

ƅŔ�ƇƁũ�¿ƏŧŠ������
�řƊƔŷ�ŶƔŪƏśŜţŗƅŔ�řƔŗŕƁũƅŔ�ŚŕƎŠƅŕŗ�řŰŕŦƅŔ�ƓƈƆŸƅŔ�¿ƍŎƈƅŔ�ŖŬţ��

ƓƈƆŸƅŔ�¿ƍŎƈƅŔ��ũŔũƄśƅŔ��řƔƏœƈƅŔ�řŗŬƊƅŔ��
ūƏƔũƏƅŕƄŗ��������.7��

ũƔśŬŠŕƈ�����������

ƋŔũƏśƄŧ�������� 

ŵƏƈŠƈƅŔ������������ 

������
��ƅŔ�ŢŲƏƔ�ŕƈƊƔŗ����ƇƁũ�¿ƏŧŠ�������ƉŌ���.��������řƊƔŷ�Ɖƈ�ŜţŗƅŔżƆŗ�Ś���Řũ»ŗŦƅŔ�ŚŔƏƊŬ�ŧŧŷ

�����řƔƈƏƄţƅŔ�řƔŗŕƁũƅŔ�ŚŕƎŠƅŔ�Ɖƈ�ƒŌ�Ɠž���ƇƎƔŧƅ�Ō���Ɖƈ�¿Ɓ���Ə��ŚŔƏƊŬ�����������řƊƔŷ�Ɖƈ��Ŝ»ţŗƅŔ�

šƏŔũś��������ƅŔ�ŚŕƎŠƅŔ�Ɖƈ�ƒŌ�Ɠž�ŘũŗŦƅŔ�ŚŔƏƊŬ�ŧŧŷ�����Ɖƈ�ƇƎƔŧƅ�řƔƈƏƄţƅŔ�řƔŗŕƁũ�������Ƒ»ƅŏ�ŚŔƏƊ»Ŭ���

���ŚŔƏƊŬƏ������������źƆŗ�ŜţŗƅŔ�řƊƔŷ�Ɖƈ������������ř»ƔŗŕƁũƅŔ�Śŕ»ƎŠƅŔ�Ɖ»ƈ�ƒŌ�Ɠž�¿ƈŸƅŔ�ŚŔƏƊŬ�ŧŧŷ



�����

řƔƈƏƄţƅŔ���ƇƎƔŧƅ����ũŝƄōž�ŚŔƏƊŬ����������������Ƒ»Ɔŷ�ř»ŗŕƁũƅŔ�¿ŕ»Šƈ�Ɠ»ž�řŸŬŔƏƅŔ�ƇƎśũŗŦ�ƑƆŷ�¿ŧƔ�ŔŨƍƏ

ţŗƅŔ�řƊŕŗśŬŔ�ƑƆŷ�ƇƎśŕŗŕŠŏ�Ɖŕž�ƓƅŕśƅŕŗƏ��řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔŜ�ŶŗƊś�ŘũŗŦƅŔ�ƋŨƍ�Ɖƈ���

ƅŔ�ƇƁũ�¿ƏŧŠ������
�ŚŔƏƊŬ�ŧŧŷ�ŖŬţ�řƊƔŸƅŔ�ŶƔŪƏśŘũŗŦƅŔřƔƈƏƄţƅŔ�řƔŗŕƁũƅŔ�ŚŕƎŠƅŔ�Ɖƈ�ƒŌ�Ɠž���

ŘũŗŦƅŔ�ŚŔƏƊŬ�ŧŧŷ��ũŔũƄśƅŔ��řƔƏœƈƅŔ�řŗŬƊƅŔ��
Ō�Ɖƈ�¿Ɓ�ŚŔƏƊŬ��������.����

��ŚŔƏƊŬ���ŚŔƏƊŬ�������������

�ũŝƄōž�ŚŔƏƊŬ��������������

ŵƏƈŠƈƅŔ������������ 

��

��

�����ĻŔũƔŦŌƏ���ƉƔŗƔƅŔŠ���ƇƁũ�¿Əŧ�����ƉŌ�������������řƊƔŷ�ƉƈŔƅŜţŗ����Ɖƈ�ŔƏƂƆś���ŚŔũƏŧ����Ƒƅŏ���

ŚŔũƏŧ������řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƑƆŷ�řŗŕƁũƅŔ�¿ŕŠƈ�Ɠž���Ə�����������řƊƔŷ�Ɖƈ�ƅŔŜţŗ���ŔƏƂƆś����ŚŔũƏŧ�

ũŝƄōž������řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƑƆŷ�řŗŕƁũƅŔ�¿ŕŠƈ�Ɠž���Ə��ƉŌ���.�����ƅŔ�řƊƔŷ�ƉƈŜţŗƏƂƆś�Ō�Ŕ�Ɖƈ�¿Ɓ

������¿ŕŠƈ�Ɠž�ŚŔũƏŧ���Ŕ�ƑƆŷ�řŗŕƁũƅŔ��řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƅ������ƉŌ�ŚŔũ»ŮŎƈƅŔ�Ɛŧţŏ�ŧŸƔ�ŔŨƍƏ��ƓſŴƏ»ƈ��

���řƔŗŕƁũƅŔ�ŚŕƎŠƅŔ�������������ŚŕƄũŮ»ƅŔ�Ƒ»Ɔŷ�řŗŕƁũƅŔ�¿ŕŠƈ�Ɠž�ŚŔũƏŧƅŔ�Ɖƈ�ŧƔŪƈ�Ƒƅŏ�ƉƏŠŕśţƔ�řƔƈƏƄţƅŔ

řƔŷŕƊŰƅŔ����

ƅŔ�ƇƁũ�¿ƏŧŠ������
řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƑƆŷ�řŗŕƁũƅŔ�¿ŕŠƈ�Ɠž�ŚŔũƏŧƅŔ�ŧŧŷ�ŖŬţ�řƊƔŸƅŔ�ŶƔŪƏś��

ŘũŔŧƙŔ�¿ŕŠƈ�Ɠž�ŚŔũƏŧƅŔ�ŧŧŷ��ũƄśƅŔũŔ��řƔƏœƈƅŔ�řŗŬƊƅŔ��
Ō�Ɖƈ�¿Ɓ�ŚŔũƏŧ���������.����

��ŚŔũƏŧ���ŚŔũƏŧ�������������

�ũŝƄōž�ŚŔũƏŧ������������

ŵƏƈŠƈƅŔ������������ 

��

��

��



�����

�����������ŘœƈœƒŕƃŒ�¾ƒƄšřŗƆœŶƃŒ�ŘœƆƍƄŶƆƃœŕ�ŗŮœŤƃŒ��ƇƒƂƄƌřŪƆƃœŕ�ŗŮœŤƃŒ���

��ƉƔŗƔ������ƅŔ���ƇƁũ�¿ƏŧŠ�������ƉŌ�����������řƊƔŷ�Ɖƈ�ŜţŗƅŔ����Ɖƈ�¿ƁŌ�ƇƍũŕƈŷŌ�ŚżƆŗ��������řƊ»Ŭ���

Ə����������Ɖƈ�ţŗƅŔ�řƊƔŷŜ�Ɖƈ�ƇƍũŕƈŷŌ�ŚţƏŔũś����Ƒƅŏ�řƊŬ����Ə��řƊŬ��������ř»ƊƔŷ�Ɖƈ�

ţŗƅŔŜ�Ɖƈ�ũŝƄŌ�ƇƍũŕƈŷŌ�ŚżƆŗ���řƊŬ����

ƅŔ�ƇƁũ�¿ƏŧŠ������
�ŶƔŪƏś�řƊƔŷŜţŗƅŔƉƔƄƆƎśŬƈƅŕŗ�řŰŕŦƅŔ�ũƈŸƅŔ�ŖŬţ���
ũƈŸƅŔ��ũŔũƄśƅŔ��řƔƏœƈƅŔ�řŗŬƊƅŔ��

Ō�Ɖƈ�¿Ɓ��řƊŬ������������

���Ƒƅŏ�řƊŬ���řƊŬ�������������

�Ɖƈ�ũŝƄŌ��řƊŬ������������

ŵƏƈŠƈƅŔ������������ 

������
����Ə�ƉƔŗƔƅŔ�ƇƁũ�¿ƏŧŠ������ƉŌ���������řƊƔŷ�ƉƈŜţŗƅŔƏ��ũƏƄŨƅŔ�Ɖƈ��������Ɖƈ��ŜŕƊƙŔ���

ƅŔ�ƇƁũ�¿ƏŧŠ������
�řƊƔŷ�ŶƔŪƏśŜţŗƅŔ�ƉƔƄƆƎśŬƈƅŕŗ�řŰŕŦƅŔ�ūƊŠƅŔ�ŖŬţ��

ūƊŠƅŔ��ũŔũƄśƅŔ��řƔƏœƈƅŔ�řŗŬƊƅŔ��
ũƄŨ������������

ƑŝƊŌ�����������

ƅŔŵƏƈŠƈ������������ 

������
�������ŕƈƊƔŗ��ƉƔŗƔƅŔ���ƇƁũ�¿ƏŧŠ�������ƉŌ������������řƊƔŷ�Ɖƈ������ūƏƔũƏƅŕƄŗ�ƓƈƆŸƅŔ�ƇƎƆƍŎƈ�ŜţŗƅŔ�

Ə�����������řƊƔŷ�ƉƈŜţŗƅŔ�����Ə��ũƔśŬŠŕƈ��ƓƈƆŸƅŔ�ƇƎƆƍŎƈ����������Ŕ�řƊƔŷ�Ɖƈ��Ŝ»ţŗƅ�ƇƎƆƍŎ»ƈ��

ƈƆŸƅŔƓ��ƋŔũƏśƄŧ�Ə�����������Ŕ�řƊƔŷ�ƉƈŜţŗƅ���ƇƎƆƍŎƈ����ƐũŦŌ�řƔƈƔŧŕƄŌ�Ŗśũ�ƓƈƆŸƅŔ��Əţ��Ŝ»ƔƉŌ�

�����Ɖƈ�ƉƔƄƆƎśŬƈƅŔ�řƊƔŷ�ƇŴŸƈ����ŪŪŸƔ�ƌƊŕž�ŕƔƆŸƅŔ�řƔƈƆŸƅŔ�ŚŕŠũŧƅŔ�řƔƊŕƄƈŏ�����Ƒ»Ɔŷ�¿ƏŰţƅŔ��Śŕ»ŗŕŠŏ�

�ŘŧƊśŬƈƑƅŏ�řŸƔŗų�ƇƎž�ŜţŗƅŔ�ŵƏŲƏƈŗ�řƁƜŸƅŔ�ŚŔŨ�řƆœŬƗŔ���



�����

ƅŔ�ƇƁũ�¿ƏŧŠ������
řƊƔŷ�ŶƔŪƏśŜţŗƅŔ��ƉƔƄƆƎśŬƈƅŕŗ�řŰŕŦƅŔ�ƓƈƆŸƅŔ�¿ƍŎƈƅŔ�ŖŬţ��

ƓƈƆŸƅŔ�¿ƍŎƈƅŔ��ũŔũƄśƅŔ��řƔƏœƈƅŔ�řŗŬƊƅŔ��
ƄŗūƏƔũƏƅŕ�������������

ũƔśŬŠŕƈ�����������

ƋŔũƏśƄŧ�����������

ƐũŦŌ�����������

ŵƏƈŠƈƅŔ������������ 

��

��

�����������ŘœƈœƒŕƃŒ�¾ƒƄšřŗƆœŶƃŒ�ŘœƆƍƄŶƆƃœŕ�ŗŮœŤƃŒ��ƇƒŧƆśřŪƆƃœŕ�ŗŮœŤƃŒ���

��ƉƔŗƔ������ƅŔ���ƇƁũ�¿ƏŧŠ�������ƉŌ��.��������řƊƔŷ�Ɖƈ�ŜţŗƅŔ������Ɖƈ�¿ƁŌ�ƇƍũŕƈŷŌ�ŚżƆŗ�������řƊ»Ŭ�

Ə���������řƊƔŷ�Ɖƈ��ţŗƅŔ���Ŝ��ŚţƏŔũś���Ɖƈ�ƇƍũŕƈŷŌ������Ƒƅŏ�řƊŬ������Ə��řƊ»Ŭ����.�������Ɖ»ƈ�

��řƊƔŷŜţŗƅŔ������Ɖƈ�ũŝƄŌ�ƇƍũŕƈŷŌ�ŚżƆŗ����řƊŬ���ŨƍƏ�Ŕ���ũŮŎƈ���ƑƆŷƉŌ����ŚŕƄũŮ»ƅŔ�Ɠž�ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ�

�řŠũŧƈƅŔ�řƔŷŕƊŰƅŔ�������ƉƔŧŮŔũ�ƉƔũƈŝśŬƈ�Ƈƍ�ƓƊƔųŬƆſƅŔ�¿ŕƈƅŔ�ƀƏŬ�Ɠž���ƇƎśŔũŔũƁ�ƉƏŨŦśƔ�ćŉŕƊŗ���ƑƆŷ

řƄũŮƆƅ�řƔƅŕƈƅŔ�ũƔũŕƂśƆƅ�ƇƎž�ũųŕŦƈƅŔƏ�ƏƛŔũƔũŕƂśƅŔ�ƃƆś�ŕƍũƎŴś�ƓśƅŔ�ŚŕƈŔŪśƅ����

ƅŔ�ƇƁũ�¿ƏŧŠ������
�ŶƔŪƏś�řƊƔŷŜţŗƅŔũƈŸƅŔ�ŖŬţ�ƉƔũƈŝśŬƈƅŕŗ�řŰŕŦƅŔ���
ũƈŸƅŔ��ũŔũƄśƅŔ��řƔƏœƈƅŔ�řŗŬƊƅŔ��

Ō�Ɖƈ�¿Ɓ��řƊŬ������������

���Ƒƅŏ�řƊŬ���řƊŬ�������������

�Ɖƈ�ũŝƄŌ��řƊŬ��������������

ŵƏƈŠƈƅŔ������������ 

��

��

��

��

��

��



�����

�����Ə�ƉƔŗƔƅŔ�ƇƁũ�¿ƏŧŠ�����ƉŌ���������řƊƔŷ�Ɖƈ�ŜţŗƅŔƏ��ũƏƄŨƅŔ�Ɖƈ�������Ɖƈ�ŜŕƊƙŔ�����
ƅŔ�ƇƁũ�¿ƏŧŠ������

�řƊƔŷ�ŶƔŪƏśŜţŗƅŔ�ƉƔũƈŝśŬƈƅŕŗ�řŰŕŦƅŔ�ūƊŠƅŔ�ŖŬţ��
ūƊŠƅŔ��ũŔũƄśƅŔ��řƔƏœƈƅŔ�řŗŬƊƅŔ��
ũƄŨ������������

ƑŝƊŌ����������

ŵƏƈŠƈƅŔ������������ 

��
������ŕƈƊƔŗ���ƉƔŗƔƅŔ���ƇƁũ�¿ƏŧŠ�������ƉŌ�����������řƊƔŷ�Ɖƈ�ŜţŗƅŔ���ƇƎƆƍŎƈ�����ūƏƔũƏƅŕ»Ƅŗ�ƓƈƆŸƅŔ

Ə����������řƊƔŷ�Ɖƈ�ŜţŗƅŔ����ƓƈƆŸƅŔ�ƇƎƆƍŎƈ��ũƔśŬŠŕƈ�Ə������������ř»ƊƔŷ�Ɖƈ��Ŝ»ţŗƅŔ���ƇƎƆƍŎ»ƈ�

�Ŗśũ�ƓƈƆŸƅŔƐũŦŌ�řƔƈƔŧŕƄŌ���ŔŨƍƏ¿ŧƔ��ƑƆŷƉŌ�ŧƊśŬś�ŜţŗƅŔ�řƊŕŗśŬŔ�ƑƆŷ�ƇƎśŕŗŕŠŏ�ƑƆŷ�ƇƎžƏ�ƇƆŷ�

ũŕƈŝśŬƛŔ�ŚŕƔƆƈŸƅƆŷ�ŧƄŎƔƏ�Ƒƅ�ƇƎƔŧƅ�ŚŕŗƆųśƈ�ŧƏŠƏ�řƔƊŕƄƈŏ��ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ɖŷ�šŕŰžƚƓœƔŗƅŔ��

ƅŔ�ƇƁũ�¿ƏŧŠ������
�řƊƔŷ�ŶƔŪƏśŜţŗƅŔ�ƉƔũƈŝśŬƈƅŕŗ�řŰŕŦƅŔ�ƓƈƆŸƅŔ�¿ƍŎƈƅŔ�ŖŬţ��

ƓƈƆŸƅŔ�¿ƍŎƈƅŔ��ũŔũƄśƅŔ��řƔƏœƈƅŔ�řŗŬƊƅŔ��
ūƏƔũƏƅŕƄŗ������������

ũƔśŬŠŕƈ����������

ƋŔũƏśƄŧ����������

ƐũŦŌ�����������

ŵƏƈŠƈƅŔ������������ 

��
�����������������ŗºƆœŶƃŒ�ŘœºƆƍƄŶƆƃœŕ�ŗŮœŤƃŒ�ŘœƈœƒŕƃŒ�¾ƒƄšř���ŕ�ŗºŮœŤƃŒ���ƑƀſťºƆ

ŘœŕœŪšƃŒ���
��ƉƔŗƔ������ƅŔ���ƇƁũ�¿ƏŧŠ�������ƉŌ�����������řƊƔŷ�Ɖƈ�ŜţŗƅŔ������Ɖƈ�¿ƁŌ�ƇƍũŕƈŷŌ�ŚżƆŗ�������řƊ»Ŭ�����

Ə���������řƊƔŷ�Ɖƈ�ŜţŗƅŔ���ŚţƏŔũś����Ɖƈ�ƇƍũŕƈŷŌ������Ƒƅŏ�řƊŬ�����Ə��řƊŬ������������ř»ƊƔŷ�Ɖ»ƈ�

ŜţŗƅŔ�Ɖƈ�ũŝƄŌ�ƇƍũŕƈŷŌ�ŚżƆŗ���řƊŬ����



�����

ƅŔ�ƇƁũ�¿ƏŧŠ������
ŶƔŪƏś�řƊƔŷ�ŜţŗƅŔ�ƓƂƁŧƈŗ�řŰŕŦƅŔ��ŚŕŗŕŬţƅŔũƈŸƅŔ�ŖŬţ��
ũƈŸƅŔ��ũŔũƄśƅŔ��řƔƏœƈƅŔ�řŗŬƊƅŔ��

Ō�Ɖƈ�¿Ɓ��řƊŬ������������

���Ƒƅŏ�řƊŬ���řƊŬ������������

�Ɖƈ�ũŝƄŌ��řƊŬ�����������

ŵƏƈŠƈƅŔ������������ 

��
�������ƏƉƔŗƔ�ƅŔ�ƇƁũ�¿ƏŧŠ������ƉŌŶƔƈŠ�řƊƔŷ�ŔŜţŗƅũƏƄŨƅŔ�Ɖƈ����

ƅŔ�ƇƁũ�¿ƏŧŠ������
�řƊƔŷ�ŶƔŪƏśŔŜţŗƅ�ŚŕŗŕŬţƅŔ�ƓƂƁŧƈŗ�řŰŕŦƅŔ�ŬţūƊŠƅŔ�Ŗ��

ūƊŠƅŔ��ũŔũƄśƅŔ��řƔƏœƈƅŔ�řŗŬƊƅŔ��
ũƄŨ�����������

�ŌƑŝƊ��������

ŵƏƈŠƈƅŔ������������ 

��
�����ŕƈƄ���ƉƔŗƔƅŔ���ƇƁũ�¿ƏŧŠ�������ƉŌ�����������řƊƔŷ�Ɖƈ�ŔŜţŗƅ������ūƏƔũƏƅŕ»Ƅŗ�Ɠ»ƈƆŸƅŔ�ƇƎƆƍŎƈ����

Ə���������řƊƔŷ�Ɖƈ�ŔŜţŗƅ���ƇƎƆƍŎƈ��ũƔśŬŠŕƈ�ƓƈƆŸƅŔ�Ə����������řƊƔŷ�Ɖƈ��Ŕ�Ŝţŗƅ���ƓƈƆŸƅŔ�ƇƎƆƍŎƈ

ƋŔũƏśƄŧ��ƏŨŗƃƅ�ž���řƊƔŷ�Ɖō�������������ŵƏ»ŲƏƈŗ�řƆ»Ű�ŚŔŨ�ř»ƊƔŷ�Ɠƍ�řƊŕŗśŬƛŔ�ƑƆŷ�ŚŗŕŠŌ�ƓśƅŔ�ŜţŗƅŔ

ŜţŗƅŔ���������������ƉƄƈƔ�řƔƁŔŧŰƈƅŔƏ�řƁŧƅŔ�Ɖƈ�řŠũŧ�ƑƆŷ�řƊŕŗśŬƛŔ�ƑƆŷ�ŚŕŗŕŠƙŔ�ƉƏƄś�ƉŌ�ŶƁƏśƔ�ƓƅŕśƅŕŗƏ

ŕƎƔƆŷ�ŧŕƈśŷƛŔ���

ƅŔ�ƇƁũ�¿ƏŧŠ������
�řƊƔŷ�ŶƔŪƏśŔŜţŗƅŚŕŗŕŬţƅŔ�ƓƂƁŧƈŗ�řŰŕŦƅŔ�ŖŬţ��ƓƈƆŸƅŔ�¿ƍŎƈƅŔ��

ƓƈƆŸƅŔ�¿ƍŎƈƅŔ��ũŔũƄśƅŔ��řƔƏœƈƅŔ�řŗŬƊƅŔ��
ūƏƔũƏƅŕƄŗ������������

ũƔśŬŠŕƈ�����������

ƋŔũƏśƄŧ����������

ŵƏƈŠƈƅŔ��
���������� 



�����

�����ŕƈƊƔŗ���ƉƔŗƔƅŔ���ƇƁũ�¿ƏŧŠ�������ƉŌ���������řƊƔŷ�Ɖƈ�ŔŜţŗƅ���źƆŗ���ŚŔƏƊŬ�ŧŧŷŘũŗŦƅŔ���¿ŕŠƈ�Ɠž�

ƔƁŧśƀ�ŚŕŗŕŬţƅŔ����ƇƎƔŧƅ�Ō���Ɖƈ�¿Ɓ���Ə��ŚŔƏƊŬ����������řƊƔŷ�Ɖƈ�ŔŜţŗƅ�šƏŔũś�����ŚŔƏƊŬ�ŧŧŷŗŦƅŔŘũ�

��ƔƁŧś�¿ŕŠƈ�Ɠžƀ�ŚŕŗŕŬţƅŔ�����Ɖƈ�ƇƎƔŧƅ�����Ƒƅŏ�ŚŔƏƊŬ������ŚŔƏƊŬ����ŕƈƄ�ƉŌ���ƌśŗŬ»Ɗ�ŕƈ����������Ɖ»ƈ�

��řƊƔŷŔŜţŗƅ�źƆŗ�����ŚŔƏƊŬ�ŧŧŷŘũŗŦƅŔ���ƔƁŧś�¿ŕŠƈ�Ɠž�ƀ�ŚŕŗŕŬţƅŔ����ƇƎƔŧƅ����ũŝƄōž�ŚŔƏƊŬ����¿ŧƔ�ŔŨƍƏ��

ŘũŗŦƅŔ�ƋŨƍ�Ɖƈ�ŶƊŗś�ƇƎśŕŗŕŠŏ�Ɖŕž�ƓƅŕśƅŕŗƏ��ƀƔƁŧśƅŔ�¿ŕŠƈ�Ɠž�řŸŬŔƏƅŔ�ƇƎśŔũŗŦ�ƑƆŷ���

ƅŔƇƁũ�¿ƏŧŠ�������
�ŚŔƏƊŬ�ŧŧŷ�ŖŬţ�řƊƔŸƅŔ�ŶƔŪƏśŘũŗŦƅŔƔƁŧś�¿ŕŠƈ�Ɠž�ƀ�ŚŕŗŕŬţƅŔ��

ŚŔƏƊŬ�ŧŧŷ�ŘũŗŦƅŔ�¿ŕŠƈ�Ɠž�ƔƁŧśƀ�ũŔũƄśƅŔ��řƔƏœƈƅŔ�řŗŬƊƅŔ��
Ō�Ɖƈ�¿Ɓ�ŚŔƏƊŬ������������

��ŚŔƏƊŬ���ŚŔƏƊŬ������������

�ũŝƄōž�ŚŔƏƊŬ������������

ŵƏƈŠƈƅŔ������������ 

��

��

����ĻŔũƔŦŌƏ���ƉƔŗƔƅŔ���ƇƁũ�¿ƏŧŠ�������ƉŌ���������řƊƔŷ�ƉƈŔŜţŗƅ��������¿ŕ»Šƈ�Ɠ»ž�ŘŧţŔƏ�ŘũƏŧ�ŔƏƂƆś�

��Ə��ƓœƔŗƅŔ�ƀƔƁŧśƅŔ�����������řƊƔŷ�Ɖƈ�ŔŜţŗƅ���ŔƏƂƆś�ƉŕśũƏŧ�����Ə��ƓœƔŗƅŔ�ƀƔƁŧśƅŔ�¿ŕŠƈ�Ɠž���������

���řƊƔŷ�ƉƈŜţŗƅŔ���ŔƏƂƆś��ŚŔũƏŧ�ŜƜŝ�����Ə��ƓœƔŗƅŔ�ƀƔƁŧśƅŔ�¿ŕŠƈ�Ɠž�����������řƊƔŷ�Ɖƈ�ŔŜţŗƅ���ŔƏ»ƂƆś�

������ƓœƔŗƅŔ�ƀƔƁŧśƅŔ�¿ŕŠƈ�Ɠž�ũŝƄōž�ŚŔũƏŧ�ŶŗũŌ��ŔŨƍƏ������Ɖƈ�ŧƔŪƈƆƅ�řŠŕţƅŔ�ƑƆŷ�ƉƔŗƔ������Ɠ»ž�ŚŔũƏŧ»ƅŔ�

ƓœƔŗƅŔ�ƀƔƁŧśƅŔ�¿ŕŠƈ���

��

��

��

��



�����

ƅŔ�ƇƁũ�¿ƏŧŠ������
ƓœƔŗƅŔ�ƀƔƁŧśƅŔ�¿ŕŠƈ�Ɠž�ŚŔũƏŧƅŔ�ŧŧŷ�ŖŬţ�řƊƔŸƅŔ�ŶƔŪƏś��

ƓœƔŗƅŔ�ƀƔƁŧśƅŔ�¿ŕŠƈ�Ɠž�ŚŔũƏŧƅŔ�ŧŧŷ��ũŔũƄśƅŔ��řƔƏœƈƅŔ�řŗŬƊƅŔ��
ŘũƏŧ�����������
ƉŕśũƏŧ�����������

ŚŔũƏŧ�ŜƜŝ�����������
ũŝƄōž�ŚŔũƏŧ�ŶŗũŌ����������

ŵƏƈŠƈƅŔ������������ 
��

��

������������ŗŮœŤƃŒ�ŗƆœŶƃŒ�ŘœƆƍƄŶƆƃœŕ�ŗŮœŤƃŒ�ŘœƈœƒŕƃŒ�¾ƒƄšřƇƒťŧƍƆƃœŕ��

��ƉƔŗƔ������ƅŔ���ƇƁũ�¿ƏŧŠ�������ƉŌ���������řƊƔŷ�ƉƈŜţŗƅŔ�����Ɖƈ�ƇƍũŕƈŷŌ�ŚţƏŔũś�������Ƒ»ƅŏ�řƊŬ�

���Ə��řƊŬ��������řƊƔŷ�ƉƈŜţŗƅŔ�Ɖƈ�ũŝƄŌ�ƇƍũŕƈŷŌ�ŚżƆŗ���řƊŬ�����

ƅŔ�ƇƁũ�¿ƏŧŠ������
�ŶƔŪƏśŷ�řƊƔŜţŗƅŔƉƔŧũƏƈƅŕŗ�řŰŕŦƅŔ�ũƈŸƅŔ�ŖŬţ���
ũƈŸƅŔ��ũŔũƄśƅŔ��řƔƏœƈƅŔ�řŗŬƊƅŔ��

Ō�Ɖƈ�¿Ɓ��řƊŬ�����������
���Ƒƅŏ�řƊŬ���řƊŬ������������

�Ɖƈ�ũŝƄŌ��řƊŬ������������

ŵƏƈŠƈƅŔ������������ 

��
����Ə��ƉƔŗƔƅŔ�ƇƁũ�¿ƏŧŠ������řƊƔŷ�ŧŔũžŌ�ŶƔƈŠ�ƉŌŜţŗƅŔũƏƄŨƅŔ�Ɖƈ�Ƈƍ����

ƅŔ�ƇƁũ�¿ƏŧŠ������
�ŶƔŪƏś�řƊƔŷŜţŗƅŔ�ƉƔŧũƏƈƅŕŗ�řŰŕŦƅŔ�ūƊŠƅŔ�ŖŬţ��
ūƊŠƅŔ��ũŔũƄśƅŔ��řƔƏœƈƅŔ�řŗŬƊƅŔ��
ũƄŨ�����������
ƑŝƊŌ��������

ŵƏƈŠƈƅŔ���������.0��
��



�����

�����Ə��ƉƔŗƔƅŔ���ƇƁũ�¿ƏŧŠ�������ƉŌ���������řƊƔŷ�Ɖƈ�ŜţŗƅŔ��������ūƏƔũƏƅŕ»Ƅŗ�Ɠ»ƈƆŸƅŔ�ƇƎƆƍŎƈ�Ə�ƉŌ

���������řƊƔŷ�Ɖƈ�ŜţŗƅŔ�ƓƈƆŸƅŔ�ƇƎƆƍŎƈ���ũƔśŬŠŕƈƏ�����ƅŔ�řƊƔŷ�Ɖƈ�Ŝţŗ���Ɠ»ƈƆŸƅŔ�ƇƎƆƍŎ»ƈ�

ƈ�ƐũŦŌ�ŚƜƍŎ���Ɖōž�ƃƅŨŗƏ�ƇŴŸƈ������������ř»ƊƔŷ�Ɠƍ�řƊŕŗśŬƛŔ�ƑƆŷ�ŚŗŕŠŌ�ƓśƅŔ�ŜţŗƅŔ�řƊƔŷ���ƇƎƆƍŎ»ƈ

��ƓƈƆŸƅŔūƏƔũƏƅŕƄŗ�ũƔśŬŠŕƈƏ�����������Ɖƈ�řŠũŧ�ƑƆŷ�řƊŕŗśŬƛŔ�ƑƆŷ�ŚŕŗŕŠƙŔ�ƉƏƄś�ƉŌ�ŶƁƏśƔ�ƓƅŕśƅŕŗƏ��

ŕƎƔƆŷ�ŧŕƈśŷƛŔ�ƉƄƈƔ�řƔƁŔŧŰƈƅŔƏ�řƁŧƅŔ���

ƅŔ�ƇƁũ�¿ƏŧŠ������
�ŶƔŪƏś�řƊƔŷŜţŗƅŔƉƔŧũƏƈƅŕŗ�řŰŕŦƅŔ��Ŕ�ŖŬţƓƈƆŸƅŔ�¿ƍŎƈƅ��

ƓƈƆŸƅŔ�¿ƍŎƈƅŔ��ũŔũƄśƅŔ��řƔƏœƈƅŔ�řŗŬƊƅŔ��
ūƏƔũƏƅŕƄŗ�����������

ũƔśŬŠŕƈ�����������

ƋŔũƏśƄŧ������ 

ƐũŦŌ�������.0��

ŵƏƈŠƈƅŔ������������ 
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�����

ƑƈœśƃŒ�ŚšŕƆƃŒ��
ŚšŕƃŒ�ŘœƒŰŧż�ŧœŕřŤŒ��

��
�������ƑŶƒŕűƃŒ�ŴƒŨƍřƃŒ�ŧœŕřŤŒ�ŝőœřƈ�ŻƍŧŞƆƃƍƂ�ŧœŕřŤŒ��ƍºƈ�ŧƆŪ�Ż�ó���� 

Sample K-S)���

ƇŔŧŦśŬŔ�Ƈś������ũŕŗśŦŔ��Kolmogorov-Smirnov, k-s���řžũŸƈƅŚƊŕƄ�ŔŨŏ�ŕƈ��Ŷ»ŗśś�ŚŕƊŕƔŗƅŔ�

��������ƒũƏũŲ�ũŕŗśŦŔ�ƏƍƏ�ƛ�ƇŌ�ƓŸƔŗųƅŔ�ŶƔŪƏśƅŔƛ��Ɨ�ŚŕƔŲũſƅŔ�ũŕŗśŦ����řƔƈƆŸƈƅŔ�ŚŔũŕŗśŦƛŔ�ƇŴŸƈ�Ɖ

�ĻŕƔŸƔŗų�ŚŕƊŕƔŗƅŔ�ŶƔŪƏś�ƉƏƄƔ�ƉŌ�ųũśŮś���ƇƁũ�¿ƏŧŠƅŔ�ŢŲƏƔƏ������ŜƔţ�ũŕŗśŦƛŔ�şœŕśƊƉŏ�řƈƔƁ�

�řƅƛŧƅŔ�ƐƏśŬƈũŗƄŌ�ƇŬƁ�¿ƄƅƉƈ� 0.05 �05.0. sig����Śŕ»ƊŕƔŗƅŔ�ƉŌ�Ƒ»Ɔŷ�¿ŧƔ�ŔŨƍƏ���Ŷ»ŗśś

ŚŔũŕŗśŦƛŔ�ƇŔŧŦśŬŔ�ŖŠƔƏ�ƓŸƔŗųƅŔ�ŶƔŪƏśƅŔƅŔ�ƌƔƈƆŸƈ���

ƅŔ�ƇƁũ�¿ƏŧŠ������
şœŕśƊ�ůŦƆƈ�ƓŸƔŗųƅŔ�ŶƔŪƏśƅŔ�ũŕŗśŦŔ��K-S�ŜţŗƅŔ�ŚŕƊŕƔŗƅ���

ŗƒŰŧŽƃŒ��¾œŞƆƃŒ�ƇŒƍƈŵ��
�ťťŵ
ŘŒŧƀŽƃŒ���ŗƆƒſZ 

ŗƆƒſ�ƎƍřŪƆ�
ŗƃƙťƃŒ 

��
ŗŞƒřƈƃŒ��

��

�řƔŷũſƅŔƅƏƗŔƑ řƄũŮƅŔ�ŘũŔŧŏ���� �.������.�����ƓŸƔŗųƅŔ�ŶƔŪƏś��

�řƔƊŕŝƅŔ�řƔŷũſƅŔ řƔƈƏƄţƅŔ�řƔŗŕƁũƅŔ�ŚŕƎŠƅŔ�������.������.�����ƓŸƔŗųƅŔ�ŶƔŪƏś 

�řƔŷũſƅŔŝƅŕŝƅŔř ƉƔƄƆƎśŬƈƅŔ���� �.������.�����ƓŸƔŗųƅŔ�ŶƔŪƏś 

�řƔŷũſƅŔŸŗŔũƅŔř ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ�������.������.�����śƓŸƔŗųƅŔ�ŶƔŪƏ 

�řƔŷũſƅŔŬƈŕŦƅŔř��ƓƂƁŧƈŚŕŗŕŬţƅŔ������ ��������.�����ƓŸƔŗųƅŔ�ŶƔŪƏś 

�řƔŷũſƅŔŬŧŕŬƅŔř��ƉƔŧũƏƈƅŔ���� �.������.���� ƓŸƔŗųƅŔ�ŶƔŪƏś 

���ųƍƆŞƆŘŒŧƀŽƃŒ�������.������.�����
ƓŸƔŗųƅŔ�ŶƔŪƏś��

��



�����

��������ŘœƒŰŧż�ŧœŕřŤŒŚšŕƃŒ��

��������ũŕŗśŦŔ�ƇŔŧŦśŬŔ�ƇśTŔ�řƊƔŸƆƅ��ŘŧţŔƏƅ��One Sample T test����řƊŕŗś»ŬƛŔ�ŚŔũƂž�¿ƔƆţśƅ

��¿ƏŔŧŠƅŔƏřƔśƕŔ������ƉŪƏ»ƅŔƏ�ƓŗŕŬ»ţƅŔ�ųŬƏśƈƅŔ�ƃƅŨƄƏ�ŘũƂž�¿Ƅ�¿œŔŧŗƅ�řƔƏœƈƅŔ�řŗŬƊƅŔ�ƑƆŷ�ƒƏśţś�

���řƈƔƁƏ�ƓŗŬƊƅŔt�������������ƉƏƂžŔƏƔ�řƊƔŸƅŔ�ŧŔũžŌ�ƉŌ�ƑƊŸƈŗ�řƔŗŕŠƔŔ�ŘũƂſƅŔ�ƉƏƄśƏ��ŘũƂž�¿Ƅƅ�řƅƛŧƅŔ�ƐƏśŬƈƏ�

��ƑƆŷ����ŚƊŕƄ�ŔŨŏ�ŕƍŔƏśţƈ��řƈƔƁt�Ŕ���řŗƏŬţƈƅŌ����řƈƔƁ�Ɖƈ�ũŗƄt��ƔƅƏ�ŧŠƅŔ�ř����ƅŔ�ƐƏśŬƈ�ƏŌřƅƛŧ�Ō���Ɖ»ƈ�¿Ɓ

�.05������Ɖƈ�ũŗƄŌ�ƓŗŬƊƅŔ�ƉŪƏƅŔƏ����������������ƉƏ»ƂžŔƏƔ�ƛ�řƊƔŸƅŔ�ŧŔũžŌ�ƉŌ�ƑƊŸƈŗ�řƔŗƆŬ�ŘũƂſƅŔ�ƉƏƄśƏ��

�����ŚƊŕƄ�ŔŨŏ�ŕƍŔƏśţƈ�ƑƆŷřƈƔƁ�t�����Ɖƈ�ũżŰŌ�řŗƏŬţƈƅŔ�řƈƔƁ�t�ŧŠƅŔ�ƔƅƏř������ƐƏśŬƈ�ƏŌƅŔřƅƛŧ�Ō��Ɖƈ�¿Ɓ

�����ƉŪƏƅŔƏ����ƓŗŬƊƅŔ�Ō���Ɖƈ�¿Ɓ����������������ƐƏśŬ»ƈ�Ɖŕ»Ƅ�ŔŨŏ�ŘŧƔŕţƈ�ŘũƂſƅŔ�Ɠž�řƊƔŸƅŔ�ŉŔũŊ�ƉƏƄśƏ��

ƅŔřƅƛŧ�Ō�ũŗƄ�Ɖƈ�������

 ���ŗƄƒťŕƃŒ�ŗƒŰŧŽƃŒ��Ha������������ƑƆťŤřŪºƆ�œƌŮŮŤƒ�ƑřƃŒ�ŴżœƈƆƃŒ�ƇŒŨƍŊ�ŻƄřŤř�ƇŊ�ŴſƍřƆƃŒ�ƇƆ

������������¾ŕſ�œƌƈŵ�ŗƒőƒŕƃŒ�ŻƒƃœƂřƃŒ�Ƈŵ�ŧƒŧƀřƃŒ�ťŶŕ�ŻƒƃœƂřƃŒ�ŧƒŧœƀř�ŘœƆƍƄŶƆƃ�ŗƒŕŪœšƆƃŒ�ŘœƆƍƄŶƆƃŒ

ƃŒ�ƁƄř�Ƈŵ�ŧƒŧƀřƃŒŻƒƃœƂř� 

řƔśƕŔ�řƔŷũſƅŔ�ŚŕƔŲũſƅŔ�řƔŲũſƅŔ�ƋŨƍ�Ɖŷ�ŵũſśƔƏ������� 

����������ŘŒŧŒŧºƀƃŒ�ƐŦºŤřƆ�œƌŮŮŤƒ�ƑřƃŒ�ŴżœƈƆƃŒ�ƇŒŨƍŊ�ŻƄřŤř�ƇŊ�ŴſƍřƆƃŒ�ƇƆ��Ƒºż��ŘœƂŧŬºƃŒ

��������������Ƈºŵ�ŧƒŧƀřƃŒ�¾ŕſ�œƌƈŵ�ŗƒőƒŕƃŒ�ŻƒƃœƂřƃŒ�Ƈŵ�ŧƒŧƀřƃŒ�ťŶŕ�ŻƒƃœƂřƃŒ�ŧƒŧœƀř�ŘœƆƍƄŶƆƃ�ŗƒŵœƈŮƃŒ

ŻƒƃœƂřƃŒ�ƁƄř���

�����řƔŲũſƅŔ�ũŕŗśŦƛ�ũŕŗśŦŔ�ƇŔŧŦśŬŔ�Ƈśt�Ɠž�řƊƔŗƈ�şœŕśƊƅŔƏ�ŘŧţŔƏƅŔ�řƊƔŸƆƅ�ƅŔ�ƇƁũ�¿ƏŧŠ��4�����

� ����řƊƔŸƅŔ�ŧŔũžŌ�ŉŔũŊ���ŘŧƔŕţƈ�ƑƅƏƗŔ�ŘũƂſƅŔ�Ɠž����������ƐƏśţƈƅ�ƒŌũ�ƉƔƏƄś�ƑƆŷ�ƉƔũŧŕƁ�ũƔŻ�řƊƔŸƅŔ�ŧŔũžŌ

ŘũƂſƅŔ�ƃƆś���řƅƛŧƅŔ�ƐƏśŬƈ�ŚżƆŗ�ŜƔţ�������ũŗƄŌ�ƓƍƏ�Ɖƈ������ 



�����

��������Ŕ�ŚŔũƂſƅŔ�řƔƂŗ�Ɠž�řƊƔŸƅŔ�ŧŔũžŌ�ŉŔũŊ��������řƔŷŕƊŰ»ƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�ŚŔũŔŧŏ�Ɠž�ŚŔũŔũƂƅŔ�ƒŨŦśƈŗ�řƂƆŸśƈƅ

��řƔŗŕŠƔŔ�����řƔƏƁ�ŘũƏŰŗ�ŘũƂſƅŔ�ƐƏśţƈ�ƉƏŧƔŎƔ���������ŕƎƊƈ�¿Ƅƅ�řƅƛŧƅŔ�ƐƏśŬƈ�ŚżƆŗ�ŜƔţŌ����Ɖ»ƈ�¿»Ɓ

����Ō�ƓŗŬƊƅŔ�ƉŪƏƅŔƏ��Ɖƈ�ũŗƄ��������ƉŌ�ƑƆŷ�ƉƏƂžŔƏƔ�řƊƔŸƅŔ�ŧŔũžŌ�ƉŌ�ƓƊŸƔ�ŔŨƍƏ��ƇƏƎſƈ�ŧŸƔ

�����ƔŻ�řŝƔŧţƅŔ�ƇƔƍŕſƈƅŔ�Ɖƈ�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ������řƄũŮƅŔ�ŘũŔŧŏ�Ɛŧƅ�ŧƔŠ�¿ƄŮŗ�řžƏũŸƈƅŔ�ũ��������ƓŗŬ»Ɗ�ƉŪƏŗ

68.00�����ƉŌ�ƑƆŷƏ�������������Ɣƅŕ»ƄśƅŔ�Ƒ»Ɔŷ�ŽũŸśƅŔ�řƔƈƍōŗ�řƄũŮƅŔ�ŘũŔŧŏ�Ɛŧƅ�řŗŻũ�ŧŠƏƔŽ���ř»ƔœƔŗƅŔ�

��ŕƎƊŷ�šŕŰžƙŔƏ�řƄũŮƆƅ�����ƓŗŬƊ�ƉŪƏŗ77.33���ƊŌ�ƑƆŷƏ��ƌ�������řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ɖŷ�ŚŕƈƏƆŸƈ�ũžƏś

������ŰŕŦƅŔ�ŚŔũŔũƂƅŔ�ŧƔŮũś�ƑƆŷ�řƄũŮƅŔ�ŘũŔŧŏ�ŧŷŕŬƔ�������ƀžŔƏśƅŔ�¿ŠŌ�Ɖƈ�řƔŠŕśƊƙŔ�ŚŕƔƆƈŸƅŔ�ƇƔƈŰśŗ�ř

���řœƔŗƅŔ�ƉƔƊŔƏƂƅŔƏ�ŚŕƈƔŴƊśƅŔ�Ŷƈ�����ƓŗŬƊ�ƉŪƏŗ80��ƉŌ�ƑƆŷƏ������ŽƔƅŕ»ƄśƅŔ�Ɖ»ŷ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ũžƏś

řƄũŮƆƅ�ƓœƔŗƅŔ�ŉŔŧƗŔ�ƇƔƏƂś�Ɠž�ŘũŔŧƙŔ�ŧŷŕŬƔ�řƔœƔŗƅŔ��ƓŗŬƊ�ƉŪƏŗ�80�ƊŌ�ƑƆŷƏ��ƌ���ũžƏś�ŧŷŕŬƔ

�Ɖŷ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ����řƄũŮƅŔ�ŘũŔŧŏ�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ��������ŚƜŦŧƈ�ŚŕſŰŔƏƈŗ�řŰŕŦƅŔ�ŚŔũŔũƂƅŔ�ŧƔŮũś�Ɠž

������������řœƔŗƆƅ�řƂƔŧŰ�ŧŔƏƈ�ƇŔŧŦśŬŔƏ�řƔœƔŗƅŔ�ƉƔƊŔƏƂƅŔƏ�ŚŕƈƔŴƊśƅŔ�Ŷƈ�ƀžŔƏśƅŔ�¿ŠŌ�Ɖƈ�řƔŠŕśƊƙŔ�ŚŕƔƆƈŸƅŔ��

�ƓŗŬƊ�ƉŪƏŗ�81.33���ƊŌ�ƑƆŷƏ��ƌ����������űũżƅ�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ɖŷ�ŚŕƈƏƆŸƈƅ�řƄũŮƅŔ�ŘũŔŧŏ�Şŕśţś

������ŬƗŔ�řƅŔŪŏ�ƏŌ�űſŦŗ�řŰŕŦƅŔ�ŚŔũŔũƂƅŔ�ŧƔŮũś���������řƔŗƆ»Ŭ�řƔœƔŗ�ũŕŝŌ�Ƒƅŏ�ƒŧŎś�ƉŌ�ƉƄƈƔ�ƓśƅŔ�Ŗŕŗ��

�ƓŗŬƊ�ƉŪƏŗ�81.33���ƊŌ�ƑƆŷƏ��ƌ������������Ɠ»ž�řƄũŮ»ƅŔ�ŘũŔŧŏ�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ɖŷ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ŧŷŕŬś

��������������ƉƈŲ�¿Ŧŧś�ƉŌ�ŖŠƔ�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�ŚƊŕƄ�ŔŨŏ�ŕƈƏ��ŚŕŠśƊƈƅŔ�ũƔŸŬśŗ�řŰŕŦƅŔ�ŚŔũŔũƂƅŔ�ŧƔŮũś

���ƛ�ƇŌ�ŞŕśƊƙŔ�řſƆƄś��ŗ���ƓŗŬƊ�ƉŪƏ74.67���ƊŌ�ƑƆŷƏ��ƌ���������Ɖ»ŷ�Śŕ»ƈƏƆŸƈƅ�řƄũŮƅŔ�ŘũŔŧŏ�Şŕśţś

������řŰŕŦƅŔ�ŚŔũŔũƂƅŔ�űũżƅ�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔŗ�������řƄũŮ»ƅŕŗ�ŜƏƆśƅŔ�ũŧŕŰƈ�řžŕƄ�Ɠž�ƇƄţśƅŔƏ�řŗŕƁũƅŕ��

�ƓŗŬƊ�ƉŪƏŗ�84�����ƉŌ�ƑƆŷƏ������ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ɖŷ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ŧŷŕŬś�������Ũŕ»ŦśŔ�Ɠž�řƄũŮƅŔ�ŘũŔŧŏ�řƔœƔŗƅŔ�

����������Ŕ�ř»ŠƅŕŸƈ�ŽƔƅŕ»Ƅś�¿ŝƈ��ƓœƔŗƅŔ�¿ŮſƅŔ�řųŮƊōŗ�řŰŕŦƅŔ�ŚŔũŔũƂƅŔ������ř»œƔŗƅŕŗ�ŘũŕŲ»ƅŔ�Śŕ»ſƆŦƈƅ



�����

�����řƔœƔŗƅŔ�ŚŕƈƔŴƊśƆƅ�řƄũŮƅŔ�řſƅŕŦƈ�ƑƆŷ�ŚŕƈŔũżƅŔƏ��Əŗ���ƓŗŬƊ�ƉŪ81.33����»ƊŌ�ƑƆŷƏ��ƌ����ƃŕ»Ɗƍ

�����������������řƄũŮ»ƅŔ�Ɖ»ƈ�¿»Ƅ�ƑƆŷ�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ɖŷ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ũžƏś�Ɖƈ�řŸƁƏśƈƅŔ�ŕƔŔŪƈƅŔ�Ɖƈ�ŧƔŧŸƅŔ

ŶƈśŠƈƅŔƏ���ƓŗŬƊ�ƉŪƏŗ�84���ƊŌ�ƑƆŷƏ��ƌ���řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ɖŷ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ŧŷŕŬś��řƄũŮ»ƅŔ�ŘũŔŧŏ

�����ŕƎśŕſƆŦƈ�¿ƔƆƂś�ƇŲƔ�ŕƈŗ�ŚŕŠśƊƈƅŔ�ƇƔƈŰśŗ���ƓŗŬƊ�ƉŪƏŗ�78.67�����ƉŌ�ƑƆŷƏ������Ɖŏ�řƄũŮƆƅ�ƉƄƈƔ

��������������řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ�ƇƊ�ŕƈ�ŔŨŏ�řƔƄƆƈƅŔ�ƀƏƂţ�ƑƆŷ�ŧœŕŸƆƅ�ŚƛŧŸƈ�ƑƆŷŌ�ƀƂţś����ƉŪƏ»ŗ

ƓŗŬƊ�70.67���ƊŌ�ƑƆŷƏ��ƌ�����ŕƄśƅŔ�Ɖŷ�ŚŕƈƏƆŸƈ�ũžƏś������řƄũŮƅŔ�ŘũŔŧŏ�ŧŷŕŬƔ�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅƗ�űŔũŻ

����řœƔŗƆƅ�řƂƔŧŰ�ŚŕŠśƊƈ�ũƔƏųśƏ�ŜƏţŗƅŔ���ƓŗŬƊ�ƉŪƏŗ�81.43�����ƉŌ�ƑƆŷƏ�������Ɖ»ŷ�Śŕ»ƈƏƆŸƈƅŔ

���������������Śŕ»ŠśƊƈ�Şŕ»śƊŏ�¿ƜŦ�Ɖƈ�ƉƔƄƆƎśŬƈƅŔ�ŉŕŲũ�ƀƔƂţś�Ɠž�řƄũŮƅŔ�ŘũŔŧŏ�ŧŷŕŬś�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ

�řœƔŗƆƅ�řƂƔŧŰ���ƓŗŬƊ�ƉŪƏŗ�78.6���ƊŌ�ƑƆŷƏ���ƌ��ŘũŔŧŏ�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ɖŷ�ŚŕƈƏƆŸƈ�ũžƏś�ŧŷŕŬƔ

��řƄũŮƅŔ�������ŜƏƆśƅŔ�řŠũŧ�řŗŕƁũƅ�řƈŪƜƅŔ�řſƆśŦƈƅŔ�¿œŔŧŗƅŔ�ƉƔŗ�řƆŲŕſƈƆƅ�������ƓŗŬ»Ɗ�ƉŪƏ»ŗ77.33���

���ƉŌ�ƑƆŷƏ�������������Śŕ»ƔŕſƊƅŔ�ř»ŠƅŕŸƈ�űũżƅ�řƄũŮƅŔ�ŘũŔŧŏ�ŧŷŕŬƔ�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ɖŷ�ŚŕƈƏƆŸƈ�ũžƏś��

�ƓŗŬƊ�ƉŪƏŗ�82.67���ƊŌ�ƑƆŷƏ��ƌ�������������řƄũŮ»ƅŔ�ŘũŔŧƙ�ř»ƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕ»ƄśƅŔ�Ɖ»ŷ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ũžƏś

���žŕƊś�ŘŪƔƈ�ƑƆŷ�¿ƏŰţƅŔ�����������ŚŕŠśƊƈƅŔ�ƇƔƈŰś�ũƔƏųś�Ɖŷ�şśŕƊƅŔ�ƓœƔŗƅŔ�ũŝƗŔ�űƔſŦś�¿ƜŦ�Ɖƈ�řƔŬ�

�ŽƔƆżśƅŔƏ��řƔŠŕśƊƙŔ�ŚŕƔƆƈŸƅŔƏ���ƓŗŬƊ�ƉŪƏŗ�81.33����»ƊŌ�ƑƆŷƏ��ƌ��������Ɖ»ŷ�Śŕ»ƈƏƆŸƈƅŔ�ũžƏ»ś

���������������űƔ»ſŦś�ŕ»ƎƅƜŦ�Ɖƈ�ƉƄƈƔ�ƓśƅŔ�ůũſƅŔ�¿ŲžŌ�ŧƔŧţś�řƔƊŕƄƈŏ�řƄũŮƅŔ�ŘũŔŧƙ�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ

����śƏ��řƔœƔŗƅŔ�řƔũŕŠƅŔ�¿ƔżŮśƅŔ�ŽƔƅŕƄś���ŚŕƁŕųƅŔƏ�ŧũŔƏƈƅŔ�ƇŔŧŦśŬŔ�ŧƔŮũ���ƓŗŬƊ�ƉŪƏŗ�84���ƑƆŷƏ��

ƊŌƌ����������������ũƔƈŧ»śƅŔ�¿»ƔƆƂśƏ�řŷŕŲƈƅŔ�ůũſƅŔ�űƔſŦś�Ɠž�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ɖŷ�ŚŕƈƏƆŸƈ�ũžƏś�ƇƍŕŬƔ

ƓœƔŗƅŔ�ƓŗŬƊ�ƉŪƏŗ��85.33����



�����

���������������ŚŔũƂſƅŔ�ŶƔƈŠƅ�ƓŗŕŬţƅŔ�ųŬƏśƈƅŔ�řƈƔƁ�źƆŗ�řƈŕŷ�řſŰŗƏ�.���ƉŪƏƅŔƏ����ƓŗŬƊƅŔ��������

���ƏƅŔ�Ɖƈ�ũŗƄŌ�ƏƍƏ����ŧƔŕţƈƅŔ�ƓŗŬƊƅŔ�ƉŪ����������řƈƔƁ�ŚżƆŗ�ƃƅŨƄƏ��t�řŗƏŬţƈƅŔ����������ƓƍƏŌ�ũŗƄ

���řƈƔƁ�Ɖƈt��ƔƅƏ�ŧŠƅŔ�ř����ƒƏŕŬś�ƓśƅŔƏ�������Ə�������řƅƛŧƅŔ�ƐƏśŬƈ�řƈƔƁ�ŚżƆŗ����������Ɖ»ƈ�¿ƁŌ�ƑƍƏ�

�������ƌƔƆŷƏƌƊŐž�ƇśƔ���ůƊś�ƓśƅŔ�řƔŲũſƅŔ�¿ƏŗƁ�ƑƆŷ���ŕƎŰ»ŰŦƔ�ƓśƅŔ�ŶžŕƊƈƅŔ�ƉŔŪƏŌ�ŽƆśŦś�ƌƊŌ�

����Ŕ�ŚŔũŔŧŏ�Ɠž�ŚŔũŔũƂƅŔ�ƒŨŦśƈ��ƏƆŸƈƅ�řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƅ�����ŧŸŗ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�ũƔũŕƂś�ŚŕƈũƔũƂśƅŔ��»ŷ�Ɖ�

ŽƔƅŕƄśƅŔ�ƃƆś�Ɖŷ�ũƔũƂśƅŔ�¿ŗƁ�ŕƎƊŷ�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ����

ƅŔ�ƇƁũ�¿ƏŧŠ������
�şœŕśƊřƔŲũſƅŔ�ũŕŗśŦŔ�ƓƅƏƛŔřŰŕŦƅŔ��ŗŚŕƄũŮƅŔ�ŘũŔŧŐ��

�ƅſŧ��ŖŧƀŽƃŒ�ƎƍřšƆ���žżŒƍƆ
ŖťŬŕ žżŒƍƆ ťƒœšƆ �ŧƒŹ

žżŒƍƆ 

�ŧƒŹ
�žżŒƍƆ
ĹŖťŬŕ 

�űŪƍřƆ
ƑŕœŪš��

ƍƃŒ�ƇŨ
ƑŕŪƈƃŒ���ŗƆƒſt 

�ƎƍřŪƆ
ŗƃƙťƃŒ��

��������Ɖƈ� řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ� ƇƏƎſƈ� ŧŸƔ
����řžƏũŸƈƅŔ�ũƔŻ�řŝƔŧţƅŔ� ƇƔƍŕſƈƅŔ

řƄũŮƅŔ�ŘũŔŧŏ�Ɛŧƅ�ŧƔŠ�¿ƄŮŗ� 
�����������������������������3.40 68.00 �������.�����

��������řƄũŮƅŔ� ŘũŔŧŏ�Ɛŧƅ� řŗŻũ�ŧŠƏƔ
����Ɣƅŕ»ƄśƅŔ�ƑƆŷ�ŽũŸśƅŔ�řƔƈƍōŗŽ�

�šŕŰ»»žƙŔƏ�řƄũŮ»»Ɔƅ�ř»»ƔœƔŗƅŔ
ŕƎƊŷ� 

�.�������������������������3.87 77.33 �������.�����

��������ŽƔƅŕ»ƄśƅŔ� Ɖŷ�ŚŕƈƏƆŸƈ� ũžƏś
������řƄũŮ»ƅŔ�ŘũŔŧŏ�ŧŷŕŬ»Ɣ�řƔœƔŗƅŔ
����řŰŕŦƅŔ� ŚŔũŔũƂƅŔ� ŧƔŮũś� ƑƆŷ
����Ɖƈ� řƔŠŕśƊƙŔ�ŚŕƔƆƈŸƅŔ� ƇƔƈŰśŗ
������Śŕ»ƈƔŴƊśƅŔ�Ŷ»ƈ�ƀžŔƏśƅŔ�¿ŠŌ

řœƔŗƅŔ�ƉƔƊŔƏƂƅŔƏ�� 

����������������������������4.00 80.00 �������.�����

����ƈƏƆŸƈƅŔ� ũžƏś���ŽƔƅŕƄśƅŔ� Ɖŷ� Śŕ
�����ƇƔƏƂś�Ɠž� ŘũŔŧƙŔ� ŧŷŕŬƔ� řƔœƔŗƅŔ

řƄũŮƆƅ�ƓœƔŗƅŔ�ŉŔŧƗŔ���
��

����������������������������4.00 80.00 �������.�����

��������Ɖ»ŷ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ũžƏś� ŧŷŕŬƔ�
�����řƄũŮ»ƅŔ�ŘũŔŧŏ�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ

Ɠž�����ř»ŰŕŦƅŔ�ŚŔũŔũƂƅŔ� ŧƔŮũś�
�� ŚŕſŰŔƏƈŗ��ŚŕƔƆƈŸƅŔ� ŚƜŦŧƈ

������Ŷ»ƈ�ƀžŔƏśƅŔ�¿ŠŌ�Ɖƈ�řƔŠŕśƊƙŔ
ŴƊśƅŔ�����ř»ƔœƔŗƅŔ� ƉƔƊŔƏ»ƂƅŔƏ�ŚŕƈƔ

řœƔŗƆƅ�řƂƔŧŰ�ŧŔƏƈ�ƇŔŧŦśŬŔƏ� 

����������������������������4.07 81.33 �������.�����

�������ŚŕƈƏƆŸƈƅ�řƄũŮƅŔ� ŘũŔŧŏ�Şŕśţś
������űũ»żƅ�ř»ƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ɖŷ
�ř»»ŰŕŦƅŔ�ŚŔũŔũ»»ƂƅŔ�ŧƔ»»Ůũś
�����ƓśƅŔ�ŖŕŗŬƗŔ� řƅŔŪŏ� ƏŌ�űſŦŗ
�������ř»ƔœƔŗ�ũŕŝŌ�Ƒƅŏ�ƒŧŎś�ƉŌ�ƉƄƈƔ

řƔŗƆŬ� 

�����������������������.���4.07 81.33 �������.�����



�����

�ƅſŧ��ŖŧƀŽƃŒ�ƎƍřšƆ���žżŒƍƆ
ŖťŬŕ žżŒƍƆ ťƒœšƆ �ŧƒŹ

žżŒƍƆ 

�ŧƒŹ
�žżŒƍƆ
ĹŖťŬŕ 

�űŪƍřƆ
ƑŕœŪš��

ƍƃŒ�ƇŨ
ƑŕŪƈƃŒ���ŗƆƒſt 

�ƎƍřŪƆ
ŗƃƙťƃŒ��

�������ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ɖŷ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ŧŷŕŬś
�����ŧƔŮũś�Ɠž�řƄũŮƅŔ�ŘũŔŧŏ�řƔœƔŗƅŔ
�����ũƔŸŬ»śŗ� ř»ŰŕŦƅŔ� ŚŔũŔũƂƅŔ
�Ś»»ƊŕƄ�ŔŨŏ�ŕ»»ƈƏ��Śŕ»»ŠśƊƈƅŔ
�����¿Ŧŧś�ƉŌ�ŖŠƔ�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ

ƛ�ƇŌ�ŞŕśƊƙŔ�řſƆƄś�ƉƈŲ� 

�����������������������������3.73 74.67 �������.�����

������Ÿƈƅ�řƄũŮƅŔ� ŘũŔŧŏ�Şŕśţś�ŚŕƈƏƆ
������űũ»żƅ�ř»ƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ɖŷ

���� ř»ŰŕŦƅŔ�ŚŔũŔũƂƅŔƏ��ř»ŗŕƁũƅŔ
�������ũŧŕŰ»ƈ�ř»žŕƄ�Ɠ»ž�ƇƄţśƅŔƏ

řƄũŮƅŕŗ�ŜƏƆśƅŔ� 

���������������������������4.20 84.00 �������.�����

�������ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ɖŷ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ŧŷŕŬś
������ŨŕŦśŔ� Ɠž� řƄũŮƅŔ� ŘũŔŧŏ� řƔœƔŗƅŔ
�����řųŮ»Ɗōŗ� ř»ŰŕŦƅŔ� ŚŔũŔũƂƅŔ
������ŽƔƅŕ»Ƅś� ¿»ŝƈ� �ƓœƔŗƅŔ� ¿ŮſƅŔ

ƅŔ�ř»»ŠƅŕŸƈ�ŘũŕŲ»»ƅŔ�Śŕ»»ſƆŦƈ
����řſƅŕŦƈ�ƑƆŷ�ŚŕƈŔũżƅŔƏ� řœƔŗƅŕŗ

řƔœƔŗƅŔ�ŚŕƈƔŴƊśƆƅ�řƄũŮƅŔ� 

���������������������������4.07 81.33 �������.�����

�����ŕ»»ƔŔŪƈƅŔ�Ɖ»»ƈ�ŧ»»ƔŧŸƅŔ�ƃŕ»»Ɗƍ
�����Śŕ»ƈƏƆŸƈƅŔ�ũžƏś�Ɖƈ�řŸƁƏśƈƅŔ
������¿»Ƅ�ƑƆŷ�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ɖŷ

ŶƈśŠƈƅŔƏ�řƄũŮƅŔ�Ɖƈ� 

����������������������������4.20 84.00 �������.�����

��������ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ɖŷ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ŧŷŕŬś
�����ƇƔƈŰ»śŗ� řƄũŮƅŔ� ŘũŔŧŏ� řƔœƔŗƅŔ
�������¿»ƔƆƂś� ƇŲ»Ɣ� ŕ»ƈŗ�ŚŕŠśƊƈƅŔ

ŕƎśŕſƆŦƈ�� 

����������������������������3.93 78.67 �������.�����

����������Ƒ»ƆŷŌ�ƀƂţś�Ɖŏ�řƄũŮƆƅ�ƉƄƈƔ
������ƀƏ»Ƃţ�Ƒ»Ɔŷ� ŧœŕŸƆƅ�ŚƛŧŸƈ

��ŕƈ� ŔŨŏ� řƔƄƆƈƅŔ�Ɗ����Ɖŷ�šŕŰžƙŔ�Ƈ
řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ� 

������������������.7�������3.53 70.67 �������.�����

���������ŽƔƅŕ»ƄśƅŔ� Ɖŷ�ŚŕƈƏƆŸƈ� ũžƏś
������řƄũŮ»ƅŔ�ŘũŔŧŏ�ŧŷŕŬ»Ɣ�řƔœƔŗƅŔ
�����ũƔƏ»ųśƏ�ŜƏ»ţŗƅŔ�űŔũŻƗ

řœƔŗƆƅ�řƂƔŧŰ�ŚŕŠśƊƈ� 

����������������������������4.07 81.43 �������.�����

��������ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ɖŷ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ŧŷŕŬś
�����ƀƔƂţś�Ɠž�řƄũŮƅŔ�ŘũŔŧŏ�řƔœƔŗƅŔ
����Ɯ»Ŧ�Ɖƈ�ƉƔƄƆƎśŬƈƅŔ�ŉŕŲũ�¿
řœƔŗƆƅ�řƂƔŧŰ�ŚŕŠśƊƈ�ŞŕśƊŏ� 

����������������������������3.93 78.67 �������.�����

����������Ɖ»ŷ�Śŕ»ƈƏƆŸƈ� ũžƏś� ŧŷŕŬƔ
�����řƄũŮ»ƅŔ�ŘũŔŧŏ�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ
�����ř»ſƆśŦƈƅŔ�¿œŔŧŗƅŔ�ƉƔŗ�řƆŲŕſƈƆƅ

ŜƏƆśƅŔ�řŠũŧ�řŗŕƁũƅ�řƈŪƜƅŔ� 

���������������������������3.87 77.33 �������.�����

��������»ƄśƅŔ� Ɖŷ�ŚŕƈƏƆŸƈ� ũžƏś�ŽƔƅŕ
������řƄũŮ»ƅŔ�ŘũŔŧŏ�ŧŷŕŬ»Ɣ�řƔœƔŗƅŔ

ŚŕƔŕſƊƅŔ�řŠƅŕŸƈ�űũżƅ� 
���������������������������4.13 82.67 �������.�����



�����

�ƅſŧ��ŖŧƀŽƃŒ�ƎƍřšƆ���žżŒƍƆ
ŖťŬŕ žżŒƍƆ ťƒœšƆ �ŧƒŹ

žżŒƍƆ 

�ŧƒŹ
�žżŒƍƆ
ĹŖťŬŕ 

�űŪƍřƆ
ƑŕœŪš��

ƍƃŒ�ƇŨ
ƑŕŪƈƃŒ���ŗƆƒſt 

�ƎƍřŪƆ
ŗƃƙťƃŒ��

������� ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ� ũžƏś��ŽƔƅŕƄśƅŔ� Ɖŷ
����¿ƏŰţƅŔ�řƄũŮƅŔ� ŘũŔŧƙ�řƔœƔŗƅŔ
������¿Ɯ»Ŧ�Ɖƈ�řƔŬžŕƊś� ŘŪƔƈ�ƑƆŷ

ſŦś�����Ɖŷ�şśŕƊƅŔ�ƓœƔŗƅŔ�ũŝƗŔ�űƔ
�ũƔƏųśƇƔƈŰśŕŠśƊƈƅŔ�Ś�� 

������������������������.���4.07 81.33 �������.�����

���������ŽƔƅŕƄśƅŔ� Ɖŷ� ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ� ũžƏś
�����ř»ƔƊŕƄƈŏ�řƄũŮƅŔ� ŘũŔŧƙ�řƔœƔŗƅŔ
������Ɠ»śƅŔ�ůũ»ſƅŔ� ¿ŲžŌ� ŧƔŧţś
�������űƔ»ſŦś�ŕ»ƎƅƜŦ�Ɖ»ƈ�ƉƄƈƔ
�ř»»ƔũŕŠƅŔ�¿ƔżŮ»»śƅŔ�ŽƔƅŕ»»Ƅś
�ƇŔŧŦś»»ŬŔ�ŧƔ»»ŮũśƏ��ř»»ƔœƔŗƅŔ

ŚŕƁŕųƅŔƏ�ŧũŔƏƈƅŔ�� 

���������������������������4.20 84.00 �������.�����

������Ÿƈ�ũžƏś�ƇƍŕŬƔ�����Ɖ»ŷ�Śŕ»ƈƏƆ
������űƔ»ſŦś�Ɠ»ž�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ
�¿»»ƔƆƂśƏ�řŷŕŲ»»ƈƅŔ�ůũ»»ſƅŔ

ƓœƔŗƅŔ�ũƔƈŧśƅŔ� 

���������������������������4.27 85.33 ��������.���� 

Ε΍ήϘϔϟ΍�ϊϴϤΟ��3.98 79.56 ��������.���� 

�řƈƔƁt�řƔũţ�řŠũŧ�ŧƊŷ�řƔƅƏŧŠƅŔ�������řƅƛŧ�ƐƏśŬƈƏ��������ƒƏŕŬś��������

��������ƃŒ�ƇŒŨƍŊ�ŻƄřŤř�ƇŊ�ŴſƍřƆƃŒ�ƇƆ�����������ƏºƄŵ�ŗºƒƆƍƂšƃŒ�ŗºƒŕœſŧƃŒ�ŘœƌŞƃŒ�œƌŮŮŤř�ƑřƃŒ�ŴżœƈƆ

�������������¾ºŕſ�œºƌƈŵ�ŗºƒőƒŕƃŒ�ŻƒƃœƂřƃŒ�Ƈŵ�ŧƒŧƀřƃŒ�ťŶŕ�ŻƒƃœƂřƃŒ�ŧƒŧœƀř�ŘœƆƍƄŶƆƃ�ŗƒŵœƈŮƃŒ�ŘœƂŧŬƃŒ

ŻƒƃœƂřƃŒ�ƁƄř�Ƈŵ�ŧƒŧƀřƃŒ���

�ũŕŗśŦƛ������ũŕŗśŦŔ�ƇŔŧŦśŬŔ�Ƈś�řƔŲũſƅŔt�Ɠž�řƊƔŗƈ�şœŕśƊƅŔƏ�ŘŧţŔƏƅŔ�řƊƔŸƆƅ�ƅŔ�ƇƁũ�¿ƏŧŠ��������

� �ŔũžŌ�ŉŔũŊ�����ŚŔũƂſƅŔ�Ɠž�řƊƔŸƅŔ�ŧ�������������������ŘŧƔŕţƈ�ŧŔũžŌ�������ƉƔƏ»Ƅś�ƑƆŷ�ƉƔũŧŕƁ�ũƔŻ�řƊƔŸƅŔ�

ŘũƂſƅŔ�ƃƆś�ƐƏśţƈƅ�ƒŌũ���řƅƛŧƅŔ�ƐƏśŬƈ�ŚżƆŗ�ŜƔţ�Ɖƈ�ũŗƄŌ�řƈƔƁ�ŕƎƊƈ�¿Ƅƅ����� 

���řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƑƆŷ�řƔƈƏƄţƅŔ�řƔŗŕƁũƅŔ�ŚŕƎŠƅŕŗ�řƂƆŸśƈƅŔ�ŚŔũƂſƅŔ�řƔƂŗ�Ɠž�řƊƔŸƅŔ�ŧŔũžŌ�ŉŔũŊ

��řƔŗŕŠƔŔ�ƏŧƔŎƔ����řƔƏƁ�ŘũƏŰŗ�ŘũƂſƅŔ�ƐƏśţƈ�Ɖ���������ŕƎƊƈ�¿Ƅƅ�řƅƛŧƅŔ�ƐƏśŬƈ�ŚżƆŗ�ŜƔţŌ����Ɖ»ƈ�¿»Ɓ

��������ƓŗŬƊƅŔ�ƉŪƏƅŔƏ�Ō���Ɖƈ�ũŗƄ����������������ƉŌ�ƑƆŷ�ƉƏƂžŔƏƔ�řƊƔŸƅŔ�ŧŔũžŌ�ƉŌ�ƓƊŸƔ�ŔŨƍƏ���ƇƏ»Ǝſƈ

���������������Ƒ»Ɔŷ�řƔŗŕƁũƅŔ�ŚŕƎŠƅŔ�Ɛŧƅ�ŧƔŠ�¿ƄŮŗ�řžƏũŸƈƅŔ�ũƔŻ�řŝƔŧţƅŔ�ƇƔƍŕſƈƅŔ�Ɖƈ�ŧŸƔ�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ



�����

řœƔŗƅŔ���ƓŗŬƊ�ƉŪƏŗ�84.44���ƊŌ�ƑƆŷƏ��ƌ���řƔŗŕƁũƅŔ�ŚŕƎŠƅŔ�Ɛŧƅ�ŧŠƏƔ�řŗŻũ�ƑƆŷ�ŽũŸśƅŔ�řƔƈƍōŗ�

ƔƅŕƄśƅŔŽ����ŕƎƊŷ�šŕŰžƙŔƏ�řƄũŮƆƅ�řƔœƔŗƅŔ����ƓŗŬƊ�ƉŪƏŗ�76.84���ƊŌ�ƑƆŷƏ��ƌ������ƉƔ»ŗ�ƉƏŕŸś�ŧŠƏƔ

�����������ŚŕƄũŮƅŔ�ƑƆŷ�šŕŰžƙŔ�űũž�ŽŧƎŗ�ƓƊƔųŬƆſƅŔ�¿ŕƈƅŔ�ūŌũ�ƀƏŬƏ�řœƔŗƅŔ�ƉƏŎŮ�ŪŕƎŠ���ƉŪƏŗ

ƓŗŬƊ�50.53�����ƉŌ�ƑƆŷƏ����ŕƁũƅŔ�ŚŕƎŠƅŔ���������Žŧ»Ǝŗ�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ɖŷ�ŚŕƈƏƆŸƈ�Ƒƅŏ�Şŕśţś�řƔŗ

���řƄũŮƆƅ�ƓŷŕƈśŠƛŔ�ŉŔŧƗŔ�ƇƔƏƂś���ƓŗŬƊ�ƉŪƏŗ�89.47���ƊŌ�ƑƆŷƏ��ƌ�������Ɖ»ŷ�Śŕ»ƈƏƆŸƈƅŔ�ŧŷŕŬś

��������������ƓœƔŗƅŔ�ŜƏƆśƅŔ�Ɖƈ�ŧţƅŔ�Ɠž��řƄũŮƅŔ�ŚŕƈŕƎŬŏ�ƑƆŷ�ŽũŸśƅŔ�Ɠž�řƔŗŕƁũƅŔ�ŚŕƎŠƅŔ�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ���

���ƓŗŬƊ�ƉŪƏŗ85.26���ƊŌ�ƑƆŷƏ��ƌ���ƈƏƆŸƈƅŔ�ŧŷŕŬś��Ŕ�Ɖŷ�Śŕ���řƔŗŕƁũƅŔ�ŚŕƎŠƅŔ�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅ���Ɠ»ž�

�������řƔœƔŗƅŔƏ�řƔŷŕƈśŠƛŔ�ŕƎśŕƔƅƏŎŬƈŗ�řƄũŮƅŔ�ŉŕžƏ�Ɛŧƈ�ƑƆŷ�ŽũŸśƅŔ���ƓŗŬƊ�ƉŪƏŗ89.47���ƑƆŷƏ��

ƊŌƌ��������������ŚŕƈŔŪśƅƛŔ�ƑƆŷ�ŽũŸśƅŔ�ŽŧƎŗ�řƄũŮƆƅ�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ɖŷ�šŕŰžƙŕŗ�řƔŗŕƁũƅŔ�ŚŕƎŠƅŔ�ƇśƎś

��řƄũŮƆƅ�řœũŕųƅŔ�řƔœƔŗƅŔ���ƓŗŬƊ�ƉŪƏŗ�63.16��Ə���ƊŌ�ƑƆŷƌ������Ɖŷ�šŕŰžƙŕŗ�řƔŗŕƁũƅŔ�ŚŕƎŠƅŔ�ƇśƎś�

ƄśƅŔ����ŽũŸśƅŔ�ŽŧƎŗ�řƄũŮƆƅ�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕřƄũŮƆƅ�řƔœƔŗƅŔ�řŬŕƔŬƅŔ�ƑƆŷ����ƓŗŬ»Ɗ�ƉŪƏ»ŗ�67.37���

�ƊŌ�ƑƆŷƏƌ���������������Śŕ»ƔƆƈŸƅŔ�şœŕśƊ�ūƄŸś�ŕƎƊƗ��řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ɖŷ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŕŗ�řƔŗŕƁũƅŔ�ŚŕƎŠƅŔ�ƇśƎś

����ƑƊŧŌ�ŧţƄ�ƉƏƊŕƂƅŔ�ŕƎŗƆųśƔ�ƓśƅŔ�řƔœƔŗƅŔ��ƉŪƏŗƓŗŬƊ��67.37�ƊŌ�ƑƆŷƏ��ƌ���Ɖŷ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ŧŷŕŬś

ƅŔ�����řƔŗŕƁũƅŔ�ŚŕƎŠƅŔ�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄś���ŧƄōśƆƅ�ŽŧƎŗ�����şƈŔũŗ�ŶŲƏŗ�řƄũŮƅŔ�ƇŔŪśƅŔ�Ɛŧƈ�Ɖƈ���Ɖƈ�ůƆŦśƆƅ�

����������ŚŕſƆŦƈƅŔ�řƔƈƄ�űƔſŦś�ƏŌ�ŧŕŸŗśŬƛ�řƔƅŕŷ�ŘŉŕſƄ�ŚŔŨ�ŚŕƔƊƂś�ŵŕŗśŏƏ�ŚŕſƆŦƈƅŔ�����ƓŗŬ»Ɗ�ƉŪƏ»ŗ�

80�����ƉŌ�ƑƆŷƏ������ŕƈƏƆŸƈƅŕŗ�ƇśƎś�řƔŗŕƁũƅŔ�ŚŕƎŠƅŔ�������řƈƍŕŬƈ�Ɛŧƈ�Ɖƈ�ŧƄōśƆƅ�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ɖŷ�Ś

�������������ŽŕŮ»śƄŔ�řƅƏŕţƈƏ�řƁŕųƅŔƏ�ƇŕŦƅŔ�ŧŔƏƈƆƅ�ŘũŧŕƊƅŔ�ũŧŕŰƈƅŔ�ƑƆŷ�řŴžŕţƈƅŔ�Ɠž�řƔŷŕƊŰƅŔ�řƄũŮƅŔ

��ŕƎƅ�ŘŧƔŧŠ�ũŧŕŰƈ���ƓŗŬƊ�ƉŪƏŗ�68.42���ƊŌ�ƑƆŷƏ��ƌ��������Ɖ»ŷ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŕŗ�řƔŗŕƁũƅŔ�ŚŕƎŠƅŔ�ƇśƎś

Ŕ�Ɠž�řƄũŮƅŔ�řƈƍŕŬƈ�Ɛŧƈ�Ɖƈ�ŧƄōśƆƅ�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�ŚŔũŕŗśŷƛŔƏ��ƉƈƗŔƏ�řţŰƅŔ�ƑƆŷ�řŴžŕţƈƅ



�����

�řƔžŕƂŝƅŔƏ�řƔƅŕƈŠƅŔ�����ƓŗŬƊ�ƉŪƏŗ76.84���ƊŌ�ƑƆŷƏ��ƌ���������Ɖ»ŷ�Śŕ»ƈƏƆŸƈƅŕŗ�řƔŗŕƁũƅŔ�ŚŕƎŠƅŔ�ƇśƎś

����������ſƄƏ�řŝƔŧţ�ŚŕƊŕƂś�řƔŷŕƊŰƅŔ�řƄũŮƅŔ�ƇŔŧŦśŬŔ�Ɛŧƈ�Ɖƈ�ŧƄōśƆƅ�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔƏŉŘ�����Ɠ»ž�ŧŷŕŬ»ś�

�������Ɖƈ�¿ƔƆƂśƅŔƏ�řƔŸƔŗųƅŔ�ŧũŔƏƈƅŔ�ƇŔŧŦśŬŔ�űƔſŦśŧƎƅŔũ�ŔƏ�Žƅŕśƅ�����ƓŗŬƊ�ƉŪƏŗ69.47����Ƒ»ƆŷƏ��

ƊŌƌ����������řƄũŮƅŔ�řŗŻũ�ŖŬţ�ĻŕƔũŕƔśŦŔ�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ�ŧŸƔ����ƓŗŬ»Ɗ�ƉŪƏŗ�53.68���

ƊŌ�ƑƆŷƏƌ��řŷŧŔũ�ũƔŻƏ�řſƔŸŲ�ŕƎŗ�¿ƏƈŸƈƅŔ�řœƔŗƅŕŗ�řŰŕŦƅŔ�řƔƊƏƊŕƂƅŔ�ŚŕŗƏƂŸƅŔ�ŧŸś��ƓŗŬƊ�ƉŪƏŗ�

86.32���ƊŌ�ƑƆŷƏ��ƌ�������ŕŦƅŔ�řƔƊƏƊŕƂƅŔ�ŚŕŗƏƂŸƅŔ�ƀŗųś�ŕƈ�ĻŔũŧŕƊ��������ŚŕƄũŮ»ƅŔ�Ƒ»Ɔŷ�ř»œƔŗƅŕŗ�ř»Ű

řƔŷŕƊŰƅŔ�������ƓŗŬƊ�ƉŪƏŗ51.58���ƊŌ�ƑƆŷƏ��ƌ�����������ŢƊ»ƈ�ƇƔŧ»Ƃśŗ�ř»ƔƈƏƄţƅŔ�řƔŗŕƁũƅŔ�ŚŕƎŠƅŔ�ƇƏƂś

������ř»œƔŗƆƅ�řƂƔŧ»Ű�Şŕ»śƊŏ�Śŕ»ƔƊƂś�ŧŔũƔśŬŔ�¿ŕţ�Ɠž�řƄũŮƆƅ�řƔƄũƈŠ�ŚŔŉŕſŷŏƏ������ƓŗŬ»Ɗ�ƉŪƏ»ŗ

53.68����

�������Ŕ�ŶƔƈŠƅ�ƓŗŕŬţƅŔ�ųŬƏśƈƅŔ�řƈƔƁ�źƆŗ�řƈŕŷ�řſŰŗƏ������ŚŔũƂſƅ�������»ƊƅŔ�ƉŪƏƅŔƏ���ƓŗŬ�������

�������ŧƔŕţƈƅŔ�ƓŗŬƊƅŔ�ƉŪƏƅŔ�Ɖƈ�ũŗƄŌ�ƏƍƏ����������řƈƔƁ�ŚżƆŗ�ƃƅŨƄƏ��t���řŗƏŬţƈƅŔ��������ƓƍƏŌ��ũ»ŗƄ

���řƈƔƁ�Ɖƈt��ƔƅƏ�ŧŠƅŔ�ř��ƒƏŕŬś�ƓśƅŔƏ�������������řƅƛŧƅŔ�ƐƏśŬƈ�řƈƔƁ�ŚżƆŗ�Ə������������Ɖ»ƈ�¿ƁŌ�ƑƍƏ�

������������ƑƆŷ�ůƊś�ƓśƅŔ�řƔŲũſƅŔ�¿ƏŗƁ�ƇśƔ�ƌƊŐž�ƌƔƆŷƏ�������ƓśƅŔ�ŶžŕƊƈƅŔ�ƉŔŪƏŌ�ŽƆśŦś�ƌƊŌ�ś��ŕƎŰ»ŰŦ

Ŕ���řƔŗŕƁũƅŔ�ŚŕƎŠƅřƔƈƏƄţƅŔ�ƑƆŷ���ŚŕƄũŮƅŔ��ƏƆŸƈƅ�řƔŷŕƊŰƅŔ����ũƔũƂśƅŔ�ŧŸŗ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�ũƔũŕƂś�Śŕƈ��»ŷ�Ɖ�

ŽƔƅŕƄśƅŔ�ƃƆś�Ɖŷ�ũƔũƂśƅŔ�¿ŗƁ�ŕƎƊŷ�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ���

��

��

��

��



�����

ƅŔ�ƇƁũ�¿ƏŧŠ������

�şœŕśƊ�ũŕŗśŦŔřƔƊŕŝƅŔ�řƔŲũſƅŔ�řŰŕŦƅŔ�ŗřƔŗŕƁũƅŔ�ŚŕƎŠƅŕřƔƈƏƄţƅŔ���

�ƅſŧ��ŖŧƀŽƃŒ�ƎƍřšƆ���žżŒƍƆ
ŖťŬŕ žżŒƍƆ œšƆťƒ �ŧƒŹ

žżŒƍƆ 

�ŧƒŹ
�žżŒƍƆ
ĹŖťŬŕ 

�űŪƍřƆ
ƑŕœŪš��

�ƇŨƍƃŒ
ƑŕŪƈƃŒ���ŗƆƒſt 

�ƎƍřŪƆ
ŗƃƙťƃŒ��

��

��

���

��

��

�����ř»ƔœƔŗƅŔ� ŽƔƅŕƄśƅŔ� ƇƏƎſƈ� ŧŸƔ
������ũ»ƔŻ�ř»ŝƔŧţƅŔ�ƇƔƍŕſƈƅŔ�Ɖƈ
������Ɛŧ»ƅ�ŧ»ƔŠ�¿ƄŮŗ�řžƏũŸƈƅŔ

řœƔŗƅŔ�ƑƆŷ�řƔŗŕƁũƅŔ�ŚŕƎŠƅŔ� 

���������������������������4.22 84.44 �������������

��

��

���

������Śŕ»ƎŠƅŔ�Ɛŧ»ƅ�řŗŻũ�ŧŠƏƔ
ũƅŔ����ƑƆŷ�ŽũŸśƅŔ� řƔƈƍōŗ� řƔŗŕƁ

Ɣƅŕ»»ƄśƅŔŽ�řƄũŮ»»Ɔƅ�ř»»ƔœƔŗƅŔ�
ŕƎƊŷ�šŕŰžƙŔƏ� 

����������������������������3.84 76.84 �������������

��

��

���

�������Ūŕ»ƎŠ�ƉƔ»ŗ�ƉƏŕ»Ÿś�ŧŠƏƔ
����ūŌũ�ƀƏ»ŬƏ�ř»œƔŗƅŔ�ƉƏŎŮ
�Žŧ»»Ǝŗ�ƓƊƔųŬ»»ƆſƅŔ�¿ŕ»»ƈƅŔ
��Ƒ»»Ɔŷ�šŕŰ»»žƙŔ�űũ»»ž

ŚŕƄũŮƅŔ� 

�����������������������������2.53 50.53 �������������

��

��

���

Şŕśţś�����Ƒ»ƅŏ�řƔŗŕƁũƅŔ�ŚŕƎŠƅŔ�
����řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ɖŷ�ŚŕƈƏƆŸƈ
��ŉŔŧƗŔ�ƇƔƏ»»»Ƃś�Žŧ»»»Ǝŗ

řƄũŮƆƅ�ƓŷŕƈśŠƛŔ� 

���������������������������4.47 89.47 ��������������

��

��

���

�Ɖ»»ŷ�Śŕ»»ƈƏƆŸƈƅŔ�ŧŷŕŬ»»ś
�Śŕ»»ƎŠƅŔ�ř»»ƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕ»»ƄśƅŔ
������Ƒ»Ɔŷ�Žũ»ŸśƅŔ�Ɠž�řƔŗŕƁũƅŔ
�����ŧ»ţƅŔ� Ɠž� řƄũŮƅŔ� ŚŕƈŕƎŬŏ

ƓœƔŗƅŔ�ŜƏƆśƅŔ�Ɖƈ� 

����������������������������4.26 85.26 �������������

��

��

��

���

�Ɖ»»ŷ�Śŕ»»ƈƏƆŸƈƅŔ�ŧŷŕŬ»»ś
�Śŕ»»ƎŠƅŔ�ř»»ƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕ»»ƄśƅŔ
������Ƒ»Ɔŷ�Žũ»ŸśƅŔ�Ɠž�řƔŗŕƁũƅŔ
���řƄũŮ»»ƅŔ�ŉŕ»»žƏ�Ɛŧ»»ƈ
��ř»»ƔŷŕƈśŠƛŔ�ŕƎśŕƔƅƏŎŬ»»ƈŗ

řƔœƔŗƅŔƏ� 

���������������������������4.47 89.47 ��������������

��

��

���

��ř»»ƔŗŕƁũƅŔ�Śŕ»»ƎŠƅŔ�Ƈś»»Ǝś
�ŽƔƅŕ»»ƄśƅŔ�Ɖ»»ŷ�šŕŰ»»žƙŕŗ

�ũŮƆƅ�řƔœƔŗƅŔ���ŽũŸśƅŔ�ŽŧƎŗ�řƄ
�ř»»ƔœƔŗƅŔ�Śŕ»»ƈŔŪśƅƛŔ�Ƒ»»Ɔŷ

řƄũŮƆƅ�řœũŕųƅŔ� 

����������������������������3.16 63.16 ��������������

��

��

���

��ř»»ƔŗŕƁũƅŔ�Śŕ»»ƎŠƅŔ�Ƈś»»Ǝś
�ŽƔƅŕ»»ƄśƅŔ�Ɖ»»ŷ�šŕŰ»»žƙŕŗ
����ŽũŸśƅŔ�ŽŧƎŗ�řƄũŮƆƅ�řƔœƔŗƅŔ
řƄũŮƆƅ�řƔœƔŗƅŔ�řŬŕƔŬƅŔ�ƑƆŷ� 

����������������������������3.37 67.37 �������������

��

��

���

��

��

»»Ǝś�ř»»ƔŗŕƁũƅŔ�Śŕ»»ƎŠƅŔ�Ƈś
�����ŽƔƅŕ»ƄśƅŔ�Ɖ»ŷ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŕŗ
������şœŕ»śƊ�ū»ƄŸś� ŕƎƊƗ� řƔœƔŗƅŔ
����ŕƎŗƆųśƔ� ƓśƅŔ� řƔœƔŗƅŔ� ŚŕƔƆƈŸƅŔ

ƑƊŧŌ�ŧţƄ�ƉƏƊŕƂƅŔ� 

����������������������������3.37 67.37 �������������



�����

�ƅſŧ��ŖŧƀŽƃŒ�ƎƍřšƆ���žżŒƍƆ
ŖťŬŕ žżŒƍƆ œšƆťƒ �ŧƒŹ

žżŒƍƆ 

�ŧƒŹ
�žżŒƍƆ
ĹŖťŬŕ 

�űŪƍřƆ
ƑŕœŪš��

�ƇŨƍƃŒ
ƑŕŪƈƃŒ���ŗƆƒſt 

�ƎƍřŪƆ
ŗƃƙťƃŒ��

��

��

��

��

����

��

�Ɖ»»ŷ�Śŕ»»ƈƏƆŸƈƅŔ�ŧŷŕŬ»»ś
�Śŕ»»ƎŠƅŔ�ř»»ƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕ»»ƄśƅŔ
������Ɖ»ƈ� ŧ»ƄōśƆƅ�ŽŧƎŗ� řƔŗŕƁũƅŔ

���Əŗ� řƄũŮƅŔ� ƇŔŪśƅŔ�Ɛŧƈ��Ŷ»Ų
����ŚŕſƆŦƈƅŔ�Ɖƈ�ůƆŦśƆƅ�şƈŔũŗ
������Řŉŕ»ſƄ�ŚŔŨ�Śŕ»ƔƊƂś�ŵŕŗśŏƏ
�����űƔ»ſŦś� ƏŌ� ŧŕŸŗśŬƛ� řƔƅŕŷ

ŚŕſƆŦƈƅŔ�řƔƈƄ��� 

����������������������������4.00 80.00 �������������

��

��

��

��

����

��

��ř»»ƔŗŕƁũƅŔ�Śŕ»»ƎŠƅŔ�Ƈś»»Ǝś
�����ŽƔƅŕ»ƄśƅŔ�Ɖ»ŷ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŕŗ
�����Ɛŧ»ƈ�Ɖ»ƈ�ŧ»ƄōśƆƅ�ř»ƔœƔŗƅŔ
����řƔŷŕƊŰ»ƅŔ� řƄũŮƅŔ� řƈƍŕŬƈ

���ŰƈƅŔ� ƑƆŷ� řŴžŕţƈƅŔ� Ɠž�ũŧŕ
���ř»ƁŕųƅŔƏ�ƇŕŦƅŔ�ŧŔƏƈƆƅ�ŘũŧŕƊƅŔ
����ũŧŕŰ»ƈ� ŽŕŮśƄŔ� řƅƏŕţƈƏ

ŕƎƅ�ŘŧƔŧŠ���� 

����������������������������3.42 68.42 �������������

��

��

��

����

��ř»»ƔŗŕƁũƅŔ�Śŕ»»ƎŠƅŔ�Ƈś»»Ǝś
�����ŽƔƅŕ»ƄśƅŔ�Ɖ»ŷ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŕŗ
�����Ɛŧ»ƈ�Ɖ»ƈ�ŧ»ƄōśƆƅ�ř»ƔœƔŗƅŔ
��Ɠ»»ž�řƄũŮ»»ƅŔ�řƈƍŕŬ»»ƈ
�řţŰ»»ƅŔ�Ƒ»»Ɔŷ�ř»»ŴžŕţƈƅŔ
�ŚŔũŕ»»»ŗśŷƛŔƏ��Ɖ»»»ƈƗŔƏ

ƂŝƅŔƏ�řƔƅŕƈŠƅŔřƔžŕ�� 

�����������������������������3.84 76.84 �������������

��

��

��

��

����

��ř»»ƔŗŕƁũƅŔ�Śŕ»»ƎŠƅŔ�Ƈś»»Ǝś
�����ŽƔƅŕ»ƄśƅŔ�Ɖ»ŷ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŕŗ
�����Ɛŧ»ƈ�Ɖ»ƈ�ŧ»ƄōśƆƅ�ř»ƔœƔŗƅŔ
����řƔŷŕƊŰ»ƅŔ� řƄũŮƅŔ� ƇŔŧŦśŬŔ
�����ŧŷŕŬ»ś�ŉŽƄƏ�řŝƔŧţ�ŚŕƊŕƂś
����ŧũŔƏƈƅŔ� ƇŔŧŦśŬŔ�űƔſŦś�Ɠž
�����ŧŧ»ƎƅŔ�Ɖƈ�¿ƔƆƂśƅŔƏ� řƔŸƔŗųƅŔ

ŽƅŕśƅŔƏ��� 

����������������������������3.47 69.47 �������������

��

����

�����ŽƔƅŕ»ƄśƅŔ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ�ŧŸƔ�
���ř»ŗŻũ�ŖŬţ�ĻŕƔũŕƔśŦŔ�řƔœƔŗƅŔ

řƄũŮƅŔ� 
����������������������������2.68 53.68 �������������

��

����

�ř»»ƔƊƏƊŕƂƅŔ�Śŕ»»ŗƏƂŸƅŔ�ŧ»»Ÿś�
���ŕ»Ǝŗ�¿ƏƈŸƈƅŔ�řœƔŗƅŕŗ�řŰŕŦƅŔ

řŷŧŔũ�ũƔŻƏ�řſƔŸŲ� 
����������������������������4.32 86.32 �������������

��

����
������Śŕ»ŗƏƂŸƅŔ� ƀ»ŗųś� ŕƈ� ĻŔũŧŕƊ
����ƑƆŷ�řœƔŗƅŕŗ�řŰŕŦƅŔ� řƔƊƏƊŕƂƅŔ

řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ� 
������������������������������2.58 51.58 �������������

��

��

����

��ř»»ƔŗŕƁũƅŔ�Śŕ»»ƎŠƅŔ�ƇƏ»»Ƃś
��ŢƊ»»ƈ�ƇƔŧ»»Ƃśŗ�ř»»ƔƈƏƄţƅŔ
����řƄũŮ»Ɔƅ� řƔƄũƈŠ�ŚŔŉŕſŷŏƏ
�����ŞŕśƊŏ�ŚŕƔƊƂś�ŧŔũƔśŬŔ�¿ŕţ�Ɠž

řœƔŗƆƅ�řƂƔŧŰ� 

�������������������������.8��2.68 53.68 ������������ 

Ε΍ήϘϔϟ΍�ϊϴϤΟ��3.57 71.36 ������������ 

�řƈƔƁt�řƔũţ�řŠũŧ�ŧƊŷ�řƔƅƏŧŠƅŔ�������řƅƛŧ�ƐƏśŬƈƏ��������ƒƏŕŬś��������



�����

�����������ƂƄƌřŪƆƃŒ�œƌŮŮŤƒ�ƑřƃŒ�ŴżœƈƆƃŒ�ƇŒŨƍŊ�ŻƄřŤř�ƇŊ�ŴſƍřƆƃŒ�ƇƆƍ�����ŘœƂŧŬºƃŒ�ŘœŞřƈƆ�ƏƄŵ�Ƈ

�����ŧƒŧƀřƃŒ�ťŶŕ�ŻƒƃœƂřƃŒ�ŧƒŧœƀř�ŘœƆƍƄŶƆƃ�ŗƒŵœƈŮƃŒ��ƃŒ�Ƈŵ���ŧƒŧƀřƃŒ�¾ŕſ�œƌƈŵ�ŗƒőƒŕƃŒ�ŻƒƃœƂřŵ�Ƈ�ƁƄř�

ŻƒƃœƂřƃŒ���

������ũŕŗśŦŔ�ƇŔŧŦśŬŔ�Ƈś�řƔŲũſƅŔ�ũŕŗśŦƛt�Ɠž�řƊƔŗƈ�şœŕśƊƅŔƏ�ŘŧţŔƏƅŔ�řƊƔŸƆƅ�ƅŔ�ƇƁũ�¿ƏŧŠ��������

�������ŚŔũƂſƅŔ�Ɠž�řƊƔŸƅŔ�ŧŔũžŌ�ŉŔũŊ����������ƓŗƆŬ�����řſƔŸŲ�ŘũƏŰŗ�ŘũƂſƅŔ�ƐƏśţƈ�ƉƏŧƔŎƔ����Ŝ»Ɣţ

�ŕƎƊƈ�¿Ƅƅ�řƅƛŧƅŔ�ƐƏśŬƈ�ŚżƆŗŌ�Ɖƈ�¿Ɓ�����ƓŗŬƊƅŔ�ƉŪƏƅŔƏ�Ō�Ɖƈ�¿Ɓ��������

�����������řƔŗŕŠƔŔ�ƉƔƄƆƎśŬƈƅŕŗ�řƂƆŸśƈƅŔ�ŚŔũƂſƅŔ�řƔƂŗ�Ɠž�řƊƔŸƅŔ�ŧŔũžŌ�ŉŔũŊ�����ŘũƏŰŗ�ŘũƂſƅŔ�ƐƏśţƈ�ƉƏŧƔŎƔ

řƔƏƁ�����������Ɖƈ�¿ƁŌ�ŕƎƊƈ�¿Ƅƅ�řƅƛŧƅŔ�ƐƏśŬƈ�ŚżƆŗ�ŜƔţ����������Ɖƈ�ũŗƄŌ�ƓŗŬƊƅŔ�ƉŪƏƅŔƏ���������ŔŨƍƏ

��ƌƊŌ�ƑƆŷ�ƉƏƂžŔƏƔ�řƊƔŸƅŔ�ŧŔũžŌ�ƉŌ�ƓƊŸƔ�ŧŸƔ����ũ»ƔŻ�ř»ŝƔŧţƅŔ�ƇƔƍŕ»ſƈƅŔ�Ɖƈ�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�ƇƏƎſƈ�

����ƉƔƄƆƎśŬƈƅŔ�Ɛŧƅ�ŧƔŠ�¿ƄŮŗ�řžƏũŸƈƅŔ�����ƓŗŬƊ�ƉŪƏŗ88������»ƊŌ�Ƒ»ƆŷƏ���ƌ�������Ɛŧ»ƅ�ř»ŗŻũ�ŧ»ŠƏƔ

����ƔƅŕƄśƅŔ�ƑƆŷ�ŽũŸśƅŔ�řƔƈƍōŗ�ƉƔƄƆƎśŬƈƅŔŽ�������ŕ»ƎƊŷ�šŕŰ»žƙŔƏ�řƄũŮ»Ɔƅ�řƔœƔŗƅŔ������ƓŗŬ»Ɗ�ƉŪƏ»ŗ��

80.95���ƊŌ�ƑƆŷƏ��ƌ���������»ƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕ»ƄśƅŔ�Ɖŷ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ũžƏś�ũŗśŸś�������ŉƜ»ƈŸƅŔ�ŧŷŕŬ»Ɣ�ŘŪ»Ɣƈ�ř

����ŚŕŠśƊƈƅŔ�ƉƔŗ�řƆŲŕſƈƅŔ�Ɠž�ƉƔƄƆƎśŬƈƅŔƏ�����ƓŗŬƊ�ƉŪƏŗ84.76�����ƊŌ�ƑƆŷƏ��ƌ����ũƔŻ�ŚŕƈŴƊƈ�ƇƏƂś

����ƉƔƄƆƎśŬƈƅŕŗ�řŰŕŦ�řƔƈƏƄţŗ���řƔƆŷŕſŗ�řœƔŗƅŔ�ŕƔŕŲƁ�ƓƊŗś�����ƓŗŬƊ�ƉŪƏŗ70.48�����ƊŌ�ƑƆŷƏƌ���Ɖƈ

�������������Ƈŧ»ŷ�Ƒ»Ɔŷ�ŕƎśũŧƁ�Ɛŧƈŗ�řƄũŮƅŔ�ŚŕŠśƊƈ�ƑƆŷ�ƉƔƄƆƎśŬƈƅŔ�ƃƏƆŬ�ũŝōśƔ�ƉŌ�ŶƁƏśƈƅŔ���űũ»ŸśƅŔ�

�����řœƔŗƅŕŗ�řŰŕŦƅŔ�ƉƔƊŔƏƂƆƅ�ŕƎśſƅŕŦƈ�řŠƔśƊ�ŚŕƈŔũżƆƅ�����ƓŗŬƊ�ƉŪƏŗ72���ƊŌ�ƑƆŷƏ����ƌ����ƉŌ�ŶƁƏśƈƅŔ�Ɖƈ

ŝōśƔ������ŚŕŠśƊƈƅŔ�ƑƆŷ�ƉƔƄƆƎśŬƈƅŔ�ƃƏƆŬ�ũ��������ƉƔƊŔƏƂƅŔƏ�ŚŕƈƔŴƊśƅŔ�Ŷƈ�ƀžŔƏśƅŔ�ƑƆŷ�řƄũŮƅŔ�ŘũŧƁ�Ɛŧƈŗ

�řœƔŗƅŕŗ�řŰŕŦƅŔ�����ƓŗŬƊ�ƉŪƏŗ80���ƊŌ�ƑƆŷƏ����ƌ�����ƉŌ�ŶƁƏśƈƅŔ�Ɖƈ����ƔƄƆƎśŬ»ƈƅŔ�Ŗ»Ɔų�ŧƔŪƔ���Ƒ»Ɔŷ�Ɖ

�����řœƔŗƆƅ�řƂƔŧŰ�ƉƏƄś�ƓśƅŔ��ŚŕŠśƊƈƅŔ���ƓŗŬƊ�ƉŪƏŗ�81.90���ƊŌ�ƑƆŷƏ����ƌ�����ŘũŔŧŏ�Ɛŧƅ�ƇŕƈśƍŔ�ƃŕƊƍ



�����

����������������ř»œƔŗƆƅ�řƂƔŧ»Ű�Śŕ»ŠśƊƈ�ŞŕśƊŏ�ƑƆŷ�¿ƈŸƅŔ��¿ƜŦ�Ɖƈ�řœƔŗƆƅ�řƂƔŧŰ�ŢŗŰśƅ��řƄũŮƅŔ����ƉŪƏ»ŗ

ƓŗŬƊ71�����ƉŌ�ƑƆŷƏ������������ƃƆƎśŬ»ƈƅŔ�Ɖ»ƈŌƏ�ř»Ɣŕƈţŗ�ƇśƎś��řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�����ƓŗŬ»Ɗ�ƉŪƏ»ŗ�

51.43����ƊŌ�ƑƆŷƏ�ƌ������������»ś�ƃƅŨ»ƄƏ�ř»ƈŪƜƅŔ�ŚŕƈƔƆŸśƅŔƏ�ŚŔŧŕŮũƙŔ�ŶŲƏŗ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƇƏƂś�ťƔũŕ

����ŚŕŠśƊƈƅ�ŉŕƎśƊƛŔƏ�ŞŕśƊƙŔ�����ƃƆƎśŬƈƅŔ�řţŰ�ƑƆŷ�řŴžŕţƈƅŔ�¿ƔŗŬ�Ɠž�������ƓŗŬ»Ɗ�ƉŪƏ»ŗ88.5���

�ƊŌ�ƑƆŷƏƌ�������������řŴžŕţƈƅŔ�Ɠž�ŧŷŕŬś�ƓśƅŔ�řŰŕŦƅŔ�ŚŕŬŔũŧƅŔƏ�ŜŕţŗƗŔ�¿ƈŸŗ�řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƇƏƂś

���şśƊƈƆƅ�ƓœƔŗƅŔ�ŧŸŗƅŔ�ƑƆŷ���Ɗ�ƉŪƏŗ��ƓŗŬ66.6����ƊŌ�ƑƆŷƏƌ������Śŕ»ƈƏƆŸƈƅŕŗ�ƃƆƎśŬ»ƈƅŔ�ƇśƎƔ���Ɖ»ŷ�

ŕƎśŕŠśƊƈ�ƃƆƎśŬƔ�ƓśƅŔ�řƄũŮƅŕŗ�řŰŕŦƅŔ�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ��ƓŗŬƊ�ƉŪƏŗ�50.48�ƊŌ�ƑƆŷƏ��ƌ���ƐũƔ

����������ŕƎųŕŮƊƅ�řƔŠũŕŦƅŔ�řƔŗƆŬƅŔ�ũŕŝƕŔ�Ɖƈ�ŧţƅŔ�Ɠž�řƄũŮƅŔ�řƈƍŕŬƈ�ŘũƏũŲ�ƃƆƎśŬƈƅŔ�����ƓŗŬ»Ɗ�ƉŪƏŗ

89.52���ƊŌ�ƑƆŷƏ��ƌ�����ƈ�ŘũƏũŲ�ƃƆƎśŬƈƅŔ�ƐũƔ��������Ɖ»ŷ�řŠśŕƊƅŔ�ŚƜƄŮƈƅŔ�¿ţ�Ɠž�řƄũŮƅŔ�řƈƍŕŬ

řœƔŗƅŔ�ƑƆŷ�řƔŗƆŬƅŔ�ŕƍũŕŝŌ�Ɖƈ�ŧţƅŔ�Ɠž�ŕƎƆŮž��ƓŗŬƊ�ƉŪƏŗ86.67����

���������ŚŔũƂſƅŔ�ŶƔƈŠƅ�ƓŗŕŬţƅŔ�ųŬƏśƈƅŔ�řƈƔƁ�źƆŗ�řƈŕŷ�řſŰŗƏ������������ƓŗŬƊƅŔ�ƉŪƏƅŔƏ��������ƏƍƏ

������ŧƔŕţƈƅŔ�ƓŗŬƊƅŔ�ƉŪƏƅŔ�Ɖƈ�ũŗƄŌ��������řƈƔƁ�ŚżƆŗ�ƃƅŨƄƏ��t���řŗƏŬţƈƅŔ��������ƄŌ�ƓƍƏ�����Ɖ»ƈ�ũ»ŗ

��řƈƔƁt�ƔƅƏŧŠƅŔ�ř��ƒƏŕŬś�ƓśƅŔƏ��������������řƅƛŧƅŔ�ƐƏśŬƈ�řƈƔƁ�ŚżƆŗ�Ə������������Ɖƈ�¿ƁŌ�ƑƍƏ������

��������ůƊś�ƓśƅŔ�řƔŲũſƅŔ�¿ƏŗƁ�ƇśƔ�ƌƊŐž�ƌƔƆŷƏ������ƄƆƎśŬ»ƈƅŔ�ŕƎŰŰŦƔ�ƓśƅŔ�ŶžŕƊƈƅŔ�ƉŔŪƏŌ�ƉŌƉƏ���Ƒ»Ɔŷ�

������������Ž»ƆśŦś�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ɖŷ�ũƔũƂśƅŔ�ŧŸŗ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�ũƔũŕƂś�ŚŕƈƏƆŸƈƅ�řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�ŚŕŠśƊƈ�

ŽƔƅŕƄśƅŔ�ƃƆś�Ɖŷ�ũƔũƂśƅŔ�¿ŗƁ�ŕƎƊŷ���

��

��

��



�����

ƅŔ�ƇƁũ�¿ƏŧŠ������
şœŕśƊřƔŲũž�ũŕŗśŦŔ��řŝƅŕŝƅŔřŰŕŦƅŔ��ŗƉƔƄƆƎśŬƈƅŕ��

�ƅſŧ��ŖŧƀŽƃŒ�ƎƍřšƆ���žżŒƍƆ
ŖťŬŕ 

žżŒƍƆ ťƒœšƆ �ŧƒŹ
žżŒƍƆ 

�ŧƒŹ
�žżŒƍƆ
ĹŖťŬŕ 

�űŪƍřƆ
ƑŕœŪš��

�ƇŨƍƃŒ
ƑŕŪƈƃŒ���ŗƆƒſt 

�ƎƍřŪƆ
ŗƃƙťƃŒ��

���
��
��

�����Ɖƈ� řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ� ƇƏƎſƈ� ŧŸƔ
ƇƔƍŕſƈƅŔ����řžƏũŸƈƅŔ�ũƔŻ�řŝƔŧţƅŔ�

ƉƔƄƆƎśŬƈƅŔ�Ɛŧƅ�ŧƔŠ�¿ƄŮŗ� 
���������������������������4.40 88.00 ��������.�����

��������ƉƔƄƆƎśŬ»ƈƅŔ� Ɛŧƅ� řŗŻũ� ŧŠƏƔ
����Ɣƅŕ»ƄśƅŔ�ƑƆŷ�ŽũŸśƅŔ�řƔƈƍōŗŽ�

�šŕŰ»»žƙŔƏ�řƄũŮ»»Ɔƅ�ř»»ƔœƔŗƅŔ
ŕƎƊŷ� 

����������������������������4.05 80.95 �������.�����

���������Ɖ»ŷ�Śŕ»ƈƏƆŸƈƅŔ�ũžƏś�ũŗśŸś
ƔƅŕƄśƅŔ����ŧŷŕŬ»Ɣ�ŘŪ»Ɣƈ�řƔœƔŗƅŔ�Ž

Ɯ»»ƈŸƅŔŉ�Ɠ»»ž�ƉƔƄƆƎśŬ»»ƈƅŔƏ�
ŚŕŠśƊƈƅŔ�ƉƔŗ�řƆŲŕſƈƅŔ� 

���������������������������4.24 84.76 ��������.�����

���������ř»ƔƈƏƄţ�ũ»ƔŻ�ŚŕƈŴƊƈ�ƇƏƂś
�Ɠ»»Ɗŗśŗ�ƉƔƄƆƎśŬ»»ƈƅŕŗ�ř»»ŰŕŦ

řƔƆŷŕſŗ�řœƔŗƅŔ�ŕƔŕŲƁ� 
����������������������������3.52 70.48 �������.�����

����������ƃƏƆ»Ŭ�ũŝō»śƔ�ƉŌ�ŶƁƏśƈƅŔ�Ɖƈ
�Śŕ»»ŠśƊƈ�Ƒ»»Ɔŷ�ƉƔƄƆƎśŬ»»ƈƅŔ
�����Ƈŧŷ�ƑƆŷ�ŕƎśũŧƁ�Ɛŧƈŗ�řƄũŮƅŔ
�ř»»ŠƔśƊ�Śŕ»»ƈŔũżƆƅ�űũ»»ŸśƅŔ
���ř»»ŰŕŦƅŔ�ƉƔƊŔƏ»ƂƆƅ�ŕ»ƎśſƅŕŦƈ

řœƔŗƅŕŗ�� 

�����������������������������3.60 72.00 �������.�����

����������ƃƏƆ»Ŭ�ũŝō»śƔ�ƉŌ�ŶƁƏśƈƅŔ�Ɖƈ
�����Śŕ»ŠśƊƈƅŔ� Ƒ»Ɔŷ� ƉƔƄƆƎśŬƈƅŔ
������Ƒ»Ɔŷ� řƄũŮ»ƅŔ� ŚũŧƁ� Ɛŧƈŗ
��Śŕ»»ƈƔŴƊśƅŔ�Ŷ»»ƈ�ƀ»»žŔƏśƅŔ

�ƉƔƊŔƏƂƅŔƏřœƔŗƅŕŗ�řŰŕŦƅŔ� 

���������������������������4.00 80.00 �������.�����

����������Ŗ»Ɔų� ŧ»ƔŪƔ� ƉŌ� ŶƁƏśƈƅŔ� Ɖƈ
����ƓśƅŔ�ŚŕŠśƊƈƅŔ�ƑƆŷ�ƉƔƄƆƎśŬƈƅŔ

�řœƔŗƆƅ�řƂƔŧŰ�ƉƏƄś 
���������������������������4.10 81.90 �������.�����

��������řƄũŮƅŔ�ŘũŔŧŏ�Ɛŧƅ�ƇŕƈśƍŔ�ƃŕƊƍ
�����¿ƜŦ�Ɖƈ�řœƔŗƆƅ�řƂƔŧŰ�ŢŗŰśƅ

�����śƊƈ�Şŕ»śƊŏ�Ƒ»Ɔŷ�¿ƈŸƅŔ��Śŕ»Š
řœƔŗƆƅ�řƂƔŧŰ� 

�����������������������������3.55 71.00 �������.�����

����řƔŷŕƊŰ»»ƅŔ�ŚŕƄũŮ»»ƅŔ�Ƈś»»Ǝś
ƃƆƎśŬƈƅŔ�ƉƈŌƏ�řƔŕƈţŗ� ����������������������������2.57 51.43 �������.�����

������Ŷ»»ŲƏŗ�ŚŕƄũŮ»»ƅŔ�ƇƏ»»Ƃś
���řƈŪƜƅŔ� ŚŕƈƔƆŸśƅŔƏ� ŚŔŧŕŮũƙŔ
����ŉŕƎśƊƛŔƏ�ŞŕśƊƙŔ� ťƔũŕś�ƃƅŨƄƏ

ƅƆ���ƅŔ�¿ƔŗŬ�Ɠž�ŚŕŠśƊƈ��ř»Ŵžŕţƈ
ƃƆƎśŬƈƅŔ�řţŰ�ƑƆŷ� 

���������������������������4.43 88.57 ��������.�����

��������¿ƈŸŗ� řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ� ƇƏƂś
����ř»ŰŕŦƅŔ�ŚŕŬŔũŧƅŔƏ�ŜŕţŗƗŔ
�����ƑƆŷ�řŴžŕţƈƅŔ�Ɠž� ŧŷŕŬś�ƓśƅŔ

şśƊƈƆƅ�ƓœƔŗƅŔ�ŧŸŗƅŔ� 

����������������������������3.33 66.67 �������.�����

��������Ɖŷ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŕŗ�ƃƆƎśŬƈƅŔ� ƇśƎƔ
ŕ»»ƄśƅŔ�ř»»ŰŕŦƅŔ�ř»»ƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅ

ŕƎśŕŠśƊƈ�ƃƆƎśŬƔ�ƓśƅŔ�řƄũŮƅŕŗ� 
����������������������������2.52 50.48 �������.�����



�����

�ƅſŧ��ŖŧƀŽƃŒ�ƎƍřšƆ���žżŒƍƆ
ŖťŬŕ žżŒƍƆ ťƒœšƆ �ŧƒŹ

žżŒƍƆ 

�ŧƒŹ
�žżŒƍƆ
ĹŖťŬŕ 

�űŪƍřƆ
ƑŕœŪš��

�ƇŨƍƃŒ
ƑŕŪƈƃŒ���ŗƆƒſt 

�ƎƍřŪƆ
ŗƃƙťƃŒ��

�����ŘũƏũ»»Ų�ƃƆƎśŬ»»ƈƅŔ�Ɛũ»»Ɣ
������Ɖ»ƈ�ŧţƅŔ�Ɠž�řƄũŮƅŔ�řƈƍŕŬƈ
��ř»»ƔŠũŕŦƅŔ�řƔŗƆŬ»»ƅŔ�ũŕ»»ŝƕŔ

ŕƎųŕŮƊƅ� 

���������������������������4.48 89.52 ��������.�����

�����ŘũƏũ»»Ų�ƃƆƎśŬ»»ƈƅŔ�Ɛũ»»Ɣ
��řƄũŮ»ƅŔ� řƈƍŕŬƈ�����¿»ţ�Ɠ»ž�

�����ŕƎƆŮ»ž�Ɖŷ� řŠśŕƊƅŔ�ŚƜƄŮƈƅŔ
�������řƔŗƆŬ»ƅŔ�ŕ»ƍũŕŝŌ�Ɖƈ�ŧţƅŔ�Ɠž

řœƔŗƅŔ�ƑƆŷ�� 

���������������������������4.33 86.67 �������.���� 

Ε΍ήϘϔϟ΍�ϊϴϤΟ��3.80 75.91 ��������.���� 

�řƈƔƁt�řƔũţ�řŠũŧ�ŧƊŷ�řƔƅƏŧŠƅŔ�������řƅƛŧ�ƐƏśŬƈƏ��������ƒƏŕŬś�������

��������ƈƆƃŒ�ƇŒŨƍŊ�ŻƄřŤř�ƇŊ�ŴſƍřƆƃŒ�ƇƆ����ƑřƃŒ�Ŵżœƒ�����ŗƒŵœƈŮƃŒ�ŘœƂŧŬƃŒ�Ƒż�ƇƍŧƆśřŪƆƃŒ�œƌŮŮŤ

���������������ƁºƄř�Ƈºŵ�ŧºƒŧƀřƃŒ�¾ºŕſ�œƌƈŵ�ŗƒőƒŕƃŒ�ŻƒƃœƂřƃŒ�Ƈŵ�ŧƒŧƀřƃŒ�ťŶŕ�ŻƒƃœƂřƃŒ�ŧƒŧœƀř�ŘœƆƍƄŶƆƃ

ŻƒƃœƂřƃŒ���

������������ũŕŗśŦŔ�ƇŔŧŦśŬŔ�Ƈś�řƔŲũſƅŔ�ũŕŗśŦƛt����������Ƈ»Ɓũ�ƛƏŧŠ�Ɠž�řƊƔŗƈ�şœŕśƊƅŔƏ�ŘŧţŔƏƅŔ�řƊƔŸƆƅ������

ƐŦƃŒƍƓƆƔ�ŕƈ�ƉŗƔ����

� �ŧŔũžŌ�ŉŔũŊ�����ŚŔũƂſƅŔ�Ɠž�řƊƔŸƅŔ������������������������������������������������ŘŧƔŕţƈ����ŧŔũ»žŌ

ƒŌũ�ƉƔƏƄś�ƑƆŷ�ƉƔũŧŕƁ�ũƔŻ�řƊƔŸƅŔ���ŕƎƊƈ�¿Ƅƅ�řƅƛŧƅŔ�ƐƏśŬƈ�ŚżƆŗ�ŜƔţ�řƈƔƁŌũŗƄ�Ɖƈ��������

���������ũƈŝśŬƈƅŕŗ�řƂƆŸśƈƅŔ�ŚŔũƂſƅŔ�řƔƂŗ�Ɠž�řƊƔŸƅŔ�ŧŔũžŌ�ŉŔũŊƔ��������ř»ƔŗŕŠƔŔ�řƔŷŕƊŰ»ƅŔ�ŚŕƄũŮ»ƅŔ�Ɠž�Ɖ

���ƅŔ�ƐƏśţƈ�ƉƏŧƔŎƔ��řƔƏƁ�ŘũƏŰŗ�ŘũƂſ����������ŕ»ƎƊƈ�¿Ƅƅ�řƅƛŧƅŔ�ƐƏśŬƈ�ŚżƆŗ�ŜƔţŌ�����Ɖ»ƈ�¿»Ɓ�����

���ƓŗŬƊƅŔ�ƉŪƏƅŔƏŌ���Ɖƈ�ũŗƄ�����������������ƉŌ�Ƒ»Ɔŷ�ƉƏƂžŔƏƔ�řƊƔŸƅŔ�ŧŔũžŌ�ƉŌ�ƓƊŸƔ�ŔŨƍƏ�����ƇƏ»Ǝſƈ�ŧ»ŸƔ

����������ƔũƈŝśŬƈƅŔ�Ɛŧƅ�ŧƔŠ�¿ƄŮŗ�řžƏũŸƈƅŔ�ũƔŻ�řŝƔŧţƅŔ�ƇƔƍŕſƈƅŔ�Ɖƈ�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔƉ���������ƓŗŬ»Ɗ�ƉŪƏ»ŗ

80���ƊŌ�ƑƆŷƏ��ƌ����ƅ�řŗŻũ�ŧŠƏƔ�����ƔƅŕƄśƅŔ�ƑƆŷ�ŽũŸśƅŔ�řƔƈƍōŗ�ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ�ƐŧŽ����řƄũŮ»Ɔƅ�řƔœƔŗƅŔ�

�ŕƎƊŷ�šŕŰžƙŔƏ���ƓŗŬƊ�ƉŪƏŗ77.27���ƊŌ�ƑƆŷƏ��ƌ���������ƀƏŬ»ƅŔ�Ɠž�řƄũŮƅŔ�ƇƎŬŌ�ƑƆŷ�ŖƆųƅŔ�ũŝōśƔ



�����

�������������ŜƏƆśƅŔ�Ɖƈ�řœƔŗƅŔ�řƔŕƈţ�ŚŕŗƆųśƈ�ƓŗƆś�ƓśƅŔ�ƓœƔŗƅŔ�ƀžŔƏśƅŔ�řųŮƊŌ�Ɖƈ�řƄũŮƅŔ�ƇƏƂś�ŕƈŗ����ƉŪƏ»ŗ�

��ƓŗŬƊ55.45�����ƊŌ�ƑƆŷƏƌ���ŖƆųƅŔ�ũŝōśƔ�����������Ɖ»ƈ�řƄũŮƅŔ�ƇƏƂś�ŕƈŗ�ƀƏŬƅŔ�Ɠž�řƄũŮƅŔ�ƇƎŬŌ�ƑƆŷ

������ƏƊŕƂƆƅ�ŕƂžƏ�ƓœƔŗƅŔ�ŕƍũŝŌ�Ɖŷ�ŚŕƈƏƆŸƈ�ũƔžƏśƉ���ƓŗŬƊ�ƉŪƏŗ�56.36�����ƉŌ�ƑƆŷƏ�����ŖƆųƅŔ�ũŝōśƔ

�����������������Ƈŷŧ»Ɣ�ŕ»ƈŗ�ŚŕŠśƊƈƆƅ�ƉŕƈƗŔ�ũƔžƏś�řųŮƊŌ�Ɖƈ�řƄũŮƅŔ�ƇƏƂś�ŕƈŗ�ƀƏŬƅŔ�Ɠž�řƄũŮƅŔ�ƇƎŬŌ�ƑƆŷ

����ƀƏŬƅŔ�Ɠž�řƄũŮƆƅ�ƓŬžŕƊśƅŔ�ŪƄũƈƅŔ����ƓŗŬ»Ɗ�ƉŪƏŗ�70������»ƊŌ�Ƒ»ƆŷƏ�ƌ������ƉƏƈƍŕŬ»ƈƅŔ�Ɛũ»Ɣ

�������������Řŧŕ»ƔŪ�ƓƅŕśƅŕŗƏ�ŕƎśŕƈŔŪśƅŔ�ŘŧŕƔŪ�Ƒƅŏ�ƒŧŎś�ŧƁ�řƄũŮƆƅ�řœƔŬƅŔ�řƔœƔŗƅŔ�řŬũŕƈƈƅŔ�Ɖōŗ�ƉƏũƈŝśŬƈƅŔƏ

�����ŕƎţŕŗũŌ�űſŦ�Ƒƅŏ�ƒŧŎƔ�ŕƈƈ�ũųŕŦƈƅŔ���ƓŗŬƊ�ƉŪƏŗ�65.71�����ƉŌ�ƑƆŷƏ��������ƉŌ�Ŷ»ƁƏśƈƅŔ�Ɖ»ƈ

�����������ŕƎŗ�řƄũŮƅŔ�ƇƏƂś�ƓśƅŔ�řŠũŧƅŕŗ�ƀƏŬƅŔ�Ɠž�řƄũŮƅŔ�ƇƎŬŌ�ƑƆŷ�ŖƆųƅŔ�ŧŧţśƔ������ƀ»ƆŸśś�řųŮ»ƊŌ�Ɖƈ�

���ŚŕŠśƊƈ�ŞŕśƊŐŗŰ�řœƔŗƆƅ�řƂƔŧ���ƓŗŬƊ�ƉŪƏŗ�60.91���ƊŌ�ƑƆŷƏ��ƌ��������ř»ƔƈƏƈŸƅŔ�ř»ƔŸƈŠƅŔ�Şŕ»śţś

��������ŘũŔŧƙŔ�ŉŔŧŌ�ƇƔƏƂś�ŽŧƎŗ�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ɖŷ�ŚŕƈƏƆŸƈƅ�ƉƔƈƍŕŬƈƆƅ�����ƓŗŬ»Ɗ�ƉŪƏ»ŗ�71.82���

�ƊŌ�ƑƆŷƏƌ����������������ŚŔũŔũ»Ɓ�Ũŕ»ŦśŔ�ŧƔ»Ůũś�Žŧ»Ǝŗ�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ɖŷ�šŕŰžƙŕŗ�ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ�ƇśƎƔ

ũŕƈŝśŬƛŔ���ƓŗŬƊ�ƉŪƏŗ�71.82���ƊŌ�ƑƆŷƏ��ƌ�������ŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ɖŷ�řƄũŮƅŔ�šŕŰžŏ�ũŝŎƔ���Ƒ»Ɔŷ�řƔœƔ

���ŔƏ�ŵŕſśũƛŕŗ�ƇƎŬƅŔ�ũŸŬūƄŸƅ�����ƓŗŬƊ�ƉŪƏŗ63.64���ƊŌ�ƑƆŷƏ��ƌ��ŎƔ����ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ�ũŝ

��řƔœƔŗƅŔ�����ƀƏŬƅŔ�Ɠž�řƄũŮƆƅ�ƓŬžŕƊśƅŔ�ŪƄũƈƅŔ�ƑƆŷ���ƓŗŬƊ�ƉŪƏŗ�63.64�����»ƊŌ�Ƒ»ƆŷƏ��ƌ����Ƈś»ƎƔ

��ƅŔ�Ɠž�ƉƏũƈŝśŬƈƅŔ��ũƔũƂś�����������ŽƔƅŕ»ƄśƅŔ�ƉƔŗ�ƀũſś�ŚŕƊŕƔŗŗ�¿ŦŧƅŔ�řƈœŕƂŗ�řŰŕŦƅŔ�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ɖŷ

��řƔƆƔżŮśƅŔ�ũƔŻƏ�řƔƆƔżŮśƅŔ���ƓŗŬƊ�ƉŪƏŗ�64.55���ƊŌ�ƑƆŷƏ��ƌ�������Ɖŷ�ũƔũƂśƅŔ�Ɠž�ƉƏũƈŝśŬƈƅŔ�ƇśƎƔ

��������������Řŧŕ»ŷŏƏ�ũũŲ»ƅŔ�šƜŰŏƏ�ŶƁŔƏƈƅŔ�ƇƔƈũśƏ�ŚŕƔŕſƊƅŔ�řŠƅŕŸƈ�Ɖŷ�řƔƅŕƈ�ŚŕƊŕƔŗŗ�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ

���¿ƔƆţśƅŔƏ�ũƔƏŧśřŗƁŔũƈƅŔƏ���ƓŗŬƊ�ƉŪƏŗ�61.82���ƊŌ�ƑƆŷƏ��ƌ�������ƉŌ�ŘũƏũ»Ų�ƉƏũƈŝśŬƈƅŔ�ƐũƔ

����ŷ�ũƔũƂśƆƅ�řƔƅŕƈƅŔ�ŚŕƊŕƔŗƅŔ�ũžƏśƉ���������ř»ŠƔśƊ�ŚŕŲ»ƔƏŸśƅŔƏ�ŚŔŉŔŪŠƅŔƏ�ŚŕƈŔũżƅŔ�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�

����řƔœƔŗƅŔ�ŚŕŸƔũŮśƅŔƏ�ƉƔƊŔƏƂƅŕŗ�řƄũŮƅŔ�ƇŔŪśƅŔ�������ƓŗŬ»Ɗ�ƉŪƏ»ŗ69.09�����»ƊŌ�Ƒ»ƆŷƏ��ƌ����Ɛũ»Ɣ

����ƅŕƄśƅŔ�Ɖŷ�ũƔũƂśƅŔ�Ɠž�ƉƏũƈŝśŬƈƅŔ���������řƔŗ»ŬŕţƈƅŔ�ŚŕŬŕƔŬƅŔ�Ɖŷ�řƄũŮƅŔ�ŽŮƄ�ŘũƏũŲ�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔ



�����

������řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔƏ�ŚŕƈŔŪśƅƛŕŗ�ůŕŦ�ƌŠƏŗ�¿Űśś�ƓśƅŔ��ƓŗŬƊ�ƉŪƏŗ�70.9���ƊŌ�ƑƆŷƏ��ƌ����Ƈś»ƎƔ

�¿ŝƈ�řƔƈƏƄţ�ŪžŔƏţ�ƒŌ�Ɖŷ�řƄũŮƅŔ�ŽŮƄ�ŘũƏũŲ�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ɖŷ�ũƔũƂśƅŔ�Ɠž�ƉƏũƈŝśŬƈƅŔ

�����ŸśƔ�ŕƈƔž�řƈŧƂƈƅŔ�řƔŗƔũŲƅŔ�ŚŔŪŕƔśƈƛŔƏ�ŢƊƈƅŔ���řƔœƔŗƅŔ�řƔŕƈţƅŔ�ũƔŗŔŧśŗ�ƀƆ���ƓŗŬƊ�ƉŪƏŗ�63.64���

�ƊŌ�ƑƆŷƏƌ����������������Ɠ»ž�ř»ŸŗśƈƅŔ�řƔœƔŗƅŔ�ŚŕŬŕƔŬƅŕŗ��řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ɖŷ�ũƔũƂśƅŔ�Ɠž�ƉƏũƈŝśŬƈƅŔ�ƇśƎƔ

řƄũŮƅŔ���ƓŗŬƊ�ƉŪƏŗ64.55����

���������������ŚŔũƂſƅŔ�ŶƔƈŠƅ�ƓŗŕŬţƅŔ�ųŬƏśƈƅŔ�řƈƔƁ�źƆŗ�řƈŕŷ�řſŰŗƏ������ƓŗŬƊƅŔ�ƉŪƏƅŔƏ����������

��ƔƁ�ŚżƆŗ�ƃƅŨƄƏ��řƈt���řŗƏŬţƈƅŔ������������ř»ƈƔƁ�Ɖƈ�¿ƁŌ�ƓƍƏ�t�ŧŠƅŔ��»ƔƅƏř����ƒƏŕŬ»ś�Ɠ»śƅŔƏ������������

Ə�����řƅƛŧƅŔ�ƐƏśŬƈ�řƈƔƁ�ŚżƆŗ�������Ō�ƑƍƏ�ũŗƄ���Ɖƈ������ƌƔƆŷƏ����ŶƔųśŬƊ�ŕƊƊŐž����¿Ə»ƂƅŔƉŌ���ř»ŠƔśƊƅŔ�

�ŘŧƔŕţƈ�řƔœŕƎƊƅŔ�žƇƆ��¿ƏŗƁ�ƇśƔ����ƏŌ���űžũŔƅ�����������ŕƎŰ»ŰŦƔ�Ɠ»śƅŔ�Ŷžŕ»ƊƈƅŔ�ƉŔŪƏŌ�ƉŌ�ůƊś�ƓśƅŔ�řƔŲũſ

ũƈŝśŬƈƅŔƏƉ�ũŕƈŝśŬƜƅ��žƓ���������ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ɖŷ�ũƔũƂśƅŔ�ŧŸŗ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�ũƔũŕƂś�ŚŕƈƏƆŸƈƅ�řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�

ŽƔƅŕƄśƅŔ�ƃƆś�Ɖŷ�ũƔũƂśƅŔ�¿ŗƁ�ŕƎƊŷ�ŽƆśŦś�řƔœƔŗƅŔ����

ƅŔ������������������������������������������������ƇƁũ�¿ƏŧŠ������

şœŕśƊ�ũŕŗśŦŔ�ƅŔřƔŲũſ�řŰŕŦƅŔ�řŸŗŔũƅŔ�ŗũƈŝśŬƈƅŕƔƉ���

�ƅſŧ��ŖŧƀŽƃŒ�ƎƍřšƆ���žżŒƍƆ
ťŬŕŖ žżŒƍƆ ťƒœšƆ �ŧƒŹ

žżŒƍƆ 

�ŧƒŹ
�žżŒƍƆ
ĹŖťŬŕ 

�űŪƍřƆ
ƑŕœŪš��

�ƇŨƍƃŒ
ƑŕŪƈƃŒ���ŗƆƒſt 

�ƎƍřŪƆ
ŗƃƙťƃŒ��

��������ř»ƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ� ƇƏƎſƈ� ŧŸƔ
������ũ»ƔŻ�ř»ŝƔŧţƅŔ�ƇƔƍŕſƈƅŔ�Ɖƈ
������Ɛŧ»ƅ�ŧ»ƔŠ�¿ƄŮŗ�řžƏũŸƈƅŔ

ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ� 

���������������������������4.00 80.00 �������������

�������ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ�Ɛŧƅ�řŗŻũ�ŧŠƏƔ
śƅŔ�ř»»Ɣƈƍōŗ�Ƒ»»Ɔŷ�Žũ»»Ÿ

ƔƅŕƄśƅŔŽ�����řƄũŮ»Ɔƅ� ř»ƔœƔŗƅŔ�
ŕƎƊŷ�šŕŰžƙŔƏ� 

����������������������������3.86 77.27 �������������

���������ƇƎ»ŬŌ� Ƒ»Ɔŷ� ŖƆųƅŔ� ũŝōśƔ
�����ƇƏƂś� ŕƈŗ� ƀƏŬƅŔ� Ɠž� řƄũŮƅŔ
�����ƀ»žŔƏśƅŔ�řųŮƊŌ�Ɖƈ�řƄũŮƅŔ
�����Śŕ»ŗƆųśƈ� ƓŗƆś� ƓśƅŔ� ƓœƔŗƅŔ

ŜƏƆśƅŔ�Ɖƈ�řœƔŗƅŔ�řƔŕƈţ����� 

����������������������������2.77 55.45 �������������



�����

�ƅſŧ��ŖŧƀŽƃŒ�ƎƍřšƆ���žżŒƍƆ
ťŬŕŖ žżŒƍƆ ťƒœšƆ �ŧƒŹ

žżŒƍƆ 

�ŧƒŹ
�žżŒƍƆ
ĹŖťŬŕ 

�űŪƍřƆ
ƑŕœŪš��

�ƇŨƍƃŒ
ƑŕŪƈƃŒ���ŗƆƒſt 

�ƎƍřŪƆ
ŗƃƙťƃŒ��

���������ƇƎ»ŬŌ� Ƒ»Ɔŷ� ŖƆųƅŔ� ũŝōśƔ
�����ƇƏƂś� ŕƈŗ� ƀƏŬƅŔ� Ɠž� řƄũŮƅŔ
����ŚŕƈƏƆŸƈ� ũƔžƏś� Ɖƈ� řƄũŮƅŔ
�������ŕ»ƂžƏ� Ɠ»œƔŗƅŔ� ŕ»ƍũŝŌ� Ɖŷ

ƉƏƊŕƂƆƅ� 

����������������������������2.82 56.36 �������������

���������ƇƎ»ŬŌ� Ƒ»Ɔŷ� ŖƆųƅŔ� ũŝōśƔ
�����ƇƏƂś� ŕƈŗ� ƀƏŬƅŔ� Ɠž� řƄũŮƅŔ
������ũƔžƏ»ś�řųŮ»ƊŌ�Ɖƈ�řƄũŮƅŔ
�����Ƈŷŧ»Ɣ� ŕƈŗ�ŚŕŠśƊƈƆƅ� ƉŕƈƗŔ

ƄũƈƅŔ����Ɠž�řƄũŮƆƅ�ƓŬžŕƊśƅŔ�Ū
ƀƏŬƅŔ� 

���������������������������3.50 70.00 �������������

���Ɛũ»»»»Ɣ��ƉƏƈƍŕŬ»»»»ƈƅŔ
���řŬũŕƈƈƅŔ� Ɖōŗ� ƉƏũƈŝśŬƈƅŔƏ
������ŧ»Ɓ� řƄũŮ»Ɔƅ� řœƔŬƅŔ� řƔœƔŗƅŔ
�����ŕ»ƎśŕƈŔŪśƅŔ� ŘŧŕƔŪ�Ƒƅŏ�ƒŧŎś
����ŕƈƈ� ũųŕŦƈƅŔ� ŘŧŕƔŪ� ƓƅŕśƅŕŗƏ

ŕƎţŕŗũŌ�űſŦ�Ƒƅŏ�ƒŧŎƔ� 

����������������������������3.29 65.71 �������������

��������ŖƆųƅŔ�ŧŧţśƔ�ƉŌ�ŶƁƏśƈƅŔ�Ɖƈ
�������Ɠ»ž�řƄũŮ»ƅŔ�ƇƎ»ŬŌ�ƑƆŷ
�����ƇƏ»Ƃś� ƓśƅŔ� řŠũŧƅŕŗ� ƀƏŬƅŔ

�����řųŮƊŌ�Ɖƈ�ŕƎŗ�řƄũŮƅŔ�ƀƆŸśś
»»Ű�Śŕ»»ŠśƊƈ�Şŕ»»śƊŐŗ�řƂƔŧ

řœƔŗƆƅ�� 

����������������������������3.05 60.91 ��������������

��������ř»ƔƈƏƈŸƅŔ� ř»ƔŸƈŠƅŔ� Şŕśţś
����Ɖ»ŷ� ŚŕƈƏƆŸƈƅ� ƉƔƈƍŕŬƈƆƅ
����ƇƔƏƂś� ŽŧƎŗ� řƔœƔŗƅŔ� ŽƔƅŕƄśƅŔ

ŉŔŧŌŘũŔŧƙŔ�� 

����������������������������3.59 71.82 �������������

�������šŕŰ»žƙŕŗ�ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ�ƇśƎƔ
�����Žŧ»Ǝŗ�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ɖŷ
��ŚŔũŔũ»»Ɓ�Ũŕ»»ŦśŔ�ŧƔ»»Ůũś

ũŕƈŝśŬƛŔ� 

�����������������������������3.59 71.82 �������������

���������Ɖ»ŷ�řƄũŮƅŔ�šŕŰžŏ�ũŝŎƔ�
�����ũŸ»Ŭ�ƑƆŷ� řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ

ƅŔ�ƏŌ�ŵŕſśũƛŕŗ�ƇƎŬƅŔūƄŸ� 
����������������������������3.18 63.64 ��������������

��������ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ�ũŝŎƔ�
����ƓŬžŕƊśƅŔ�ŪƄũƈƅŔ�ƑƆŷ�řƔœƔŗƅŔ

ƀƏŬƅŔ�Ɠž�řƄũŮƆƅ� 
����������������������������3.18 63.64 ��������������

��������ũƔũƂśƅŔ�Ɠž�ƉƏũƈŝśŬƈƅŔ�ƇśƎƔ
����řŰŕŦƅŔ� řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ɖŷ
�����ƀũ»ſś�ŚŕƊŕƔŗŗ�¿ŦŧƅŔ�řƈœŕƂŗ
����ũƔŻƏ�řƔƆƔżŮśƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�ƉƔŗ

řƔƆƔżŮśƅŔ� 

����������������������������3.23 64.55 �������������

��������ũƔũƂśƅŔ�Ɠž�ƉƏũƈŝśŬƈƅŔ�ƇśƎƔ
����ŚŕƊŕƔŗŗ� řƔœƔŗƅŔ� ŽƔƅŕƄśƅŔ� Ɖŷ
�����Śŕ»ƔŕſƊƅŔ� řŠƅŕŸƈ� Ɖŷ� řƔƅŕƈ
�����šƜ»ŰŏƏ�Ŷ»ƁŔƏƈƅŔ�ƇƔƈũśƏ
�ũƔƏŧ»»ś�Řŧŕ»»ŷŏƏ�ũũŲ»»ƅŔ

řŗƁŔũƈƅŔƏ�¿ƔƆţśƅŔƏ� 

����������������������������3.09 61.82 ��������������



�����

�ƅſŧ��ŖŧƀŽƃŒ�ƎƍřšƆ���žżŒƍƆ
ťŬŕŖ žżŒƍƆ ťƒœšƆ �ŧƒŹ

žżŒƍƆ 

�ŧƒŹ
�žżŒƍƆ
ĹŖťŬŕ 

�űŪƍřƆ
ƑŕœŪš��

�ƇŨƍƃŒ
ƑŕŪƈƃŒ���ŗƆƒſt 

�ƎƍřŪƆ
ŗƃƙťƃŒ��

��������ŘũƏũ»Ų�ƉƏũƈŝśŬƈƅŔ�ƐũƔ
������ř»ƔƅŕƈƅŔ�Śŕ»ƊŕƔŗƅŔ� ũžƏś� ƉŌ

�ŷ� ũƔũƂśƆƅƉ���řƔœƔŗƅŔ� ŽƔƅŕƄśƅŔ�
��ŚŔŉŔŪ»»ŠƅŔƏ�Śŕ»»ƈŔũżƅŔ
����ƇŔŪ»śƅŔ� řŠƔśƊ� ŚŕŲƔƏŸśƅŔƏ
�ƉƔƊŔƏƂƅŕ»»»»ŗ�řƄũŮ»»»»ƅŔ

řƔœƔŗƅŔ�ŚŕŸƔũŮśƅŔƏ� 

���������������������������3.45 69.09 �������������

�����Ɠ»»ž�ƉƏũƈŝśŬ»»ƈƅŔ�Ɛũ»»Ɣ
��ƅŔ� Ɖŷ� ũƔũƂśƅŔ��řƔœƔŗƅŔ� ŽƔƅŕƄś

����Ɖŷ� řƄũŮƅŔ� ŽŮƄ� ŘũƏũŲ
����Ɠ»śƅŔ�řƔŗ»ŬŕţƈƅŔ�ŚŕŬŕƔŬƅŔ
��ůŕ»»Ŧ�ƌ»»ŠƏŗ�¿Ű»»śś
��ŽƔƅŕ»»ƄśƅŔƏ�Śŕ»»ƈŔŪśƅƛŕŗ

řƔœƔŗƅŔ� 

����������������������������3.55 70.91 �������������

��������ũƔũƂśƅŔ�Ɠž�ƉƏũƈŝśŬƈƅŔ�ƇśƎƔ
����ŘũƏũŲ�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ɖŷ
�ƒŌ�Ɖ»»ŷ�řƄũŮ»»ƅŔ�ŽŮ»»Ƅ
�����ŢƊ»ƈƅŔ�¿ŝƈ� řƔƈƏƄţ�ŪžŔƏţ

ŔŪŕ»»ƔśƈƛŔƏ�řƔŗƔũŲ»»ƅŔ�Ś
�����ũƔŗŔŧ»śŗ� ƀƆŸśƔ� ŕƈƔž� řƈŧƂƈƅŔ

řƔœƔŗƅŔ�řƔŕƈţƅŔ� 

����������������������������3.18 63.64 ��������������

��������ũƔũƂśƅŔ�Ɠž�ƉƏũƈŝśŬƈƅŔ�ƇśƎƔ
��ř»»ƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕ»»ƄśƅŔ�Ɖ»»ŷ
����Ɠž�řŸŗśƈƅŔ�řƔœƔŗƅŔ�ŚŕŬŕƔŬƅŕŗ

řƄũŮƅŔ� 

����������������������������3.23 64.55 ������������� 

��

Ε΍ήϘϔϟ΍�ϊϴϤΟ��
3.33 66.57 ������������ 

�řƈƔƁtƔƅƏ�ŧŠƅŔ�ř�řƔũţ�řŠũŧ�ŧƊŷ�������řƅƛŧ�ƐƏśŬƈƏ��������ƒƏŕŬś�������
��

����ƑřƃŒ�ŴżœƈƆƃŒ�ƇŒŨƍŊ�ŻƄřŤř�ƇŊ�ŴſƍřƆƃŒ�ƇƆƒ����ŗƒŵœƈŮºƃŒ�ŘœƂŧŬºƃŒ�ŘœŕœŪš�ƍƀſťƆ�œƌŮŮŤ

���������������ƁºƄř�Ƈºŵ�ŧºƒŧƀřƃŒ�¾ºŕſ�œƌƈŵ�ŗƒőƒŕƃŒ�ŻƒƃœƂřƃŒ�Ƈŵ�ŧƒŧƀřƃŒ�ťŶŕ�ŻƒƃœƂřƃŒ�ŧƒŧœƀř�ŘœƆƍƄŶƆƃ

ŻƒƃœƂřƃŒ���

�����������ũŕŗśŦŔ�ƇŔŧŦśŬŔ�Ƈś�řƔŲũſƅŔ�ũŕŗśŦƛt�������Ɠž�řƊƔŗƈ�şœŕśƊƅŔƏ�ŘŧţŔƏƅŔ�řƊƔŸƆƅ�ƅŔ����Ƈ»Ɓũ�¿ƏŧŠ�����

�����řƊƔŸƅŔ�ŧŔũžŌ�ŉŔũŊ�ƒŨƅŔƏ����ƇƁũ�ŘũƂſƅŔ�Ɠž�����ŘŧƔŕţƈ���������ƒŌũ�ƉƔƏƄś�ƑƆŷ�ƉƔũŧŕƁ�ũƔŻ�řƊƔŸƅŔ�ŧŔũžŌ

ŘũƂſƅŔ�ƃƆś�ƐƏśţƈƅ���řƅƛŧƅŔ�ƐƏśŬƈ�ŚżƆŗ�ŜƔţ�������ũŗƄŌ�ƓƍƏ�Ɖƈ�������

���žŌ�ŉŔũŊ��������������ř»ƔŗŕŠƔŔ�řƔŷŕƊŰ»ƅŔ�ŚŕƄũŮ»ƅŔ�ŚŕŗŕŬţ�ƓƂƁŧƈŗ�řƂƆŸśƈƅŔ�ŚŔũƂſƅŔ�řƔƂŗ�Ɠž�řƊƔŸƅŔ�ŧŔũ

�����řƔƏƁ�ŘũƏŰŗ�ŘũƂſƅŔ�ƐƏśţƈ�ƉƏŧƔŎƔ����������ŕ»ƎƊƈ�¿Ƅƅ�řƅƛŧƅŔ�ƐƏśŬƈ�ŚżƆŗ�ŜƔţŌ�����Ɖ»ƈ�¿»Ɓ�����



�����

���ƓŗŬƊƅŔ�ƉŪƏƅŔƏŌ���Ɖƈ�ũŗƄ��������»ƊŌ�ƑƆŷ�ƉƏƂžŔƏƔ�řƊƔŸƅŔ�ŧŔũžŌ�ƉŌ�ƓƊŸƔ�ŔŨƍƏƌ�����ƇƏ»Ǝſƈ�ŧ»ŸƔ

���ƅŔ�Ɖƈ�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ���������ŚŕŗŕŬ»ţƅŔ�ƓƂƁŧƈ�Ɛŧƅ�ŧƔŠ�¿ƄŮŗ�řžƏũŸƈƅŔ�ũƔŻ�řŝƔŧţƅŔ�ƇƔƍŕſƈ����ƉŪƏ»ŗ

ƓŗŬƊ�72.00���ƊŌ�ƑƆŷƏ��ƌ������������Ɣƅŕ»ƄśƅŔ�ƑƆŷ�ŽũŸśƅŔ�řƔƈƍōŗ��ŚŕŗŕŬţƅŔ�ƓƂƁŧƈ�Ɛŧƅ�řŗŻũ�ŧŠƏƔŽ�

���ŕƎƊŷ�šŕŰžƙŔƏ�řƄũŮƆƅ�řƔœƔŗƅŔ�����ƓŗŬƊ�ƉŪƏŗ78.67���ƊŌ�ƑƆŷƏ��ƌ�������Ɠ»ž�Ɠ»œƔŗƅŔ�ƀƔƁŧśƅŔ�ŧŷŕŬƔ

������ƓśƅŔ�ŚŕƊŕƔŗƅŕŗ�řƂŝƅŔ�řŠũŧ�ŘŧŕƔŪ���řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�ŕƍŧŔŧŷŐŗ�ƇƏƂś�����ƓŗŬ»Ɗ�ƉŪƏ»ŗ�82.67���

���ƉŌ�ƑƆŷƏ���������������ŕ»ƎƆƈţśś�Ɠ»śƅŔ�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ɖŷ�ŚŕƈƏƆŸƈ�Ƒƅŏ�řţƆƈ�ŚŕŗŕŬţƅŔ�ƓƂƁŧƈ�řŠŕţ�ŧŸś

������řƔœƔŗƅŔ�ŚŕƈƔŴƊśƅŔ�Ŷƈ�ƀžŔƏśƅŔ�¿ŠŌ�Ɖƈ�řƄũŮƅŔ�����ƓŗŬ»Ɗ�ƉŪƏ»ŗ�78.67�����ƉŌ�Ƒ»ƆŷƏ�����ũžŔƏ»ś

������ŗŕŬţƅŔ�ƓƂƁŧƈ�ŧŷŕŬƔ�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ɖŷ�ŚŕƈƏƆŸƈ�������Śţŗ»ŰŌ�ƓśƅŔƏ�ƓœƔŗƅŔ�ƀƔƁŧśƅŔ�řƔƆƈŷ�Ɠž�Śŕ

������ŚŕŗŕŬţƅŔ�ƀƁŧƈ�ũƔũƂś�Ɠž�řƔŬŕŬƗŔ�ŚŕŗƆųśƈƅŔ�ŧţŌ���ƓŗŬƊ�ƉŪƏŗ�77.33������ƉŌ�Ƒ»ƆŷƏ�����ŧ»Ÿś

�ƒŧŕſś�űũżƅ�řƄũŮƅŔ�ŕƎƆƈţśś�ƓśƅŔ�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ɖŷ�ŚŕƈƏƆŸƈƅ��řţƆƈ�ŚŕŗŕŬţƅŔ�ƓƂƁŧƈ�řŠŕţ

��������ś�ŕƎśſƅŕŦƈ�řŠƔśƊ�ŕƎƅ�űũŸśś�ŧƁ�ƓśƅŔ�ŚŔŉŔŪŠƅŔƏ�ŚŕŗƏƂŸƅŔ�ƉƔƊŔƏƂƅŔ�ƃƆ���ƓŗŬƊ�ƉŪƏŗ�77.33���

�ƉŌ�ƑƆŷƏ��řƄũŕŮƈƆƅ�řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�ŶƔŠŮś�ŽŧƎŗ�ƓœƔŗƅŔ�ƀƔƁŧśƅŔ�Ƒƅŏ�ŚŕŗŕŬţƅŔ�ƏƂƁŧƈ�ŞŕśţƔ

���ƓœƔŗƅŔ�ŕƎœŔŧŌ�ƉƔŬţś�Ɠž���ƓŗŬƊ�ƉŪƏŗ�85.33���ƊŌ�ƑƆŷƏ��ƌ���������ƇƔƏ»Ƃś�Ɠ»ž�ƓœƔŗƅŔ�ƀƔƁŧśƅŔ�ŧŷŕŬƔ

��������ƔżƆƅ�ƉŕƈśœƛŔ�ŢƊƈ�ƑƆŷ�Ŗśũśś�ŧƁ�ƓśƅŔ�řƔœƔŗƅŔ�ũųŕŦƈƅŔũ��ŪƏŗ���ƓŗŬƊ�Ɖ77.14�����»ƊŌ�Ƒ»ƆŷƏ��ƌ�

������������ƉƄƈƈ�ŧţ�ƑƊŧŌ�Ƒƅŏ�ũųŕŦƈƅŔ�ƃƆś�űƔſŦś�Ɠž�řƔœƔŗƅŔ�ƀƔƁŧśƅŔ�řƔƆƈŷ�ŧŷŕŬś�����ƓŗŬƊ�ƉŪƏŗ80���

���ƉŌ�ƑƆŷƏ�������������ŶžŔŧ�ƐƏƁŌ�řƔœƔŗƅŔ�ƉƔƊŔƏƂƅŔ�řųŬŔƏŗ�űũſś�ŧƁ�ƓśƅŔ�ŚŔŉŔŪŠƆƅ�űũŸśƅŔ�ũųŕŦƈ�ũŗśŸś

���řƔœƔŗƅŔ�ƀƔƁŧśƅŔ�ŚŕƔƆƈŸŗ�ƇŕƈśƍƜƅ�����ƓŗŬƊ�ƉŪƏŗ72�����ƉŌ�ƑƆŷƏ����Ŕ�ŧŷŕŬƔ����ƀƔƂţś�Ɠž�ƓœƔŗƅŔ�ƀƔƁŧśƅ

���řţŕśƈƅŔ�ŧũŔƏƈƆƅ�¿ŕŸſƅŔ�ƇŔŧŦśŬƛŔ���ƓŗŬƊ�ƉŪƏŗ�74.67���ƊŌ�ƑƆŷƏ��ƌ�������ũƔƔŕ»Ÿƈ�ƉƕŔ�Ƒśţ�ŧŠƏś

�������řƔœƔŗƅŔ�ŘũŔŧƙŔ�řƈŴƊŌ�ƀƔƁŧśŗ�řŰŕŦ�Ļŕƈŕŷ�ĻƛƏŗƁ�řƅƏŗƂƈ���ƓŗŬƊ�ƉŪƏŗ�56����»ƊŌ�ƑƆŷƏ��ƌ���Ƒ»ƂƆƔ�



�����

����������ŕŠƈ�Ɠž�řƔƊƎƈƅŔ�ŚŕœƔƎƅŔ�Ɖƈ�ƉƕŔ�Ƒśţ�ƓžŕƄƅŔ�ƇŕƈśƍƛŔ�ƓœƔŗƅŔ�ƀƔƁŧśƅŔ��ƀƔƁŧśƅŔƏ�řŗŬŕţƈƅŔ�¿���ƉŪƏŗ

ƓŗŬƊ�70.67���ƊŌ�ƑƆŷƏ��ƌ��������������Ŷžŕ»ƊƈƅŔƏ�ŽƔƅŕ»ƄśƅŔ�Ɖ»ƈ�ĻƜƄ�ŧƔŧţś�Ɠž�řƔœƔŗƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ŧŷŕŬś

������������������ƌ»ƅƏŔŪś�ųŕŮ»Ɗ�ƒƗ�ŉŔŧƗŔ�ř»ŠƔśƊ�ŧƔŧţś�ƑƆŷ�ŧŷŕŬƔ�ŕƈƈ�řƁŧƅŔ�Ɖƈ�ŘũƔŗƄ�řŠũŧŗ�řƔŷŕƈśŠƛŔ

řƄũŮƅŔ���ƓŗŬƊ�ƉŪƏŗ�85.33���ƊŌ�ƑƆŷƏ��ƌ���������ř»ŸƁƏśƈƅŔ�ŕƔŔŪƈƅŔ�Ɖƈ�ŧƔŧŸƅŔ�ƃŕƊƍ����ƇŔŧŦś»ŬŔ�Ɖ»ƈ

ŶƈśŠƈƅŔƏ�řƄũŮƅŔ�Ɖƈ�¿Ƅ�ƑƆŷ�ƓœƔŗƅŔ�ƀƔƁŧśƅŔ����ƓŗŬƊ�ƉŪƏŗ81.33����

�������Ŕ�ŶƔƈŠƅ�ƓŗŕŬţƅŔ�ųŬƏśƈƅŔ�řƈƔƁ�źƆŗ�řƈŕŷ�řſŰŗƏ��������ŚŔũƂſƅ���������ƓŗŬ»ƊƅŔ�ƉŪƏƅŔƏ��������

��ƏƍƏŌ������ŧƔŕţƈƅŔ�ƓŗŬƊƅŔ�ƉŪƏƅŔ�Ɖƈ�ũŗƄ����������řƈƔƁ�ŚżƆŗ�ƃƅŨƄƏ��t���řŗƏŬţƈƅŔ��������ƓƍƏŌũŗƄ��Ɖƈ�

��řƈƔƁt�ŧŠƅŔ�ƔƅƏř�ŔƏ����ƒƏŕŬś�Ɠśƅ����������ƅƛŧƅŔ�ƐƏśŬƈ�řƈƔƁ�ŚżƆŗ�Ə��ř��������ƑƍƏŌ����Ɖ»ƈ�¿»Ɓ�����

������ůƊś�ƓśƅŔ�řƔŲũſƅŔ�¿ƏŗƁ�ƇśƔ�ƌƊŐž�ƌƔƆŷƏ�ƑƆŷ������ŕƎŰŰŦƔ�ƓśƅŔ�ŶžŕƊƈƅŔ�ƉŔŪƏŌ�ƉŌ��ƏƂƁŧƈ���ŚŕŗŕŬ»ţƅŔ��

ŚŕƄũŮƆƅ��������������¿»ŗƁ�ŕƎƊŷ�ŽƆśŦś�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ɖŷ�ũƔũƂśƅŔ�ŧŸŗ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�ũƔũŕƂś�ŚŕƈƏƆŸƈƅ�řƔŷŕƊŰƅŔ�

śƅŔ�ƃƆś�Ɖŷ�ũƔũƂśƅŔŽƔƅŕƄ���

ƅŔ�ƇƁũ�¿ƏŧŠ������

şœŕśƊřƔŲũſƅŔ�ũŕŗśŦŔ��řŰŕŦƅŔ�řŬƈŕŦƅŔ�ŗƂƁŧƈƓŚŕŗŕŬţƅŔ����

�ƅſŧ��ŖŧƀŽƃŒ�ƎƍřšƆ���žżŒƍƆ
ŖťŬŕ žżŒƍƆ ťƒœšƆ �ŧƒŹ

žżŒƍƆ 

�ŧƒŹ
�žżŒƍƆ
ĹŖťŬŕ 

�űŪƍřƆ
ƑŕœŪš��

�ƇŨƍƃŒ
ƑŕŪƈƃŒ���ŗƆƒſt 

�ƎƍřŪƆ
ŗƃƙťƃŒ��

���

��

��

��

��

����řƔœƔŗƅŔ� ŽƔƅŕƄśƅŔ� ƇƏƎſƈ� ŧŸƔ
�����ũ»ƔŻ�řŝƔŧţƅŔ� ƇƔƍŕſƈƅŔ�Ɖƈ

��řžƏũŸƈƅŔ����Ɛŧ»ƅ�ŧƔŠ�¿ƄŮŗ
ŚŕŗŕŬţƅŔ�ƓƂƁŧƈ� 

���������������������������3.60 72.00 �������������

��

��

���

������ƓƂƁŧ»ƈ�Ɛŧ»ƅ�řŗŻũ�ŧŠƏƔ
����Žũ»ŸśƅŔ�řƔƈƍōŗ�ŚŕŗŕŬţƅŔ

Ɣƅŕ»»ƄśƅŔ�Ƒ»»ƆŷŽ�ř»»ƔœƔŗƅŔ�
ŕƎƊŷ�šŕŰžƙŔƏ�řƄũŮƆƅ� 

��������������������������3.93 78.67 ��������������

��������Ɠ»ž�ƓœƔŗƅŔ� ƀƔƁŧśƅŔ� ŧŷŕŬƔ
���ŗƅŕŗ� řƂŝƅŔ� řŠũŧ� ŘŧŕƔŪ�ŚŕƊŕƔ

��ŕƍŧŔŧ»»ŷŐŗ�ƇƏ»»Ƃś�Ɠ»»śƅŔ
řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ� 

���������������������������4.13 82.67 ��������������



�����

�ƅſŧ��ŖŧƀŽƃŒ�ƎƍřšƆ���žżŒƍƆ
ŖťŬŕ žżŒƍƆ ťƒœšƆ �ŧƒŹ

žżŒƍƆ 

�ŧƒŹ
�žżŒƍƆ
ĹŖťŬŕ 

�űŪƍřƆ
ƑŕœŪš��

�ƇŨƍƃŒ
ƑŕŪƈƃŒ���ŗƆƒſt 

�ƎƍřŪƆ
ŗƃƙťƃŒ��

�������ŚŕŗŕŬţƅŔ�ƓƂƁŧƈ�řŠŕţ�ŧŸś
������Ɖ»ŷ� ŚŕƈƏƆŸƈ� Ƒƅŏ� řţƆƈ
�Ɠ»»śƅŔ�ř»»ƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕ»»ƄśƅŔ
�����¿»ŠŌ�Ɖƈ� řƄũŮƅŔ� ŕƎƆƈţśś
�����Śŕ»ƈƔŴƊśƅŔ� Ŷ»ƈ� ƀžŔƏśƅŔ

řƔœƔŗƅŔ� 

����������������������������3.93 78.67 �������������

����Ɖ»»ŷ�Śŕ»»ƈƏƆŸƈ�ũžŔƏ»»ś
�����ŧŷŕŬ»Ɣ� ř»ƔœƔŗƅŔ� ŽƔƅŕƄśƅŔ
����řƔƆƈŷ�Ɠž�ŚŕŗŕŬţƅŔ�ƓƂƁŧƈ
�Ɠ»»śƅŔƏ�Ɠ»»œƔŗƅŔ�ƀƔƁŧ»»śƅŔ
�����Śŕ»ŗƆųśƈƅŔ�ŧ»ţŌ�ŚţŗŰŌ
�����ƀƁŧ»ƈ�ũƔũƂś�Ɠž�řƔŬŕŬƗŔ

ŚŕŗŕŬţƅŔ��� 

����������������������������3.87 77.33 �������������

�������ŚŕŗŕŬţƅŔ�ƓƂƁŧƈ�řŠŕţ�ŧŸś
�Ɖ»»ŷ�Śŕ»»ƈƏƆŸƈƅ�ř»»ţƆƈ
�Ɠ»»śƅŔ�ř»»ƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕ»»ƄśƅŔ

ƈţśś��ƄũŮ»ƅŔ�ŕƎƆ��űũ»żƅ�ř
ŧŕſś�Ŕ����ŚŔŉŔŪ»ŠƅŔƏ�ŚŕŗƏƂŸƅ

�����řŠƔśƊ� ŕƎƅ�űũŸśś� ŧƁ�ƓśƅŔ
ƉƔƊŔƏƂƅŔ�ƃƆś�ŕƎśſƅŕŦƈ� 

����������������������������3.87 77.33 �������������

�������Ƒƅŏ�ŚŕŗŕŬţƅŔ�ƏƂƁŧƈ�ŞŕśţƔ
�Žŧ»»Ǝŗ�Ɠ»»œƔŗƅŔ�ƀƔƁŧ»»śƅŔ
���řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ� ŶƔŠŮś
����ŕƎœŔŧŌ�ƉƔŬţś�Ɠž�řƄũŕŮƈƆƅ

ƓœƔŗƅŔ� 

�����������������������.���4.27 85.33 ��������������

��������Ɠ»ž�ƓœƔŗƅŔ� ƀƔƁŧśƅŔ� ŧŷŕŬƔ
����ƓśƅŔ� řƔœƔŗƅŔ� ũųŕŦƈƅŔ� ƇƔƏƂś
��ŢƊ»»ƈ�Ƒ»»Ɔŷ�Ŗ»»śũśś�ŧ»Ɓ

ũƔżƆƅ�ƉŕƈśœƛŔ�� 

���������������������������3.86 77.14 �������������

�������řƔœƔŗƅŔ�ƀƔƁŧśƅŔ�řƔƆƈŷ�ŧŷŕŬś
�����ũųŕ»ŦƈƅŔ�ƃƆś�űƔſŦś�Ɠž

ƉƄƈƈ�ŧţ�ƑƊŧŌ�Ƒƅŏ� 
����������������������������4.00 80.00 �������������

���������űũ»ŸśƅŔ�ũųŕ»Ŧƈ�ũŗśŸś
�����űũ»ſś�ŧƁ�ƓśƅŔ�ŚŔŉŔŪŠƆƅ
�����ř»ƔœƔŗƅŔ�ƉƔƊŔƏ»ƂƅŔ� řųŬŔƏŗ
��Ƈŕ»»ƈśƍƜƅ�Ŷ»»žŔŧ�ƐƏ»»ƁŌ

řƔœƔŗƅŔ�ƀƔƁŧśƅŔ�ŚŕƔƆƈŸŗ� 

�����������������������������3.60 72.00 �������������

���������Ɠ»ž�ƓœƔŗƅŔ� ƀƔƁŧśƅŔ� ŧŷŕŬƔ
�����¿ŕ»ŸſƅŔ�ƇŔŧŦś»ŬƛŔ�ƀƔƂţś

řţŕśƈƅŔ�ŧũŔƏƈƆƅ� 
���������������������������3.73 74.67 �������������

���������ũƔƔŕ»Ÿƈ� ƉƕŔ� Ƒśţ� ŧŠƏś�
�����ř»ŰŕŦ�Ļŕƈŕŷ�ĻƛƏŗƁ�řƅƏŗƂƈ
��ŘũŔŧƙŔ�ř»»ƈŴƊŌ�ƀƔƁŧ»»śŗ

řƔœƔŗƅŔ� 

����������������������������2.80 56.00 ���������������

��������ƇŕƈśƍƛŔ�ƓœƔŗƅŔ�ƀƔƁŧśƅŔ�ƑƂƆƔ
�Ɖ»»ƈ�ƉƕŔ�Ƒ»»śţ�Ɠžŕ»»ƄƅŔ
�����¿ŕ»Šƈ�Ɠž�řƔƊƎƈƅŔ�ŚŕœƔƎƅŔ

ƀƔƁŧśƅŔƏ�řŗŬŕţƈƅŔ� 

����������������������������3.53 70.67 �������������



�����

�ƅſŧ��ŖŧƀŽƃŒ�ƎƍřšƆ���žżŒƍƆ
ŖťŬŕ žżŒƍƆ ťƒœšƆ �ŧƒŹ

žżŒƍƆ 

�ŧƒŹ
�žżŒƍƆ
ĹŖťŬŕ 

�űŪƍřƆ
ƑŕœŪš��

�ƇŨƍƃŒ
ƑŕŪƈƃŒ���ŗƆƒſt 

�ƎƍřŪƆ
ŗƃƙťƃŒ��

��������Ɠž� řƔœƔŗƅŔ� řŗŬŕţƈƅŔ� ŧŷŕŬś
������ŽƔƅŕ»ƄśƅŔ�Ɖ»ƈ�ĻƜƄ�ŧƔŧţś
���řŠũŧŗ� řƔŷŕƈśŠƛŔ�ŶžŕƊƈƅŔƏ
�����ŧŷŕŬƔ� ŕƈƈ�řƁŧƅŔ�Ɖƈ� ŘũƔŗƄ
������ŉŔŧƗŔ� ř»ŠƔśƊ� ŧƔŧţś� ƑƆŷ
řƄũŮƅŔ�řƅƏŔŪś�ųŕŮƊ�ƒƗ� 

���������������������������4.27 85.33 ��������������

�������Ɖ»ƈ�ŧƔŧŸƅŔ�ƃŕƊƍ���ŕ»ƔŔŪƈƅŔ�
�ƇŔŧŦś»»ŬŔ�Ɖ»»ƈ�ř»»ŸƁƏśƈƅŔ
�����Ɖƈ�¿Ƅ�ƑƆŷ�ƓœƔŗƅŔ�ƀƔƁŧśƅŔ

ŶƈśŠƈƅŔƏ�řƄũŮƅŔ� 

���������������������������4.07 81.33 ������������ 

Ε΍ήϘϔϟ΍�ϊϴϤΟ��3.83 76.62 ������������ 

�řƈƔƁt�řƔũţ�řŠũŧ�ŧƊŷ�řƔƅƏŧŠƅŔ�������řƅƛŧ�ƐƏśŬƈƏ��������ƒƏŕŬś��������

��������œƈƆƃŒ�ƇŒŨƍŊ�ŻƄřŤř�ƇŊ�ŴſƍřƆƃŒ�ƇƆ����������ŘœƂŧŬºƄƃ�ƅœºŤƃŒ�ťŒƍºƆƃŒ�ƍťŧƍƆ�œƌŮŮŤř�ƑřƃŒ�Ŵż

�ƍƄŶƆƃ�ŗƒŵœƈŮƃŒ���ťŶŕ�ŻƒƃœƂřƃŒ�ŧƒŧœƀř�ŘœƆŧƒŧƀřƃŒŵ�Ƈ��Ƈºŵ�ŧƒŧƀřƃŒ�¾ŕſ�œƌƈŵ�ŗƒőƒŕƃŒ�ŻƒƃœƂřƃŒ�

ŻƒƃœƂřƃŒ�ƁƄř���

�����������ũŕŗśŦŔ�ƇŔŧŦśŬŔ�Ƈś�řƔŲũſƅŔ�ũŕŗśŦƛt�������Ɠž�řƊƔŗƈ�şœŕśƊƅŔƏ�ŘŧţŔƏƅŔ�řƊƔŸƆƅ�ƅŔ����Ƈ»Ɓũ�¿ƏŧŠ�����

ŗƔ�ƒŨƅŔƏƔ�ŕƈ�ƉƓśōƔ���

� ŉŔũŊ����řƊƔŸƅŔ�ŧŔũžŌ������ŧƔŕţƈ�řŬƈŕŦƅŔ�ŘũƂſƅŔ�Ɠž�����������¿Ə»ţ�ƒŌũ�ƉƔƏ»Ƅś�ƑƆŷ�ŘũŧŕƁ�ũƔŻ�řƊƔŸƅŔ�ŧŔũžŌ

ŘũƂſƅŔ�ƐƏśţƈ���řƅƛŧƅŔ�ƐƏśŬƈ�ŚżƆŗ�ŜƔţ�������ũŗƄŌ�ƓƍƏ�Ɖƈ��������

���������ŧũƏƈŗ�řƂƆŸśƈƅŔ�ŚŔũƂſƅŔ�řƔƂŗ�Ɠž�řƊƔŸƅŔ�ŧŔũžŌ�ŉŔũŊƒ�������ř»ƔŗŕŠƔŔ�řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƆƅ�ƇŕŦƅŔ�ŧŔƏƈƅŔ�

����ƏŰŗ�ŘũƂſƅŔ�ƐƏśţƈ�ƉƏŧƔŎƔ�řƔƏƁ�Řũ����������ŕ»ƎƊƈ�¿Ƅƅ�řƅƛŧƅŔ�ƐƏśŬƈ�ŚżƆŗ�ŜƔţŌ�����Ɖ»ƈ�¿»Ɓ�����

���ƓŗŬƊƅŔ�ƉŪƏƅŔƏŌ���Ɖƈ�ũŗƄ��������»ƊŌ�ƑƆŷ�ƉƏƂžŔƏƔ�řƊƔŸƅŔ�ŧŔũžŌ�ƉŌ�ƓƊŸƔ�ŔŨƍƏƌ�����ƇƏ»Ǝſƈ�ŧ»ŸƔ

�����������ƉƔŧũƏ»ƈƅŔ�Ɛŧƅ�ŧƔŠ�¿ƄŮŗ�řžƏũŸƈƅŔ�ũƔŻ�řŝƔŧţƅŔ�ƇƔƍŕſƈƅŔ�Ɖƈ�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ���������ƓŗŬ»Ɗ�ƉŪƏ»ŗ

81.33�����ƌƊŌ�ƑƆŷƏ������ƈƅŔ�Ɛŧƅ�řŗŻũ�ŧŠƏƔ����ƔƅŕƄśƅŔ�ƑƆŷ�ŽũŸśƅŔ�řƔƈƍōŗ�ƉƔŧũƏŽ���řƄũŮƆƅ�řƔœƔŗƅŔ�



�����

�ŕƎƊŷ�šŕŰžƙŔƏ���ƓŗŬƊ�ƉŪƏŗ�81.33���ƊŌ�ƑƆŷƏ��ƌ�����śƔ�ƉŌ�ŶƁƏśƈƅŔ�Ɖƈ������Ŷ»ƈ�ƉƏŧũƏ»ƈƅŔ�ƑųŕŸ

���ƓśƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ����������ŜƏ»ƆśƅŔ�Ɖƈ�řœƔŗƅŔ�řƔŕƈţ�¿ŠŌ�Ɖƈ�ƓœƔŗƅŔ�ƀžŔƏśƅŔ�řųŮƊōŗ�ƇƏƂś�������ƓŗŬ»Ɗ�ƉŪƏ»ŗ

77.33�ƊŌ�ƑƆŷƏ��ƌ��řŬũŕƈƈƅŔ�Ɖōŗ�řŷŕƊƁ�ƉƔŧũƏƈƅŔ�ƐŧƅśƅŔ�řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƆƅ�řœƔŬƅŔ�řƔœƔŗƅŔ�Ɠ�

���������ŚŕƄũŮƅŔ�ƃƆś�ƑƆŷ�ŚŕƈŔŪśƅƛŔ�ŘŧŕƔŪ�Ƒƅŏ�ƒŧŎś�ŧƁ�ŕƎŸƈ�ƉƏƆƈŕŸśƔ�����ƓŗŬ»Ɗ�ƉŪƏ»ŗ�73.33���

�ƊŌ�ƑƆŷƏƌ���������ŞŕśƊŏ�Ɠž�ŧŷŕŬś�ƓśƅŔ�ŧŔƏƈƅŔ�ŶƔŗŗ�ƉƏŧũƏƈƅŔ�ƇśƎƔ�ŚŕŠśƊƈ���řœƔŗƆƅ�řƂƔŧŰ����ƓŗŬƊ�ƉŪƏŗ�

68.00���ƊŌ�ƑƆŷƏ��ƌ�����ƉƏŧũƏƈƅŔ�ƇśƎƔŗ��ƔƅŕƄśƅŔ�Ɖŷ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŕ�������ŘũŔŧƙŔ�šŕ»ŠƊ�ƇƔƏƂś�Ɠž�řƔœƔŗƅŔ�Ž

�����ƇŕŦƅŔ�ŧŔƏƈƅŕŗ�ŕƍŧƔƏŪśŗ�ƉƏƈƏƂƔ�ƓśƅŔ�řƄũŮƅŔ���ƓŗŬƊ�ƉŪƏŗ�78.67����Ə�ƊŌ�ƑƆŷƌ����ƉƏŧũƏƈƅŔ�ƇśƎƔ

���������������Ƈŕ»ŦƅŔ�ŧŔƏƈƅŕ»ŗ�ŚŕƄũŮƅŔ�ŧƔƏŪś�ũŔũƁ�Ɠž�ũƔŝōś�ƌƅ�ŕƈƅ�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ�ŘũƏũŲŗ��

��ƓŗŬƊ�ƉŪƏŗ78.67�ƊŌ�ƑƆŷƏ��ƌ��ŷ�ũƔũƂśƅŔ�ŧŷŕŬƔƉ�ŽƔƅŕƄśƅŔ���ũŔũ»ƂƅŔ�ŨŕŦśƛ�ƉƔŧũƏƈƅŔ�řƔœƔŗƅŔ

���ŚŕƄũŮƅŔ�Ŷƈ�¿ƈŕŸśƆƅ�ŖŬŕƊƈƅŔ���ƓŗŬƊ�ƉŪƏŗ�81.33���ƊŌ�ƑƆŷƏ��ƌ�������ƉƔŧũƏƈƅŔ��¿ƈŕŸś�ƇŠţ�ŧŔŧŪƔ

�ũŮƅŔ�Ŷƈ�������ŘŧŕƎŮ�ƑƆŷ�¿ƏŰţƆƅ�ŧŸśŬś�ƓśƅŔ�ŚŕƄƗŔ��ƏŪƔ����������řœƔŗƅŔ�¿ŕŠƈ�Ɠž����ƓŗŬƊ�ƉŪƏŗ�

70.67���ƊŌ�ƑƆŷƏ��ƌ���ƉƏŧũƏƈƅŔ�ƇśƎƔ������»Ɔƅ�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ɖŷ�ũƔũƂśƅŕŗ������Ƒ»Ɔŷ�Žũ»ŸśƆƅ�řƄũŮ

��������řœƔŗƅŔ�ũƔƈŧś�řŠƔśƊ�ŜƅŕŝƅŔ�ŽũųƆƅ�řƄũŮƅŔ�ŕƎƈŧƂś�ƓśƅŔ�ŚŕŲƔƏŸśƅŔ���ƓŗŬƊ�ƉŪƏŗ�80����Ƒ»ƆŷƏ��

ƊŌƌ���������������ŕƎƂſƊś�ƓśƅŔ�ŚŕƈƍŕŬƈƅŔ�ƑƆŷ�ŽũŸśƆƅ�řƄũŮƆƅ�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ɖŷ�ũƔũƂśƅŕŗ��ƉƏŧũƏƈƅŔ�ƇśƎƔ

�����řƔœƔŗƅŔ�ŚŕŸƔũŮśƅŔƏ�ƉƔƊŔƏƂƅŕŗ�ŕƎƈŔŪśƅŔ�řŠƔśƊ�řƄũŮƅŔ���ƓŗŬƊ�ƉŪƏŗ�80��ŷƏ�����»ƊŌ�Ƒ»Ɔƌ����Ƈś»ƎƔ

���������řƄũŮƆƅ�řƔœƔŗƅŔ�ŚŕŬŕƔŬƅŔ�ƑƆŷ�ŽũŸśƆƅ�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ɖŷ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŕŗ�ƉƏŧũƏƈƅŔ�����ƓŗŬƊ�ƉŪƏŗ

77.33����

���������ŚŔũƂſƅŔ�ŶƔƈŠƅ�ƓŗŕŬţƅŔ�ųŬƏśƈƅŔ�řƈƔƁ�źƆŗ�řƈŕŷ�řſŰŗƏ���������������ƓŗŬƊƅŔ�ƉŪƏƅŔƏ���������

�������ŧƔŕţƈƅŔ�ƓŗŬƊƅŔ�ƉŪƏƅŔ�Ɖƈ�ũŗƄŌ�ƏƍƏ����������řƈƔƁ�ŚżƆŗ�ƃƅŨƄƏ��t�ƏŬţƈƅŔ���řŗ�������ƓƍƏŌ��Ɖƈ�ũŗƄ



�����

��řƈƔƁt�ŧŠƅŔ�ƔƅƏř����ƒƏŕŬś�ƓśƅŔƏ��������Ə������řƅƛŧƅŔ�ƐƏśŬƈ�řƈƔƁ�ŚżƆŗ��������ƑƍƏŌ����Ɖ»ƈ�¿Ɓ�����

�����������ŕƎŰŰŦƔ�ƓśƅŔ�ŶžŕƊƈƅŔ�ƉŔŪƏŌ�ƉŌ�ůƊś�ƓśƅŔ�řƔŲũſƅŔ�¿ƏŗƁ�ƇśƔ�ƌƊŐž�ƌƔƆŷƏ������Ƈŕ»ŦƅŔ�ŧŔƏ»ƈƅŔ�ƏŧũƏƈ

ŚŕƄũŮƆƅ���������ŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ɖŷ�ũƔũƂśƅŔ�ŧŸŗ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�ũƔũŕƂś�ŚŕƈƏƆŸƈƅ�řƔŷŕƊŰƅŔ������¿»ŗƁ�ŕƎƊŷ�ŽƆśŦś�řƔœƔ

ŽƔƅŕƄśƅŔ�ƃƆś�Ɖŷ�ũƔũƂśƅŔ���

ƅŔ�ƇƁũ�¿ƏŧŠ������
şœŕśƊřƔŲũſƅŔ�ũŕŗśŦŔ��ƅŔ�řŬŧŕŬřŰŕŦƅŔ�ŗŧũƏƈƅŕƔƉ��

�ƅſŧ��ŖŧƀŽƃŒ�ƎƍřšƆ���žżŒƍƆ
ŖťŬŕ žżŒƍƆ ťƒœšƆ �ŧƒŹ

žżŒƍƆ 

�ŧƒŹ
�žżŒƍƆ
ĹŖťŬŕ 

�űŪƍřƆ
ƑŕœŪš��

�ƇŨƍƃŒ
ƑŕŪƈƃŒ���ŗƆƒſt 

�ƎƍřŪƆ
ŗƃƙťƃŒ��

����������Ɖ»ƈ�ř»ƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ� ƇƏƎſƈ� ŧŸƔ
ƈƅŔ������ř»žƏũŸƈƅŔ�ũ»ƔŻ�řŝƔŧţƅŔ�ƇƔƍŕſ

ƉƔŧũƏƈƅŔ�Ɛŧƅ�ŧƔŠ�¿ƄŮŗ� 
����������������������������4.07 81.33 �������������

��������řƔƈƍōŗ� ƉƔŧũƏƈƅŔ� Ɛŧƅ� řŗŻũ� ŧŠƏƔ
����Ɣƅŕ»ƄśƅŔ�Ƒ»Ɔŷ�ŽũŸśƅŔŽ���ř»ƔœƔŗƅŔ�
ŕƎƊŷ�šŕŰžƙŔƏ�řƄũŮƆƅ� 

����������������������������4.07 81.33 �������������

��������ƉƏŧũƏƈƅŔ�ƑųŕŸśƔ� ƉŌ� ŶƁƏśƈƅŔ� Ɖƈ
�������řųŮ»Ɗōŗ�ƇƏ»Ƃś�ƓśƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�Ŷƈ
��������ř»Ɣŕƈţ� ¿»ŠŌ� Ɖƈ� ƓœƔŗƅŔ� ƀžŔƏśƅŔ

ŜƏƆśƅŔ�Ɖƈ�řœƔŗƅŔ����� 

����������������������������3.87 77.33 �������������

��������řŬũŕƈƈƅŔ�Ɖōŗ�řŷŕƊƁ�ƉƔŧũƏƈƅŔ�Ɛŧƅ
�����řƔŷŕƊŰ»ƅŔ�ŚŕƄũŮƆƅ�řœƔŬƅŔ�řƔœƔŗƅŔ

śƅŔƓ�������Ƒ»ƅŏ�ƒŧŎś�ŧƁ�ŕƎŸƈ�ƉƏƆƈŕŸśƔ�
�ƃ»»Ɔś�Ƒ»»Ɔŷ�Śŕ»»ƈŔŪśƅƛŔ�Řŧŕ»»ƔŪ

ŚŕƄũŮƅŔ�� 

����������������������������3.67 73.33 �������������

���������Ɠ»śƅŔ� ŧŔƏƈƅŔ� ŶƔŗŗ� ƉƏŧũƏƈƅŔ� ƇśƎƔ
��ŞŕśƊŏ�Ɠž� ŧŷŕŬś�ŚŕŠśƊƈ����řƂƔŧ»Ű�

řœƔŗƆƅ� 
���������������������������3.40 68.00 �������������

������ ƉƏŧũƏƈƅŔ� ƇśƎƔŗ���Ɖ»ŷ� ŚŕƈƏƆŸƈƅŕ
�������šŕ»ŠƊ�ƇƔƏ»Ƃś�Ɠž�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ
�ƉƏ»»ƈƏƂƔ�Ɠ»»śƅŔ�řƄũŮ»»ƅŔ�ŘũŔŧƙŔ

ŕƍŧƔƏŪśŗƇŕŦƅŔ�ŧŔƏƈƅŕŗ�� 

����������������������������3.93 78.67 �������������

�������šŕŰžƙŔ� ŘũƏũŲŗ�ƉƏŧũƏƈƅŔ� ƇśƎƔ
�������ũƔŝō»ś�ƌƅ� ŕƈƅ� řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ɖŷ
������ŧŔƏƈƅŕ»ŗ�ŚŕƄũŮƅŔ�ŧƔƏŪś�ũŔũƁ�Ɠž

ƇŕŦƅŔ� 

����������������������������3.93 78.67 �������������

�����ŷ�ũƔũƂśƅŔ� ŧŷŕŬƔƉ���řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�
�ƛ�ƉƔŧũƏƈƅŔ����Ŗ»ŬŕƊƈƅŔ�ũŔũƂƅŔ� ŨŕŦś

ŚŕƄũŮƅŔ�Ŷƈ�¿ƈŕŸśƆƅ� 
����������������������������4.07 81.33 �������������

���������Ŷ»ƈ� ƉƔŧũƏƈƅŔ� ¿ƈŕŸś� ƇŠţ� ŧŔŧŪƔ
������¿ƏŰ»ţƆƅ�ŧŸśŬ»ś�ƓśƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ

��� ŘŧŕƎŮ� ƑƆŷ��� ƏŪƔƛŔ��������Ɠž
řœƔŗƅŔ�¿ŕŠƈ� 

���������������������������3.53 70.67 �������������



�����

�ƅſŧ��ŖŧƀŽƃŒ�ƎƍřšƆ���žżŒƍƆ
ŖťŬŕ žżŒƍƆ ťƒœšƆ �ŧƒŹ

žżŒƍƆ 

�ŧƒŹ
�žżŒƍƆ
ĹŖťŬŕ 

�űŪƍřƆ
ƑŕœŪš��

�ƇŨƍƃŒ
ƑŕŪƈƃŒ���ŗƆƒſt 

�ƎƍřŪƆ
ŗƃƙťƃŒ��

����������Ɖ»ŷ�ũƔũƂśƅŕ»ŗ� ƉƏŧũƏ»ƈƅŔ� ƇśƎƔ�
�����Žũ»ŸśƆƅ� řƄũŮƆƅ� řƔœƔŗƅŔ� ŽƔƅŕƄśƅŔ
�������ŕƎƈŧ»Ƃś�Ɠ»śƅŔ�ŚŕŲ»ƔƏŸśƅŔ�ƑƆŷ
�����ũƔƈŧś�řŠƔśƊ�ŜƅŕŝƅŔ�ŽũųƆƅ�řƄũŮƅŔ

řœƔŗƅŔ�� 

����������������������������4.00 80.00 �������������

�����������Ɖ»ŷ�ũƔũƂśƅŕ»ŗ� ƉƏŧũƏ»ƈƅŔ� ƇśƎƔ
�����Žũ»ŸśƆƅ� řƄũŮƆƅ� řƔœƔŗƅŔ� ŽƔƅŕƄśƅŔ
�������ŕ»ƎƂſƊś� Ɠ»śƅŔ� ŚŕƈƍŕŬ»ƈƅŔ� ƑƆŷ

����ƅŕ»ŗ� ŕƎƈŔŪśƅŔ� řŠƔśƊ� řƄũŮƅŔ�ƉƔƊŔƏƂ
řƔœƔŗƅŔ�ŚŕŸƔũŮśƅŔƏ� 

����������������������������4.00 80.00 �������������

���������Ɖ»ŷ� ŚŕƈƏƆŸƈƅŕŗ� ƉƏŧũƏƈƅŔ� ƇśƎƔ
�������Ƒ»Ɔŷ�Žũ»ŸśƆƅ�ř»ƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ

řƄũŮƆƅ�řƔœƔŗƅŔ�ŚŕŬŕƔŬƅŔ� 
����������������������������3.87 77.33 �������������

Ε΍ήϘϔϟ΍�ϊϴϤΟ��3.87 77.33 ������������� 

�řƈƔƁtřƔƅƏŧŠƅŔ��řƔũţ�řŠũŧ�ŧƊŷ�������řƅƛŧ�ƐƏśŬƈƏ��������ƒƏŕŬś�������
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�����

ũƆœŤƃŒ�¾ŮŽƃŒ��
ŘœƒŮƍřƃŒƍ�ŝőœřƈƃŒ��

��
��������¿ƔƆţśƏ�řŮƁŕƊƈ�Ƈś�ƅŔŶžŕƊƈ������ƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ɖŷ�ũƔũƂśƆƅ�řƔƆƈŸƅŔƏ�řƔũŴƊƅŔ�ř����ŧƔŧţś�ŽŧƎŗ�ƃƅŨƏ�

��ŚŕƈƏƆŸƈƅ�řƔžŕŲƙŔ�řŸſƊƈƅŔ�ũƔũƂśƅŔ�����ƈƏƆŸƈƅŔ�ƓƈŧŦśŬƈƅ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ɖŷ�ŕ�Ŕ�Ś���ŽƜśŦŔ�ƑƆŷ�řƔŗŬŕţƈƅ

ƇƎśŕƔŷƏƊ��ƏƓž�����řƔũŴƊƅŔ�ŖƊŔƏŠƅŔ�ŉƏŲ��ƓśƅŔ�řƔƂƔŗųśƅŔƏ������ŜţŗƅŔ�ŔŨƍ�ŕƎƅ�űũŸś����ƇƍŌ�űũŷ�ƉƄƈƔ

�ŕƎƔƅŏ�¿ŰƏśƅŔ�Ƈś�ƓśƅŔ�şœŕśƊƅŔƄƓśƕŕ����

�����ŝőœřƈƃŒ��
�� ŚţŗŰŌ����ƅŔ�řƔƅŎƏŬƈƅ�řŝƔŧţƅŔ�ŘũŴƊƅŔ�ŚŕƄũŮ�����řƔŧƔƆƂśƅŔ�ŘũŴƊƆƅ�ŘũƔŕżƈ�řŝƔŧţƅŔ�řƔŧŕŰśƁƛŔ��Ÿŗž��ŧ�

ƉŌ����řƔƅƏŎŬƈ�ŚƊŕƄ�ŚŕƄũŮƅŔ�����ƇƔŴŸś�Ɠž�ŧŬŠśś�šŕŗũƗŔ������ũŧ»Ƃŗ�řƈƍŕŬ»ƈƆƅ�Ō�����ŉŔŧŌ�Ɖ»ƈ�ũ»ŗƄ

ŬƈƏŎ������ƌƔž�¿ƈŸś�ƒŨƅŔ�ŶƈśŠƈƅŔƏ�řœƔŗƅŔ�ƋŕŠś�ŕƎśŕƔƅ�����ŕƎƊƄƈƔ�ƒŨƅŔ�ƓŗŬŕţƈƅŔ�¿ƈŸƅŕŗ�ƇśƎś�ŚţŗŰŌ�

�������������Ŷžŕ»ƊƈƅŔƏ�ŽƔƅŕƄśƆƅ�řƈœƜƈƅŔ�ŚŕƊŕƔŗƅŔ�ũƔžƏśƏ�ŵƏũŮƈƆƅ�ƓœƔŗƅŔ�ũƔŝōśƆƅ�¿ƈŕŮ�¿ƔƆţśŗ�ƇŕƔƂƅŔ�Ɖƈ

řƔŷŕƈśŠƛŔƏ�řƔœƔŗƅŔ� 

�� žƏśũ��řƔœƔŗƅŔ�ŚŕŸƔũŮśƅŔ�řƔƊųƏƅŔ���řƈŪƜƅŔ�ŚŔũũŗƈƅŔ��Řŧŕ»ŷƙ�����Ŗ»Ɣśũś��ŽƔƊŰ»śƏ���Śŕ»ƔƆƈŸƅŔ�

��řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƆƅ�řƔŷŕƊŰƅŔ�Ō��Ə���ƒŌřųŮƊŌ��������ŉŔƏ»Ŭ��ŕƎśƔŕƈţƏ�řœƔŗƅŕŗ�ŕƎųŕŗśũƛ�řƔƈƍŌ�ŚŔŨ�

�Ɠž�¿ŦŔŧƃƆś�ŚŕƄũŮƅŔ�ƏŌŶƈśŠƈƅŔ�� 

�� ŚŕţŕŰžƛŔ�������ž�řŠũŧƈƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�űŸŗ�ŕƎŗ�ƇƏƂś�ƓśƅŔ�Ɠ����ƍ�ƓƊƔųŬƆſƅŔ�¿ŕƈƅŔ�ƀƏŬ����ŘŧƏŧ»ţƈ�Ɠ

ƓśōśƏ�����¿ƏŰţƅŔ�ƀŕƔŬ�Ɠž��ŧŕƎŮ�ƑƆŷŘ����������řƔŷŕƊŰ»ƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�Ɖƈ�ƒŌ�ŢŰſś�Ƈƅ�ƉƄƅƏ��ŘŧƏŠƅŔ�

řƔžŕſŮƅŔƏ�šŕŰžƙŔ�ůƏŰŦŗƏ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�řƔţŕƊƅŔ�Ɖƈ�řœƔŗƅŔ�ůƏŰŦŗ�ƌŗ�ƇƏƂś�ŕƈŗ�řƊƔŸƆƅ� 



�����

�� ��������������ř»ƔƅŕƈƅŔƏ�řƔƈƄƅŔ�ŚŕƊŕƔŗƅŔ�ũžŔƏś�ƓœƔŗƅŔ�ƀƔƁŧśƅŔ�řƈƎƈŗ�ƇŕƔƂƅŔ�Ɠž�ŚŕŗŕŬţƅŔ�ƀƁŧƈ�šŕŠƊ�ŖƆųśƔ

�ŕƄś�Ɖŷ���������������Śŕ»ƈƔŴƊśƅŔ�Ŷ»ƈ�ƀ»žŔƏśƅŔ�ƀƔƂţś�űũżƅ�řƄũŮƅŔ�ŕƎŗ�ƇƏƂś�ƓśƅŔ�řƔœƔŗƅŔ�řųŮƊƗŔ�ŽƔƅ

řƔœƔŗƅŔ�ƉƔƊŔƏƂƅŔƏ� 

�� ���������������Ƒ»Ɔŷ�ř»ƔƊŗƈƅŔ�ŚŔũŔũ»ƂƅŔ�ŧƔŮũś�ŚŕƔƆƈŷ�Ɠž�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ɖŷ�ƓŗŬŕţƈƅŔ�ũƔũƂśƅŔ�ŧŷŕŬƔ

������������ũŔũƂƅŔ�ŨŕŦśŔ�¿ţƈ�řƆƄŮƈƆƅ�řŗŬƊƅŕŗ�ŘŧœŕŬƅŔ�ƇƔƍŕſƈƅŔ�ŽƅŕŦś�ƓśƅŔƏ��ƀœŕƂţƅŔƑƆŷ���Ŵ�Ɠž�ƌƊŌ��¿

����������������ŧ»ƔŎƈ�ũƔŻ�Ƈŕŷ�ūŕŬţŏ�ƐƏŬ�ƃƆƈś�ƛ�ŘũŔŧƙŔ�Ɖŕž�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ɖŷ�ŚŕƈƏƆŸƈ�ũžƏś�Ƈŧŷ

řƅŧƗŕŗŽƔƅŕƄśƅŔ�ƃƆś�ƃƏƆŬƏ�ƇŠţ�Ɖŷ����

�� ��ũƎŴś���řƔƊŔŧƔƈƅŔ�řŬŔũŧƅŔřƔƈƍŌ�����řƔžŕŲƙŔ�řŸſƊƈƅŔ�ƉŕƔŗ��ŷ�ũƔũƂśƆƅƉ������ř»ƔœƔŗƅŔ�řųŮ»ƊƗŔ�ŽƔƅŕƄś�

��������ŜƔţ��ŽƔƅŕƄśƅŔ�ƃƆś�Ɖŷ�ũƔũƂśƅŔ�řƔƈƍŌ�řſƆśŦƈƅŔśƔ��ƅŔ�ƉŌ�ŢŲ�����ƒŧŎƔ�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ɖŷ�ũƔũƂś

������������Śŕ»ƈƏƆŸƈƅŔ�ƓƈŧŦśŬ»ƈ�Ž»ƆśŦƈƅ�řŗŬƊƅŕŗ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƆƅ�řƔžŕŲƙŔ�řŸſƊƈƅŔ�ŘŧŕƔŪ�Ƒƅŏ

řƔŗŬŕţƈƅŔƉƔũƈŝśŬƈƅŔ�ŉŕƊŝśŬŕŗ��ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ɖŷ�ũƔũƂśƅŔ�ŧŸŗƏ�¿ŗƁ�ŶžŕƊƈƅŔ�ƃƆś�ƇƎƔŧƅ�ŚƏŕŬś�ƉƔŨƅŔ�

řƔœƔŗƅŔ���

�� ���ŗŬŕţƈƅŔ�¿Ůž�ƑƆŷ�ŖśũśƔř������řƔŗŬŕţƈ�ūƔƔŕƂƈ�ŧŕŠƔŏ�Ɠž����ƇƔƔƂśƅ�ŢƆŰśŉŔŧƗŔ�����řƄũŮ»Ɔƅ�Ɠ»œƔŗƅŔ�

���������������ƇŪ»śƆś�ƓśƅŔ�ƃƆś�Ɖƈ�¿ŲžŌ�ŘũƏŰ�Ɠž�řƔŷŕƈśŠƛŔ�ŕƎśƔƅƏŎŬƈŗ�ƇƏƂś�ƛ�ƓśƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�ũŕƎŴŏ

ŕƎŗ���

�� ������������řƔœƔŗƅŔ�řųŮƊƗŔ�ŵŕŲŦŏ�Ɠž�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�ũƔũƂś�Ɠž�řƊƈŲśƈƅŔ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ŧŷŕŬś

���������ũŗ�ŨƔſƊś�řƔƊŕƄƈŏ�Ƈŝ�ƉƈƏ�řŗŕƁũƆƅ�řƄũŮƅŔ�ŕƎŗ�ƇƏƂś�ƓśƅŔ������ūƄŸƊƔŬ�ƒŨƅŔ�ũƈƗŔ�řſƆƄśƅŔ�űſŦ�şƈŔ

ƀƏŬƅŔ�Ɠž�řƄũŮƆƅ�ƓŬžŕƊśƅŔ�ŪƄũƈƅŔ�ƑƆŷ� 

 



�����

�����œƒŮƍřƃŒŘ��

ćŉŕƊŗ����������řƂŗŕŬƅŔ�şœŕśƊƅŔ�ƑƆŷ�ƌƊŐžƓśōƔ�ŕƈƔž�ŚŕƔŰƏśƅŔ�ƇƍŌ�ŪŕŠƔŏ�ƉƄƈƔ����

�� ���������������ůŕ»Ŧ�¿ƄŮ»ŗƏ�ŚŕƄũŮ»Ɔƅ�ƓœƔŗƅŔ�šŕŰžƙŕŗ�ƓƊƔųŬƆſƅŔ�¿ŕƈƅŔ�ƀƏŬƅ�řƈŕŸƅŔ�řœƔƎƅŔ�ƇśƎś�ƉŌ

��Ə�řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�����������ƃƅŨ»ƅ�ř»ƈŴƊƈƅŔƏ�řƈŪƆƈƅŔ�ŧŷŔƏƂƅŔ�ŶŲƏƏ�řœƔŗƅŕŗ�ũŔũŲƙŔ�ŖŗŬś�ƓśƅŔ

����������������¿Əŧ»ƅŔ�Ɖƈ�ŧƔŧŸƅŔƏ�řƔƄƔũƈƗŔ�ŘŧţśƈƅŔ�ŚŕƔƛƏƅŔ�Ɠž�¿ŕƈƅŔ�ƀŔƏŬŌ�Ɠž�ƌŗ�¿ƏƈŸƈ�Əƍ�ŕƈŗ�ŘƏŬŌ

řƔŗũƏƗŔ�� 

�� ����ƔƅƏŧƅŔ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈƅŔ�ƓƊŗś�ŘũƏũŲř����������Ɖ»ƈ�ŕƎƅ�ŕƈƅ�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ɖŷ�šŕŰžƙŕŗ�řƂƆŸśƈƅŔ�

ƇŕƍƏ�ƓŬŕŬŌ�ũƏŧŕƊŕƔŗƅŔ�ƑƆŷ�ŕƍũŝŌƏ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�ƃƆś�ŧƔŧţś�Ɠž�ŚřƔƅŕƈƅŔ��� 

�� ������������ŷ�řƔŬŕŬŌƏ�řƔƆƔŰſś�ŚŕƊŕƔŗ�ƑƆŷ�¿ƈśŮś�ƓƄƅ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�űũŷ�ŖƏƆŬŌ�ũƔƏųś�ŘũƏũŲƉ�

������Ɠž�ŧŷŕŬƔ��řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƆƅ�ƓœƔŗƅŔƏ�ƓŷŕƈśŠƛŔ�ŉŔŧƗŔ������Ɠ»œƔŗƅŔƏ�ƓŷŕƈśŠƛŔ�ŉŔŧƗŔ�ūŕƔƁ

řƔƅŕƈƅŔ�ŚŕƊŕƔŗƅŔ�ƑƆŷ�ƋũŝŌ�ũŕƎŴŏƏ�ŚŕƄũŮƆƅ���

�� ƈ���������śƅŔ�ŽƔƅŕƄś�ƉƔƈŲś�ƑƆŷ�řœƔŗƆƅ�řŝƏƆƈƅŔ�ŶƊŕŰƈƅŔ�Ŝţ�ƒũƏũŲƅŔ�Ɖŝō����ŕ»ƎśŕƔƆƈŸƅ�řƔœƔŗƅŔ�ŚŔũƔ

����řƔŧƂƊ�ŚŔŧţƏŗ�ŕƎśŕŗŕŬţ�Ɠž�řƔŷŕƊŰƅŔ�����¿ƎŬƔ�ŕƈƈ���ƃƆś�ŘũŔŧŏ�¿ƈŷ������ƌƊō»Ů�Ɖƈ�ŔŨƍƏ��ŶƊŕŰƈƅŔ�

ŕƍŧũŔƏƈƏ�řœƔŗƅŔ�ƑƆŷ�ŴŕſţƅŔ�ŢƅŕŰƅ�řƔƆŗƂśŬƈƅŔ�ƇƎśŔũŔũƁ�¿ŸŠƔ�ƉŌ� 

�� ���ƒũƏũŲƅŔ�ƉƈƉŌ��ŚŕƔŠƔśŔũśŬƛŔ�ƑƊŗśś�����������řƔŷŕƊŰ»ƅŔ�ř»ƔƈƊśƅŔ�ř»ŬŕƔŬ�ƉƔųŬƆž�Ɠž�řƔŷŕƊŰƅŔ�

řƈƔŧśŬƈƅŔũŕŗśŷƛŔ�Ɠž�ŨŦōś�ƓśƅŔ��ŧƊŷ�ƓœƔŗƅŔ�ŧŸŗƅŔ�řƈŕƁŏƓŷŕƊŰ�ŵƏũŮƈ�ƒŌ����

�� ����������������Ŝ»ţƏ�Ɠ»œƔŗƅŔ�ƓŷƏ»ƅŔ�Řŧŕ»ƔŪ�Ɠž�ƓƊŧƈƅŔ�ŶƈśŠƈƅŔƏ�ƃƆƎśŬƈƅŔ�řƔŕƈţ�ŚŕƔŸƈŠ�ũƏŧ�ŘŧŕƔŪ

řœƔŗƆƅ�řƂƔŧŰƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�şśƊƈ�¿ƔŲſś�ƑƆŷ�ƉƔƄƆƎśŬƈƅŔ���



�����

�� ��œŔƏƂƅŔ�ũƔƏųś�ŘũƏũŲ��Ƈ���ŜƔţŗ�řƔƅŕƈƅŔ�������Ɖ»ŷ�řƔƆƔŰſś�ŚŕƊŕƔŗ�ƑƆŷ�¿ƈśŮśŉŔŧƗŔ���Ɠŷŕ»ƈśŠƛŔ�

ŰŕŦ��řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕŷƏũŮƈƆƅř�¿ŦŧƅŔ�řƈœŕƁ�Ƒśţ�ūŕƔƁ�ŶƔųśŬś�ŉŔŧƗŔƓŷŕƈśŠƛŔ�ƓœƔŗƅŔƏ�����

�� ��������������ř»ƔƈƊśƅŕŗ�ř»ŰŕŦƅŔ�ũƏƈƗŕŗ�ƇŕŸƅŔ�ƓœƔŗƅŔ�ƓŷƏƅŔ�Ŷžũ�ŽŧƎśŬś�řƔƏŗũśƏ�řƔƈƜŷŏ�řųŦ�ŶŲƏ

�ƉƔƅƏŎŬƈƅŔƏ�ŧŔũžƗŔ�ƐƏśŬƈ�ƑƆŷ�řƔŷŕƊŰƅŔ�ƀƔƂţśƅ�řſƆśŦƈƅŔ�ƇƜŷƙŔ�¿œŕŬƏƏ�ƇƔƆŸśƅŔ�¿ƜŦ�Ɖƈ

ƃƅŨ� 

�� ������ŘŕŷŔũƈ�ƉƔƔŠũŕŦƅŔ�ƉƔƂƁŧƈƅŔ�ƑƆŷ�ŖŠƔŌ�������ŧƊŷ�řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�řųŮƊƗ�řƔœƔŗƅŔ�ŚŔũƔŝōśƅŔ�ũŝ

ƀƔƁŧśƅŔ�řƔƆƈŷ�ųƔųŦśŗ�ƀƆŸśś�ƓśƅŔƏ��řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�řŸŠŔũƈ���

�����ŗƒƄŕƀřŪƆƃŒ�ŘœŪŒŧťƃŒ��

����ŬƅŔ�ŚŕƔŰƏśƅŔ�ŉƏŲ�ƓžŕŗƅŔ�šũśƂƔ�řƂŗřƔśƕŔ�ŚŕŬŔũŧƅŕŗ�ƇŕƔƂƅŔ�Ŝţŕ���

�� ��������ƔƅŕƈƅŔ�ũƔũŕƂśƅŔ�Ɠž�ƓœƔŗƅŔ�šŕŰžƙŔ�ŚŕƁƏŸƈ�¿Əţ�ŚŕŬŔũŧ�ŉŔũŠŏř�Ɠž�����Ɠž�řŠũŧƈƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�

ƓƊƔųŬƆſƅŔ�¿ŕƈƅŔ�ƀƏŬ�� 

�� ��ŉŔũŠŏ�Ɠž�ŚŕŬŔũŧ��������������ŵŕ»ųƂƅŔ�ŚŕƄũ»Ů�Ɖ»ŷ�ř»ƈŠŕƊƅŔ�řƔœƔŗƅŔ�ŶžŕƊƈƅŔƏ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�ūŕƔƁ�¿ŕŠƈ�

ƓŷŕƊŰƅŔŕƊŗƏ��ŉ�ŵŕųƂƅŔ�ƑƆŷ�ŕƎƂƔŗųśƅ�řŗŬŕţƈ�ŞŨŕƈƊ�ƓŷŕƊŰƅŔƉƔųŬƆž�Ɠž�� 

�� �ŬŔũŧ�ŉŔũŠŏř�������������ũƔũŕ»ƂśƅŔ�ƓƈŧŦśŬ»ƈ�ƃƏƆ»ŬƏ�řƔœƔŗƅŔ�ŚŕţŕŰžƛŔ�ƑƆŷ�řŗśũśƈƅŔ�ũŕŝƕŔ�¿Əţ�

řƔƅŕƈƅŔ� 
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�����űŔũŻƗ�ĻŕƂƔƂţśƏ��ƓƊƔųŬƆſƅŔ�¿ŕƈƅŔ�ƀƏŬ�Ɠž���������řŗ»ŬŕţƈƅŔ�¿ŕ»Šƈ�Ɠž�ũƔśŬŠŕƈƅŔ�řƅŕŬũ�¿ŕƈƄśŬŔ�
��¿ƔƏƈśƅŔƏƇŒƍƈŶŕ����

ŴżœƈƆŗƒőƒŕƃŒ�ŻƒƃœƂřƃŒ�Ƈŵ�şœŮżƗŒ���
�ƏƄŵ�ŗƒƀƒŕűř�ŗŪŒŧťŗƒŵœƈŮƃŒ�ŘœƂŧŬƃŒ��ƑƈƒűŪƄŽƃŒ�¾œƆƃŒ�žƍŪ�Ƒż�ŗŞŧťƆƃŒ���

��
����������������ƋŨ»ƍ�Ƈŕ»ƈśŏ�Ɠ»ž�ĻŕƈƎƈ�ĻŔŧžŔũ�¿ƄŮś�ƓśƅŔƏ��ŘŉŕƊŗƅŔƏ�řƆŷŕſƅŔ�řƄũŕŮƈƅŕŗ�¿ŲſśƅŔ�ƇƄƊƈ�¿ƈōƊƏ����

ŔũŧƅŔ�Ũƅ��řŬŔ��������ƋŨ»ƍ�ř»œŗŸś�¿Ɯ»Ŧ�Ɖƈ��řƔũƏũŲƅŔƏ�řƈŪƜƅŔ�ŚŕƊŕƔŗƅŕŗ�ŕƊŧƔƏŪś�Ɠž�ƇƄƊƏŕŸś�ƏŠũƊ�
��������ƈƅ��řţƏũųƈƅŔ�řƆœŬƗŔ�ŶƔƈŠ�ƑƆŷ�řƂƔƁŧƅŔ�řƔƈƆŸƅŔ�řŗŕŠƙŔƏ�řƊŕŗśŬƛŔŕ�������Ɠ»ž�ƒũƍƏŠ�ũŝŌ�Ɖƈ�ƃƅŨƅ�

�¿ƏŰƏƅŔƑƅŏŕƎƈƔƈŸś�ƉƄƈƔƏ�ŕƎƔƆŷ�ŧŕƈśŷƛŔ�ƉƄƈƔ�řŸųŕƁƏ�řƂƔƁŧ�şœŕśƊ��� ����
�������ƈŠ�ƉŌ�ƇƄśƔŕƊŷ�ƌŠƏƊƏ�ŚŕŗŕŠƙŔ�ŶƔ����������ƉƅƏ��řƈŕś�řƔũŬŗ�¿ƈŕŸś�ŽƏŬƏ��řƂŝ�ŶŲƏƈ�ƉƏƄś�ŽƏŬ�

���������������ũŕŮƔ�ƉƅƏ��Ƈŕŷ�¿ƄŮŗ�űũŸśŬ�řŬŔũŧƅŔ�şœŕśƊ�ƉŌ�ŕƈƄ��ųƂž�ƓƈƆŸƅŔ�ŜţŗƅŔ�űŔũŻƗ�ƛŏ�ƇŧŦśŬś
řƊŕŗśŬƛŔ�ƋŨƍ�ƑƆŷ�řŗŕŠƙŔ�Ɠž�řƄũŕŮƈƅŔ�ŉŕƈŬƗŔ�Ɖƈ�ƇŬŔ�ƒŌ�Ƒƅŏ���

ƅƂŕƍœŞř�ƏƄŵ�ŧƒťƀřƃŒƍ�ŧƂŬƃŒ�ŭƃœŤ�ŴƆ��
Œ�žőœż�¾ƍŕƀŕ�ŒƍƄŰŽřƍƅŒŧřšƙŒƍ�ŧƒťƀřƃ��

��������������������������������������������������������������������������ŚšœŕƃŒ��

ű�œűƀƃŒ�ŗŶƆŞ�ŧƒƈƆƑ��



�����

�����ŗƂŧŬƃŒ�ŖŧŒťœŕ�ŭœŤ���

ŘœƆƍƄŶƆƃŒ�ŇœŮƀřŪŒ�ŗƆőœſ��

¾ƍƙŒ�ƅŪƀƃŒ��ŗƆœŶƃŒ�ŘœƆƍƄŶƆƃŒ��

�ΓέΎη·�ϊοϭ�˯ΎΟήϟ΍�����Ύϫ΍ήΗ�Ύϣ�ϭ΃�ΎϬόϣ�ϖϔΘΗ�ϲΘϟ΍�ΔΑΎΟϹ΍�ϡΎϣ΃ΔϴΗϵ΍�ΔϠΌγϸϟ�ΔΒγΎϨϣ��

 
��ũƈŸƅŔ�����������řƊŬ���

��ūƊŠƅŔ���

Ō�������������ũƄŨ����Ŗ�����������������������������������������ƑŝƊŌ�������

��ƓƈƆŸƅŔ�¿ƍŎƈƅŔ����

Ō��ūƔũƏƅŕƄŗ��������Ŗ�����������������������������������ũƔśŬŠŕƈ���������

Ś���ŘŔũƏśƄŧ�����������������������������������������

���řƄũŮ�ũƔŧƈƄ��¿ƈŸƅŔ�ŚŔƏƊŬ�ŧŧŷ�����������řƊŬ���

���ŘũŔŧƛŔ�¿ŕŠƈ�Ɠž�ŚŔũƏŧƅŔ�ŧŧŷ����������ŘũƏŧ���

��

��

��

��

��



�����

Ϣϗήϟ΍ ϝ΍Άδϟ΍ 
�ϖϓ΍Ϯϣ

ΓΪθΑ ϖϓ΍Ϯϣ ΪϳΎΤϣ 
�ήϴϏ

ϖϓ΍Ϯϣ 

�ήϴϏ

�ϖϓ΍Ϯϣ

Γ˱ΪθΑ 

1 
���������ũ»ƔŻ�řŝƔŧţƅŔ�ƇƔƍŕſƈƅŔ�Ɖƈ�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�ƇƏƎſƈ�ŧŸƔ

ŮƅŔ�ŘũŔŧŏ�Ɛŧƅ�ŧƔŠ�¿ƄŮŗ�řžƏũŸƈƅŔřƄũ� 
     

2 
���������Ƒ»Ɔŷ�ŽũŸśƅŔ�řƔƈƍōŗ�řƄũŮƅŔ�ŘũŔŧŏ�Ɛŧƅ�řŗŻũ�ŧŠƏƔ

ƔƅŕƄśƅŔŽŕƎƊŷ�šŕŰžƙŔƏ�řƄũŮƆƅ�řƔœƔŗƅŔ��      

3 

����������ŘũŔŧŏ�ŧŷŕŬ»Ɣ�ř»ƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕ»ƄśƅŔ�Ɖŷ�ŚŕƈƏƆŸƈ�ũžƏś
����������ƇƔƈŰ»śŗ�ř»ŰŕŦƅŔ�ŚŔũŔũ»ƂƅŔ�ŧƔ»Ůũś�ƑƆŷ�řƄũŮƅŔ
���������Śŕ»ƈƔŴƊśƅŔ�Ŷ»ƈ�ƀžŔƏśƅŔ�¿ŠŌ�Ɖƈ�řƔŠŕśƊƙŔ�ŚŕƔƆƈŸƅŔ

řœƔŗƅŔ�ƉƔƊŔƏƂƅŔƏ��      

4 
��������Ɠž�ŘũŔŧƙŔ�ŧŷŕŬƔ�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ɖŷ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ũžƏś

řƄũŮƆƅ�ƓœƔŗƅŔ�ŉŔŧƗŔ�ƇƔƏƂś�      

5 

���������ŘũŔŧŏ�ř»ƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕ»ƄśƅŔ�Ɖŷ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ũžƏś�ŧŷŕŬƔ�
���������Śŕſ»ŰŔƏƈŗ�ř»ŰŕŦƅŔ�ŚŔũŔũ»ƂƅŔ�ŧƔŮũś�Ɠž�řƄũŮƅŔ
����������Ŷ»ƈ�ƀ»žŔƏśƅŔ�¿»ŠŌ�Ɖƈ�řƔŠŕśƊƙŔ�ŚŕƔƆƈŸƅŔ�ŚƜŦŧƈ

��řƔœƔŗƅŔ�ƉƔƊŔƏƂƅŔƏ�ŚŕƈƔŴƊśƅŔ������řƂƔŧ»Ű�ŧŔƏ»ƈ�ƇŔŧŦśŬŔƏ�
řœƔŗƆƅ�      

6 

���������ř»ƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕ»ƄśƅŔ�Ɖŷ�ŚŕƈƏƆŸƈƅ�řƄũŮƅŔ�ŘũŔŧŏ�Şŕśţś
���������ř»ƅŔŪŏ�ƏŌ�ű»ſŦŗ�řŰŕŦƅŔ�ŚŔũŔũƂƅŔ�ŧƔŮũś�űũżƅ

řƔŗƆŬ�řƔœƔŗ�ũŕŝŌ�Ƒƅŏ�ƒŧŎś�ƉŌ�ƉƄƈƔ�ƓśƅŔ�ŖŕŗŬƗŔ� 

     

7 

��������řƄũŮ»ƅŔ�ŘũŔŧŏ�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ɖŷ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ŧŷŕŬś
�����řŰŕŦƅŔ�ŚŔũŔũƂƅŔ�ŧƔŮũś�Ɠž����ŕ»ƈƏ��ŚŕŠśƊƈƅŔ�ũƔŸŬśŗ

����������ř»ſƆƄś�ƉƈŲ�¿Ŧŧś�ƉŌ�ŖŠƔ�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�ŚƊŕƄ�ŔŨŏ
ƛ�ƇŌ�ŞŕśƊƙŔ� 

     

8 

���������ř»ƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕ»ƄśƅŔ�Ɖŷ�ŚŕƈƏƆŸƈƅ�řƄũŮƅŔ�ŘũŔŧŏ�Şŕśţś
�������Ɠž�ƇƄţśƅŔƏ�řŗŕƁũƅŔ�űũżƅ�řŰŕŦƅŔ�ŚŔũŔũƂƅŔ�űũżƅ

řƄũŮƅŕŗ�ŜƏƆśƅŔ�ũŧŕŰƈ�řžŕƄ 

     

9 

�����ŏ�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ɖŷ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ŧŷŕŬś���řƄũŮ»ƅŔ�ŘũŔŧ
��������¿ŝƈ��ƓœƔŗƅŔ�¿ŮſƅŔ�řųŮƊōŗ�řŰŕŦƅŔ�ŚŔũŔũƂƅŔ�ŨŕŦśŔ�Ɠž
�������Śŕ»ƈŔũżƅŔƏ� řœƔŗƅŕŗ� ŘũŕŲƅŔ�ŚŕſƆŦƈƅŔ� řŠƅŕŸƈ�ŽƔƅŕƄś

řƔœƔŗƅŔ�ŚŕƈƔŴƊśƆƅ�řƄũŮƅŔ�řſƅŕŦƈ�ƑƆŷ���

     



�����

Ϣϗήϟ΍ ϝ΍Άδϟ΍ �ϖϓ΍Ϯϣ

ΓΪθΑ 
ϖϓ΍Ϯϣ ΪϳΎΤϣ �ήϴϏ

ϖϓ΍Ϯϣ 

�ήϴϏ

�ϖϓ΍Ϯϣ

Γ˱ΪθΑ 

10 
������Əś�Ɖƈ�řŸƁƏśƈƅŔ�ŕƔŔŪƈƅŔ�Ɖƈ�ŧƔŧŸƅŔ�ƃŕƊƍ��Śŕ»ƈƏƆŸƈƅŔ�ũž

ŶƈśŠƈƅŔƏ�řƄũŮƅŔ�Ɖƈ�¿Ƅ�ƑƆŷ�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ɖŷ� 
     

11 
��������řƄũŮ»ƅŔ�ŘũŔŧŏ�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ɖŷ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ŧŷŕŬś

ŕƎśŕſƆŦƈ�¿ƔƆƂś�ƇŲƔ�ŕƈŗ�ŚŕŠśƊƈƅŔ�ƇƔƈŰśŗ��      

12 
�����������Ƒ»Ɔŷ�ŧ»œŕŸƆƅ�ŚƛŧŸƈ�ƑƆŷŌ�ƀƂţś�ƉŌ�řƄũŮƆƅ�ƉƄƈƔ

ŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ�Ƈśŕƈ�ŔŨŏ�řƔƄƆƈƅŔ�ƀƏƂţřƔœƔ��      

13 

����������ŘũŔŧŏ�ŧŷŕŬ»Ɣ�ř»ƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕ»ƄśƅŔ�Ɖŷ�ŚŕƈƏƆŸƈ�ũžƏś
�����řƂƔŧ»Ű�Śŕ»ŠśƊƈ�ũƔƏųśƏ�ŜƏţŗƅŔ�űŔũŻƙ�řƄũŮƅŔ

řœƔŗƆƅ�      

14 

��������řƄũŮ»ƅŔ�ŘũŔŧŏ�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ɖŷ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ŧŷŕŬś
��������ŚŕŠśƊƈ�ŞŕśƊŏ�¿ƜŦ�Ɖƈ�ƉƔƄƆƎśŬƈƅŔ�ŉŕŲũ�ƀƔƂţś�Ɠž

řœƔŗƆƅ�řƂƔŧŰ�      

15 

����ŚŕƈƏƆŸƈ�ũžƏś�ŧŷŕŬƔ�������ŘũŔŧŏ�ř»ƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕ»ƄśƅŔ�Ɖ»ŷ
��������ř»ŗŕƁũƅ�řƈŪƜƅŔ�řſƆśŦƈƅŔ�¿œŔŧŗƅŔ�ƉƔŗ�řƆŲŕſƈƆƅ�řƄũŮƅŔ

ŜƏƆśƅŔ�řŠũŧ�      

16 
����������ŘũŔŧŏ�ŧŷŕŬ»Ɣ�ř»ƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕ»ƄśƅŔ�Ɖŷ�ŚŕƈƏƆŸƈ�ũžƏś

ŚŕƔŕſƊƅŔ�řŠƅŕŸƈ�űũżƅ�řƄũŮƅŔ�      

17 

��������řƄũŮ»ƅŔ� ŘũŔŧƙ�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ɖŷ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ũžƏś
�����řƔŬžŕƊś�ŘŪƔƈ�ƑƆŷ�¿ƏŰţƅŔ�����ũ»ŝƗŔ�űƔſŦś�¿ƜŦ�Ɖƈ

������ƔƆżśƅŔƏ� �ŚŕŠśƊƈƅŔ� ƇƔƈŰś�ũƔƏųś�Ɖŷ�şśŕƊƅŔ�ƓœƔŗƅŔŽ��
ŕƔƆƈŸƅŔƏŚřƔŠŕśƊƙŔ��      

18 

��������řƄũŮ»ƅŔ� ŘũŔŧƙ�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ɖŷ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ũžƏś
��������ŕ»ƎƅƜŦ�Ɖ»ƈ�ƉƄƈƔ�ƓśƅŔ�ůũſƅŔ�¿ŲžŌ�ŧƔŧţś�řƔƊŕƄƈŏ
���������ŧƔ»ŮũśƏ��ř»ƔœƔŗƅŔ�ř»ƔũŕŠƅŔ�¿ƔżŮśƅŔ�ŽƔƅŕƄś�űƔſŦś

ŔƏ�ŧũŔƏƈƅŔ�ƇŔŧŦśŬŔŚŕƁŕųƅ��      

19 
����űƔſŦś�Ɠž�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ɖŷ�ŚŕƈƏƆŸƈ�ũžƏś�ƇƍŕŬƔ�

ƓœƔŗƅŔ�ũƔƈŧśƅŔ�¿ƔƆƂśƏ�řŷŕŲƈƅŔ�ůũſƅŔ�      



�����

�ŗƒƆƍƂšƃŒ�ŗƒŕœſŧƃŒ�ŘœƌŞƃœŕ�ŭœŤ���

ŘœƆƍƄŶƆƃŒ�ŇœŮƀřŪŒ�ŗƆőœſ��

¾ƍƙŒ�ƅŪƀƃŒ��ŗƆœŶƃŒ�ŘœƆƍƄŶƆƃŒ��

�ΓέΎη·�ϊοϭ�˯ΎΟήϟ΍����ϫ΍ήΗ�Ύϣ�ϭ΃�ΎϬόϣ�ϖϔΘΗ�ϲΘϟ΍�ΔΑΎΟϹ΍�ϡΎϣ΃ΔϴΗϵ΍�ΔϠΌγϸϟ�ΔΒγΎϨϣ�Ύ��

 
��ũƈŸƅŔ�����������řƊŬ���

��ūƊŠƅŔ���

Ō�������������ũƄŨ����Ŗ�����������������������������������������ƑŝƊŌ������

��ƓƈƆŸƅŔ�¿ƍŎƈƅŔ����

Ō��ūƔũƏƅŕƄŗ��������Ŗ�����������������������������������ũƔśŬŠŕƈ���������

Ś���ŘŔũƏśƄŧ�����������������������������������������

��řƔƈƏƄţƅŔ�řƔŗŕƁũƅŔ�ŚŕƎŠƅŔ�Ɖƈ�ƒŌ�Ɠž��¿ƈŸƅŔ�ŚŔƏƊŬ�ŧŧŷ�����������řƊŬ���

��řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƑƆŷ�řŗŕƁũƅŔ�¿ŕŠƈ�Ɠž�ŚŔũƏŧƅŔ�ŧŧŷ����������ŘũƏŧ���

 
��



�����

Ϣϗήϟ΍ ϝ΍Άδϟ΍��
�ϖϓ΍Ϯϣ

ΓΪθΑ ϖϓ΍Ϯϣ ΪϳΎΤϣ 
�ήϴϏ

ϖϓ΍Ϯϣ 
�ήϴϏ

�ϖϓ΍Ϯϣ

Γ˱ΪθΑ 

1 

������ţƅŔ�ƇƔƍŕſƈƅŔ�Ɖƈ�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ� ƇƏƎſƈ�ŧŸƔ��ũƔŻ�řŝƔŧ
����������Ƒ»Ɔŷ�ř»ƔŗŕƁũƅŔ�Śŕ»ƎŠƅŔ�Ɛŧƅ�ŧƔŠ�¿ƄŮŗ�řžƏũŸƈƅŔ

řœƔŗƅŔ� 

          

2 
���������Žũ»ŸśƅŔ�ř»Ɣƈƍōŗ�řƔŗŕƁũƅŔ�ŚŕƎŠƅŔ�Ɛŧƅ�řŗŻũ�ŧŠƏƔ

ƔƅŕƄśƅŔ�ƑƆŷŽŕƎƊŷ�šŕŰžƙŔƏ�řƄũŮƆƅ�řƔœƔŗƅŔ�� 
          

3 

����������ūŌũ�ƀƏ»ŬƏ�ř»œƔŗƅŔ�ƉƏŎŮ�ŪŕƎŠ�ƉƔŗ�ƉƏŕŸś�ŧŠƏƔ
����������Ƒ»Ɔŷ�šŕŰ»žƙŔ�űũ»ž�Žŧ»Ǝŗ�ƓƊƔųŬƆſƅŔ�¿ŕƈƅŔ

ŕƄũŮƅŔŚ� 

          

4 
��������ŽƔƅŕ»ƄśƅŔ�Ɖŷ�ŚŕƈƏƆŸƈ�Ƒƅŏ�řƔŗŕƁũƅŔ�ŚŕƎŠƅŔ�Şŕśţś

řƄũŮƆƅ�ƓŷŕƈśŠƛŔ�ŉŔŧƗŔ�ƇƔƏƂś�ŽŧƎŗ�řƔœƔŗƅŔ� 
          

5 

���������Śŕ»ƎŠƅŔ�ř»ƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕ»ƄśƅŔ�Ɖŷ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ŧŷŕŬś
��������ŧţƅŔ�Ɠž�řƄũŮƅŔ�ŚŕƈŕƎŬŏ�ƑƆŷ�ŽũŸśƅŔ�Ɠž�řƔŗŕƁũƅŔ

ƓœƔŗƅŔ�ŜƏƆśƅŔ�Ɖƈ���
          

6 

��ŷ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ŧŷŕŬś�������Śŕ»ƎŠƅŔ�ř»ƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕ»ƄśƅŔ�Ɖ
�����������řƄũŮ»ƅŔ�ŉŕ»žƏ�Ɛŧ»ƈ�Ƒ»Ɔŷ�ŽũŸśƅŔ�Ɠž�řƔŗŕƁũƅŔ

řƔœƔŗƅŔƏ�řƔŷŕƈśŠƗŔ�ŕƎśŕƔƅƏŎŬƈŗ� 

          

7 

�������řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ɖŷ�šŕŰžƙŕŗ� řƔŗŕƁũƅŔ�ŚŕƎŠƅŔ� ƇśƎś
���������ř»ƔœƔŗƅŔ�Śŕ»ƈŔŪśƅƛŔ�Ƒ»Ɔŷ�ŽũŸśƅŔ�ŽŧƎŗ�řƄũŮƆƅ

řƄũŮƆƅ�řœũŕųƅŔ� 

          

8 
���ƙŕŗ� řƔŗŕƁũƅŔ�ŚŕƎŠƅŔ� ƇśƎś����řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ɖŷ�šŕŰž

řƄũŮƆƅ�řƔœƔŗƅŔ�řŬŕƔŬƅŔ�ƑƆŷ�ŽũŸśƅŔ�ŽŧƎŗ�řƄũŮƆƅ� 
          

9 

�������řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ɖŷ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŕŗ�řƔŗŕƁũƅŔ�ŚŕƎŠƅŔ�ƇśƎś
����������ŕ»ƎŗƆųśƔ�Ɠ»śƅŔ�ř»ƔœƔŗƅŔ�ŚŕƔƆƈŸƅŔ�şœŕśƊ�ūƄŸś�ŕƎƊƗ

ƑƊŧŌ�ŧţƄ�ƉƏƊŕƂƅŔ���
        

  
 
 
 
 
 
 

�� 

œƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ɖŷ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ŧŷŕŬś�ŚŕƎŠƅŔ�řƔ
�ŶŲƏŗ�řƄũŮƅŔ�ƇŔŪśƅŔ�Ɛŧƈ�Ɖƈ�ŧƄōśƆƅ�ŽŧƎŗ�řƔŗŕƁũƅŔ
�ŚŔŨ�ŚŕƔƊƂś�ŵŕŗśŏƏ�ŚŕſƆŦƈƅŔ�Ɖƈ�ůƆŦśƆƅ�şƈŔũŗ
ŚŕſƆŦƈƅŔ�řƔƈƄ�űƔſŦś�ƏŌ�ŧŕŸŗśŬƛ�řƔƅŕŷ�ŘŉŕſƄ�

ϝ΍Άδϟ΍��

     



�����

Ϣϗήϟ΍ ϝ΍Άδϟ΍��
�ϖϓ΍Ϯϣ

ΓΪθΑ ϖϓ΍Ϯϣ ΪϳΎΤϣ 
�ήϴϏ

ϖϓ΍Ϯϣ 

�ήϴϏ

�ϖϓ΍Ϯϣ

Γ˱ΪθΑ 

11 

����ŷ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŕŗ�řƔŗŕƁũƅŔ�ŚŕƎŠƅŔ�ƇśƎś���řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ɖ
����������Ɠ»ž�řƔŷŕƊŰ»ƅŔ�řƄũŮ»ƅŔ�řƈƍŕŬƈ�Ɛŧƈ�Ɖƈ�ŧƄōśƆƅ
�������řƁŕųƅŔƏ�ƇŕŦƅŔ�ŧŔƏƈƆƅ�ŘũŧŕƊƅŔ�ũŧŕŰƈƅŔ�ƑƆŷ�řŴžŕţƈƅŔ

ŕƎƅ�ŘŧƔŧŠ�ũŧŕŰƈ�ŽŕŮśƄŔ�řƅƏŕţƈƏ���� 

          

12 

�������řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ɖŷ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŕŗ�řƔŗŕƁũƅŔ�ŚŕƎŠƅŔ�ƇśƎś
���������Ƒ»Ɔŷ�řŴžŕţƈƅŔ�Ɠž�řƄũŮƅŔ�řƈƍŕŬƈ�Ɛŧƈ�Ɖƈ�ŧƄōśƆƅ

ƅŔřƔžŕƂŝƅŔƏ�řƔƅŕƈŠƅŔ�ŚŔũŕŗśŷƛŔƏ��ƉƈƗŔƏ�řţŰ�� 

          

13 

�������řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ɖŷ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŕŗ�řƔŗŕƁũƅŔ�ŚŕƎŠƅŔ�ƇśƎś
�������Śŕ»ƊŕƂś�řƔŷŕƊŰ»ƅŔ�řƄũŮƅŔ�ƇŔŧŦśŬŔ�Ɛŧƈ�Ɖƈ�ŧƄōśƆƅ
��������ŧũŔƏ»ƈƅŔ�ƇŔŧŦśŬŔ�űƔſŦś�Ɠž�ŧŷŕŬś�ŉŽƄƏ�řŝƔŧţ

ŽƅŔƏśƅŔƏ�ŧŧƎƅŔ�Ɖƈ�¿ƔƆƂśƅŔƏ�řƔŸƔŗųƅŔ��� 

          

14 
��ŧŸƔ��������ŖŬ»ţ�ĻŕƔũŕƔśŦŔ�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ

řƄũŮƅŔ�řŗŻũ� 
          

15 
���ŕ»Ǝŗ�¿ƏƈŸƈƅŔ�řœƔŗƅŕŗ�řŰŕŦƅŔ�řƔƊƏƊŕƂƅŔ�ŚŕŗƏƂŸƅŔ�ŧŸś�

řŷŧŔũ�ũƔŻƏ�řſƔŸŲ� 
          

16 
���������ř»œƔŗƅŕŗ�ř»ŰŕŦƅŔ�řƔƊƏƊŕƂƅŔ�ŚŕŗƏƂŸƅŔ�ƀŗųś�ŕƈ�ĻŔũŧŕƊ

řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƑƆŷ� 
          

17 

��ƔŗŕƁũƅŔ�ŚŕƎŠƅŔ�ƇƏƂś�����ŚŔŉŕſŷŏƏ�ŢƊƈ�ƇƔŧƂśŗ�řƔƈƏƄţƅŔ�ř
����������Şŕ»śƊŏ�Śŕ»ƔƊƂś�ŧŔũƔś»ŬŔ�¿ŕţ�Ɠž�řƄũŮƆƅ�řƔƄũƈŠ

řœƔŗƆƅ�řƂƔŧŰ� 

          

��������������������

����

��

��



�����

�ŭœŤ�ƇƒƂƄƌřŪƆƃœŕ���

���������������������������������ŘœƆƍƄŶƆƃŒ�ŇœŮƀřŪŒ�ŗƆőœſ��

¾ƍƙŒ�ƅŪƀƃŒ��ŗƆœŶƃŒ�ŘœƆƍƄŶƆƃŒ��

�ΓέΎη·�ϊοϭ�˯ΎΟήϟ΍����Ϲ΍�ϡΎϣ΃ΔϴΗϵ΍�ΔϠΌγϸϟ�ΔΒγΎϨϣ�Ύϫ΍ήΗ�Ύϣ�ϭ΃�ΎϬόϣ�ϖϔΘΗ�ϲΘϟ΍�ΔΑΎΟ��

 
��ũƈŸƅŔ�����������řƊŬ���

��ūƊŠƅŔ���

Ō�������������ũƄŨ����Ŗ�����������������������������������������ƑŝƊŌ������

��ƓƈƆŸƅŔ�¿ƍŎƈƅŔ����

Ō���ūƔũƏƅŕƄŗ��������Ŗ����������������������������������ũƔśŬŠŕƈ���������

Ś�śƄŧ�������ŘŔũƏ���Ş�������������������������������������ƃƅŨ�ũƔŻ�������

��ŕƎśŕŠŕśƊƈƅ�ƃƆƎśŬƈƄ�řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�Ŷƈ�¿ƈŕŸśƅŔ�ŚŔƏƊŬ�ŧŧŷ�����������řƊŬ���

 
��

��

��

��

��

��

 

��

��

��

��



�����

��

Ϣϗέ��

��

ϝ΍Άδϟ΍ 
�ϖϓ΍Ϯϣ

ΓΪθΑ ϖϓ΍Ϯϣ ΪϳΎΤϣ 
�ήϴϏ

ϖϓ΍Ϯϣ 

�ήϴϏ

�ϖϓ΍Ϯϣ

Γ˱ΪθΑ 
���������ƔŧţƅŔ�ƇƔƍŕſƈƅŔ�Ɖƈ�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ� ƇƏƎſƈ� ŧŸƔ��ř»ŝ

ƉƔƄƆƎśŬƈƅŔ�Ɛŧƅ�ŧƔŠ�¿ƄŮŗ�řžƏũŸƈƅŔ�ũƔŻ� 
          

����������ƑƆŷ�ŽũŸśƅŔ�řƔƈƍōŗ�ƉƔƄƆƎśŬƈƅŔ�Ɛŧƅ�řŗŻũ�ŧŠƏƔ
ƔƅŕƄśƅŔŽŕƎƊŷ�šŕŰžƙŔƏ�řƄũŮƆƅ�řƔœƔŗƅŔ�� 

          

�����������ŘŪ»Ɣƈ�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ɖŷ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ũžƏś�ũŗśŸś
��������ƉƔ»ŗ�řƆ»ŲŕſƈƅŔ�Ɠž�ƉƔƄƆƎśŬƈƅŔƏ�ŉƜƈŸƅŔ�ŧŷŕŬƔ

ŚŕŠśƊƈƅŔ� 

          

���������ř»ŰŕŦƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƉƏƄƆƎśŬƈƅŔƏ�ŉƜƈŸƅŔ� ƇƎſƔ�
řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŕŗ� 

          

����������ƉƔƄƆƎśŬ»ƈƅŕŗ�řŰŕŦ�řƔƈƏƄţ�ũƔŻ�ŚŕƈŴƊƈ�ƇƏƂś
řƔƆŷŕſŗ�řœƔŗƅŔ�ŕƔŕŲƁ�ƓƊŗśŗ� 

          

���������Ƒ»Ɔŷ�ƉƔƄƆƎśŬ»ƈƅŔ�ƃƏƆ»Ŭ�ũŝōśƔ�ƉŌ�ŶƁƏśƈƅŔ�Ɖƈ
�������űũŸśƅŔ�Ƈŧŷ�ƑƆŷ�ŕƎśũŧƁ�Ɛŧƈŗ�řƄũŮƅŔ�ŚŕŠśƊƈ

�řŠƔśƊ�ŚŕƈŔũżƆƅřœƔŗƅŕŗ�řŰŕŦƅŔ�ƉƔƊŔƏƂƆƅ�ŕƎśſƅŕŦƈ�� 

          

���������Ƒ»Ɔŷ�ƉƔƄƆƎśŬ»ƈƅŔ�ƃƏƆ»Ŭ�ũŝōśƔ�ƉŌ�ŶƁƏśƈƅŔ�Ɖƈ
��������Ŷ»ƈ�ƀžŔƏśƅŔ�ƑƆŷ�řƄũŮƅŔ�ŚũŧƁ�Ɛŧƈŗ�ŚŕŠśƊƈƅŔ

řœƔŗƅŕŗ�řŰŕŦƅŔ�ƉƔƊŔƏƂƅŔƏ�ŚŕƈƔŴƊśƅŔ� 

          

�������������Ƒ»Ɔŷ�ƉƔƄƆƎśŬ»ƈƅŔ�Ŗ»Ɔų�ŧƔŪƔ�ƉŌ�ŶƁƏśƈƅŔ�Ɖƈ
řœƔŗƆƅ�řƂƔŧŰ�ƉƏƄś�ƓśƅŔ�ŚŕŠśƊƈƅŔ� 

          

�����������řƂƔŧ»Ű�ŢŗŰśƅ�řƄũŮƅŔ� ŘũŔŧŏ�Ɛŧƅ� ƇŕƈśƍŔ�ƃŕƊƍ
��������řƂƔŧŰ�ŚŕŠśƊƈ�ŞŕśƊŏ�ƑƆŷ�¿ƈŸƅŔ�¿ƜŦ�Ɖƈ�řœƔŗƆƅ

řœƔŗƆƅ�           
����ƃƆƎśŬƈƅŔ�ƉƈŌƏ�řƔŕƈţŗ�řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƇśƎś�           

�����������Śŕ»ƈƔƆŸśƅŔƏ�ŚŔŧŕ»ŮũƙŔ� ŶŲƏŗ�ŚŕƄũŮƅŔ� ƇƏƂś
�������Śŕ»ŠśƊƈƅ�ŉŕƎśƊƛŔƏ�ŞŕśƊƙŔ�ťƔũŕś�ƃƅŨƄƏ�řƈŪƜƅŔ

ƃƆƎśŬƈƅŔ�řţŰ�ƑƆŷ�řŴžŕţƈƅŔ�¿ƔŗŬ�Ɠž� 

          



�����

��

Ϣϗέ��

��

ϝ΍Άδϟ΍ 
�ϖϓ΍Ϯϣ

ΓΪθΑ ϖϓ΍Ϯϣ ΪϳΎΤϣ 
�ήϴϏ

ϖϓ΍Ϯϣ 

�ήϴϏ

�ϖϓ΍Ϯϣ

Γ˱ΪθΑ 
�����Ŝŕ»»ţŗƗŔ�¿»»ƈŸŗ�řƔŷŕƊŰ»»ƅŔ�ŚŕƄũŮ»»ƅŔ�ƇƏ»»Ƃś

��������ř»ŴžŕţƈƅŔ�Ɠ»ž�ŧŷŕŬś�ƓśƅŔ�řŰŕŦƅŔ�ŚŕŬŔũŧƅŔƏ
şśƊƈƆƅ�ƓœƔŗƅŔ�ŧŸŗƅŔ�ƑƆŷ� 

          

��������ƅŔ� Ɖŷ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŕŗ�ƃƆƎśŬƈƅŔ� ƇśƎƔ���ř»ƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄś
ŕƎśŕŠśƊƈ�ƃƆƎśŬƔ�ƓśƅŔ�řƄũŮƅŕŗ�řŰŕŦƅŔ� 

          

�����������ŧţƅŔ�Ɠž�řƄũŮƅŔ�řƈƍŕŬƈ�ŘũƏũŲ�ƃƆƎśŬƈƅŔ�ƐũƔ
ŕƎųŕŮƊƅ�řƔŠũŕŦƅŔ�řƔŗƆŬƅŔ�ũŕŝƕŔ�Ɖƈ� 

          

�����������¿ţ�Ɠž�řƄũŮƅŔ�řƈƍŕŬƈ�ŘũƏũŲ�ƃƆƎśŬƈƅŔ�ƐũƔ
�����ŕ»ƍũŕŝŌ�Ɖƈ�ŧţƅŔ�Ɠž�ŕƎƆŮž�Ɖŷ�řŠśŕƊƅŔ�ŚƜƄŮƈƅŔ

ƔŗƅŔ�ƑƆŷ�řƔŗƆŬƅŔřœ�� 

          

��

��



�����

�����������������������������������ƇƒŧƆśřŪƆƃœŕ�ŭœŤ���

���������������������������������ŘœƆƍƄŶƆƃŒ�ŇœŮƀřŪŒ�ŗƆőœſ��

¾ƍƙŒ�ƅŪƀƃŒ��ŗƆœŶƃŒ�ŘœƆƍƄŶƆƃŒ��

�ΓέΎη·�ϊοϭ�˯ΎΟήϟ΍����ΔϴΗϵ΍�ΔϠΌγϸϟ�ΔΒγΎϨϣ�Ύϫ΍ήΗ�Ύϣ�ϭ΃�ΎϬόϣ�ϖϔΘΗ�ϲΘϟ΍�ΔΑΎΟϹ΍�ϡΎϣ΃��

 
��ũƈŸƅŔ�����������řƊŬ���

��ūƊŠƅŔ���

Ō�������������ũƄŨ�������������������������������������Ŗ���������ƑŝƊŌ�������

��ƓƈƆŸƅŔ�¿ƍŎƈƅŔ����

�Ō���ūƔũƏƅŕƄŗ����������������������������������������Ŗ���ũƔśŬŠŕƈ���������

Ś����ŘŔũƏśƄŧ������������������������������������������Ş����ƃƅŨ�ũƔŻ�������



�����

΍Ϣϗήϟ ϝ΍Άδϟ΍ 
�ϖϓ΍Ϯϣ

ΓΪθΑ ϖϓ΍Ϯϣ ΪϳΎΤϣ��
�ήϴϏ

ϖϓ΍Ϯϣ 

�ήϴϏ

�ϖϓ΍Ϯϣ

Γ˱ΪθΑ 

1 
���������ř»ŝƔŧţƅŔ�ƇƔƍŕ»ſƈƅŔ�Ɖƈ�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�ƇƏƎſƈ�ŧŸƔ

ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ�Ɛŧƅ�ŧƔŠ�¿ƄŮŗ�řžƏũŸƈƅŔ�ũƔŻ� 
          

2 
�������ƑƆŷ�ŽũŸśƅŔ�řƔƈƍōŗ�ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ�Ɛŧƅ�řŗŻũ�ŧŠƏƔ

ƔƅŕƄśƅŔŽŕƎƊŷ�šŕŰžƙŔƏ�řƄũŮƆƅ�řƔœƔŗƅŔ�� 
          

3 

����������ŕ»ƈŗ�ƀƏŬ»ƅŔ�Ɠž�řƄũŮƅŔ�ƇƎŬŌ�ƑƆŷ�ŖƆųƅŔ�ũŝōśƔ
���������Ɠ»ŗƆś�ƓśƅŔ�ƓœƔŗƅŔ�ƀžŔƏśƅŔ�řųŮƊŌ�Ɖƈ�řƄũŮƅŔ�ƇƏƂś

ŜƏƆśƅŔ�Ɖƈ�řœƔŗƅŔ�řƔŕƈţ�ŚŕŗƆųśƈ����� 

          

4 

����������ŕ»ƈŗ�ƀƏŬ»ƅŔ�Ɠž�řƄũŮƅŔ�ƇƎŬŌ�ƑƆŷ�ŖƆųƅŔ�ũŝōśƔ
��������ƓœƔŗƅŔ�ŕƍũŝŌ�Ɖŷ�ŚŕƈƏƆŸƈ�ũƔžƏś�Ɖƈ�řƄũŮƅŔ�ƇƏƂś

ƉƏƊŕƂƆƅ�ŕƂžƏ� 

          

5 

��ũŝōśƔ���������ŕ»ƈŗ�ƀƏŬ»ƅŔ�Ɠž�řƄũŮƅŔ�ƇƎŬŌ�ƑƆŷ�ŖƆųƅŔ
��������Śŕ»ŠśƊƈƆƅ�ƉŕƈƗŔ�ũƔžƏś�řųŮƊŌ�Ɖƈ�řƄũŮƅŔ�ƇƏƂś

ƀƏŬƅŔ�Ɠž�řƄũŮƆƅ�ƓŬžŕƊśƅŔ�ŪƄũƈƅŔ�ƇŷŧƔ�ŕƈŗ� 

          

6 

�������ř»ŬũŕƈƈƅŔ� Ɖō»ŗ� ƉƏũƈŝśŬƈƅŔƏ� ƉƏƈƍŕŬƈƅŔ� ƐũƔ
�����ŕƎśŕƈŔŪśƅŔ�ŘŧŕƔŪ�Ƒƅŏ�ƒŧŎś�ŧƁ�řƄũŮƆƅ�řœƔŬƅŔ�řƔœƔŗƅŔ

�����ŏ�ƒŧŎƔ�ŕƈƈ�ũųŕŦƈƅŔ�ŘŧŕƔŪ�ƓƅŕśƅŕŗƏ����ű»ſŦ�Ƒ»ƅ
ŕƎţŕŗũŌ� 

          

7 

���������řƄũŮ»ƅŔ�ƇƎŬŌ�ƑƆŷ�ŖƆųƅŔ�ŧŧţśƔ�ƉŌ�ŶƁƏśƈƅŔ�Ɖƈ
����������Ɖ»ƈ�ŕ»Ǝŗ�řƄũŮƅŔ�ƇƏƂś�ƓśƅŔ�řŠũŧƅŕŗ�ƀƏŬƅŔ�Ɠž

řœƔŗƆƅ�řƂƔŧŰ�ŚŕŠśƊƈ�ŞŕśƊŐŗ�ƀƆŸśś�řųŮƊŌ�� 

          

8 
������Ɖŷ�ŚŕƈƏƆŸƈƅ�ƉƔƈƍŕŬƈƆƅ�řƔƈƏƈŸƅŔ�řƔŸƈŠƅŔ�Şŕśţś

ŘũŔŧƙŔ�ŉŔŧŌ�ƇƔƏƂś�ŽŧƎŗ�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ� 
          

9 
�������ř»ƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ɖŷ�šŕŰžƙŕŗ�ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ� ƇśƎƔ

ũŕƈŝśŬƛŔ�ŚŔũŔũƁ�ŨŕŦśŔ�ŧƔŮũś�ŽŧƎŗ� 
          

10 
��������Ƒ»Ɔŷ�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ɖŷ�řƄũŮƅŔ�šŕŰžŏ�ũŝŎƔ�

ūƄŸƅŔ�ƏŌ�ŵŕſśũƛŕŗ�ƇƎŬƅŔ�ũŸŬ� 
          

11 
�������ŪƄũƈƅŔ�ƑƆŷ�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ�ũŝŎƔ�

Ŕ�Ɠž�řƄũŮƆƅ�ƓŬžŕƊśƅŔƀƏŬƅ� 
  ��  



�����

Ϣϗήϟ΍ ϝ΍Άδϟ΍��
�ϖϓ΍Ϯϣ

ΓΪθΑ ϖϓ΍Ϯϣ ΪϳΎΤϣ��
�ήϴϏ

ϖϓ΍Ϯϣ 

�ήϴϏ

�ϖϓ΍Ϯϣ

Γ˱ΪθΑ 

12 

�������řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ɖŷ�ũƔũƂśƅŔ�Ɠž�ƉƏũƈŝśŬƈƅŔ� ƇśƎƔ
���ŽƔƅŕ»ƄśƅŔ�ƉƔŗ�ƀũſś�ŚŕƊŕƔŗŗ�¿ŦŧƅŔ�řƈœŕƂŗ�řŰŕŦƅŔ

řƔƆƔżŮśƅŔ�ũƔŻƏ�řƔƆƔżŮśƅŔ� 

          

13 

������ƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ɖŷ�ũƔũƂśƅŔ�Ɠž�ƉƏũƈŝśŬƈƅŔ� ƇśƎƔ�ř
�������ŶƁŔƏƈƅŔ�ƇƔƈũśƏ�ŚŕƔŕſƊƅŔ�řŠƅŕŸƈ�Ɖŷ�řƔƅŕƈ�ŚŕƊŕƔŗŗ
���¿»»ƔƆţśƅŔƏ�ũƔƏŧ»»ś�Řŧŕ»ŷŏƏ�ũũŲ»»ƅŔ�šƜ»ŰŏƏ

řŗƁŔũƈƅŔƏ� 

          

14 

���������Śŕ»ƊŕƔŗƅŔ�ũžƏ»ś�ƉŌ�ŘũƏũ»Ų�ƉƏũƈŝśŬƈƅŔ�ƐũƔ
��ŷ�ũƔũƂśƆƅ�řƔƅŕƈƅŔƉ������Śŕ»ƈŔũżƅŔ�ř»ƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕ»ƄśƅŔ�

�������řƄũŮ»ƅŔ�ƇŔŪ»śƅŔ�řŠƔśƊ�ŚŕŲƔƏŸśƅŔƏ�ŚŔŉŔŪŠƅŔƏ
Ŕ�ŚŕŸƔũŮśƅŔƏ�ƉƔƊŔƏƂƅŕŗřƔœƔŗƅ� 

          

15 

�������řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ɖŷ�ũƔũƂśƅŔ�Ɠž�ƉƏũƈŝśŬƈƅŔ�ƐũƔ
�������řƔŗ»ŬŕţƈƅŔ�ŚŕŬŕƔŬƅŔ�Ɖŷ�řƄũŮƅŔ�ŽŮƄ�ŘũƏũŲ
�������ŽƔƅŕ»ƄśƅŔƏ�ŚŕƈŔŪśƅƛŕŗ�ůŕŦ�ƌŠƏŗ�¿Űśś�ƓśƅŔ

řƔœƔŗƅŔ� 

          

16 

�������řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ɖŷ�ũƔũƂśƅŔ�Ɠž�ƉƏũƈŝśŬƈƅŔ� ƇśƎƔ
��������ř»ƔƈƏƄţ�ŪžŔƏţ�ƒŌ�Ɖŷ�řƄũŮƅŔ�ŽŮƄ�ŘũƏũŲ

ŝƈ��������ŕ»ƈƔž�ř»ƈŧƂƈƅŔ�řƔŗƔũŲƅŔ�ŚŔŪŕƔśƈƛŔƏ�ŢƊƈƅŔ�¿
řƔœƔŗƅŔ�řƔŕƈţƅŔ�ũƔŗŔŧśŗ�ƀƆŸśƔ� 

          

17 
�������řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ɖŷ�ũƔũƂśƅŔ�Ɠž�ƉƏũƈŝśŬƈƅŔ� ƇśƎƔ

řƄũŮƅŔ�Ɠž�řŸŗśƈƅŔ�řƔœƔŗƅŔ�ŚŕŬŕƔŬƅŕŗ� 
          



�����

�ŘœŕœŪšƃŒ�ƑƀſťƆŕ�ŭœŤ���

ŘœƆƍƄŶƆƃŒ�ŇœŮƀřŪŒ�ŗƆőœſ��

¾ƍƙŒ�ƅŪƀƃŒ��œŶƃŒ�ŘœƆƍƄŶƆƃŒŗƆ��

�ΓέΎη·�ϊοϭ�˯ΎΟήϟ΍����ΔϴΗϵ΍�ΔϠΌγϸϟ�ΔΒγΎϨϣ�Ύϫ΍ήΗ�Ύϣ�ϭ΃�ΎϬόϣ�ϖϔΘΗ�ϲΘϟ΍�ΔΑΎΟϹ΍�ϡΎϣ΃��

 
��ũƈŸƅŔ�����������řƊŬ���

��ūƊŠƅŔ���

Ō�������������ũƄŨ��������������������������������������Ŗ��������ƑŝƊŌ�������

��ƓƈƆŸƅŔ�¿ƍŎƈƅŔ����

Ō���ūƏƔũƏƅŕƄŗ��������������������������������Ŗ�����������ũƔśŬŠŕƈ��������

Ś�����ŘŔũƏśƄŧ����������������������������������������Ŝ��   ACPA���� 

��ŚŕŗŕŬţƅŔ�ƀƔƁŧś�¿ŕŠƈ��Ɠž��¿ƈŸƅŔ�ŚŔƏƊŬ�ŧŧŷ�����������řƊŬ���

��ƓœƔŗƅŔ�ƀƔƁŧśƅŔ�¿ŕŠƈ�Ɠž�ŕƎƔƆŷ�ŚƆŰţ�ƓśƅŔ�ŚŔũƏŧƅŔ�ŧŧŷ����������ŘũƏŧ���



�����

Ϣϗέ 
��

ϝ΍Άδϟ΍��
�ϖϓ΍Ϯϣ

ΓΪθΑ 
�ϖϓ΍Ϯϣ

ΓΪθΑ 
ϣϖϓ΍Ϯ ΪϳΎΤϣ �ήϴϏ

ϖϓ΍Ϯϣ 

1 
 
 

�������ƇƔƍŕ»ſƈƅŔ�Ɖƈ�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�ƇƏƎſƈ�ŧŸƔ
�������Ɛŧ»ƅ�ŧƔŠ�¿ƄŮŗ�řžƏũŸƈƅŔ�ũƔŻ�řŝƔŧţƅŔ

ŚŕŗŕŬţƅŔ�ƓƂƁŧƈ� 

         

2 

��������ŚŕŗŕŬ»ţƅŔ�ƓƂƁŧ»ƈ�Ɛŧ»ƅ�řŗŻũ�ŧŠƏƔ
����Ɣƅŕ»ƄśƅŔ�ƑƆŷ�ŽũŸśƅŔ�řƔƈƍōŗŽ���ř»ƔœƔŗƅŔ�

ŕƎƊŷ�šŕŰžƙŔƏ�řƄũŮƆƅ� 

         

3 

�����ŧ� ŘŧŕƔŪ�Ɠž�ƓœƔŗƅŔ�ƀƔƁŧśƅŔ� ŧŷŕŬƔ��ř»Šũ
��������ŕƍŧŔŧ»ŷŐŗ� ƇƏ»Ƃś�Ɠ»śƅŔ�ŚŕƊŕƔŗƅŕŗ� řƂŝƅŔ

řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ� 

         

4 

�������Ƒ»ƅŏ�řţƆƈ�ŚŕŗŕŬţƅŔ�ƓƂƁŧƈ�řŠŕţ�ŧŸś
��������Ɠ»śƅŔ�ř»ƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕ»ƄśƅŔ�Ɖŷ�ŚŕƈƏƆŸƈ
��������Ŷ»ƈ�ƀ»žŔƏśƅŔ�¿ŠŌ�Ɖƈ�řƄũŮƅŔ�ŕƎƆƈţśś

řƔœƔŗƅŔ�ŚŕƈƔŴƊśƅŔ� 

         

5 

�������ř»ƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕ»ƄśƅŔ�Ɖŷ�ŚŕƈƏƆŸƈ�ũžŔƏś
�����Ɠ»ž�ŚŕŗŕŬ»ţƅŔ�ƓƂƁŧƈ�ŧŷŕŬƔ���ř»ƔƆƈŷ�

��������ŧ»ţŌ�Śţŗ»ŰŌ�Ɠ»śƅŔƏ�ƓœƔŗƅŔ�ƀƔƁŧśƅŔ
�������ƀƁŧ»ƈ�ũ»ƔũƂś�Ɠž�řƔŬŕŬƗŔ�ŚŕŗƆųśƈƅŔ

ŚŕŗŕŬţƅŔ��� 

         

6 

��������ř»ţƆƈ�ŚŕŗŕŬ»ţƅŔ�ƓƂƁŧ»ƈ� řŠŕţ� ŧŸś
�������Ɠ»śƅŔ� ř»ƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ� Ɖŷ�ŚŕƈƏƆŸƈƅ
�����ŚŕŗƏƂŸƅŔ�ƒŧŕſś�űũżƅ�řƄũŮƅŔ� ŕƎƆƈţśś
�������ř»ŠƔśƊ�ŕƎƅ�űũŸśś�ŧƁ�ƓśƅŔ�ŚŔŉŔŪŠƅŔƏ

ƉƔƊŔƏƂƅŔ�ƃƆś�ŕƎśſƅŕŦƈ� 

         

7 

�������ƀƔƁŧ»śƅŔ� Ƒ»ƅŏ�ŚŕŗŕŬţƅŔ� ƏƂƁŧƈ� ŞŕśţƔ
�����řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�ŶƔŠŮś�ŽŧƎŗ�ƓœƔŗƅŔ

ƓœƔŗƅŔ�ŕƎœŔŧŌ�ƉƔŬţś�Ɠž�řƄũŕŮƈƆƅ� 

         

8 

������ũųŕŦƈƅŔ�ƇƔƏƂś�Ɠž�ƓœƔŗƅŔ�ƀƔƁŧśƅŔ�ŧŷŕŬƔ
�������ƉŕƈśœƛŔ�ŢƊƈ�ƑƆŷ�Ŗśũśś�ŧƁ�ƓśƅŔ�řƔœƔŗƅŔ

ũƔżƆƅ�� 

         



�����

Ϣϗέ��

��

ϝ΍Άδϟ΍��
�ϖϓ΍Ϯϣ

ΓΪθΑ 
�ϖϓ΍Ϯϣ

ΓΪθΑ 
ϖϓ΍Ϯϣ ΤϣΪϳΎ �ήϴϏ

ϖϓ΍Ϯϣ 

9 
������űƔſŦś�Ɠž�řƔœƔŗƅŔ�ƀƔƁŧśƅŔ�řƔƆƈŷ�ŧŷŕŬś

ƉƄƈƈ�ŧţ�ƑƊŧŌ�Ƒƅŏ�ũųŕŦƈƅŔ�ƃƆś� 
         

10 

�����ƓśƅŔ� ŚŔŉŔŪŠƆƅ�űũŸśƅŔ� ũųŕŦƈ� ũŗśŸś
������ƐƏƁŌ�řƔœƔŗƅŔ�ƉƔƊŔƏƂƅŔ�řųŬŔƏŗ�űũſś�ŧƁ

řƔœƔŗƅŔ�ƀƔƁŧśƅŔ�ŚŕƔƆƈŸŗ�ƇŕƈśƍƜƅ�ŶžŔŧ� 

         

�� 
���������ƀ»ƔƂţś�Ɠ»ž�Ɠ»œƔŗƅŔ�ƀƔƁŧ»śƅŔ� ŧŷŕŬƔ

ŧŦśŬƛŔřţŕśƈƅŔ�ŧũŔƏƈƆƅ�¿ŕŸſƅŔ�ƇŔ� 
         

�� 

�������ĻƛƏ»ŗƁ�řƅƏŗƂƈ�ũƔƔŕŸƈ�ƉƕŔ�Ƒśţ�ŧŠƏś�
��������ŘũŔŧƙŔ�ř»ƈŴƊŌ�ƀƔƁŧ»śŗ�ř»ŰŕŦ�Ļŕƈŕŷ

řƔœƔŗƅŔ� 

         

�� 

������Ƒśţ�ƓžŕƄƅŔ�ƇŕƈśƍƛŔ�ƓœƔŗƅŔ�ƀƔƁŧśƅŔ�ƑƂƆƔ
���������¿ŕ»Šƈ�Ɠ»ž�ř»ƔƊƎƈƅŔ�ŚŕœƔƎƅŔ�Ɖƈ�ƉƕŔ

ƀƔƁŧśƅŔƏ�řŗŬŕţƈƅŔ� 

         

�� 

��řƔœƔŗƅŔ� řŗŬŕţƈƅŔ� ŧŷŕŬś�����ĻƜ»Ƅ�ŧƔŧţś�Ɠž�
�����řŠũŧŗ�řƔŷŕƈśŠƛŔ�ŶžŕƊƈƅŔƏ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ɖƈ
��������ŧ»Ɣŧţś�ƑƆŷ�ŧŷŕŬƔ�ŕƈƈ�řƁŧƅŔ�Ɖƈ�ŘũƔŗƄ
řƄũŮƅŔ�řƅƏŔŪś�ųŕŮƊ�ƒƗ�ŉŔŧƗŔ�řŠƔśƊ� 

         

�� 

��������Ɖ»ƈ�ř»ŸƁƏśƈƅŔ�ŕƔŔŪƈƅŔ�Ɖƈ�ŧƔŧŸƅŔ�ƃŕƊƍ
��������Ɖ»ƈ�¿»Ƅ�ƑƆŷ�ƓœƔŗƅŔ�ƀƔƁŧśƅŔ�ƇŔŧŦśŬŔ

ŶƈśŠƈƅŔƏ�řƄũŮƅŔ� 

         

��



�����

�ƇƒťŧƍƆƃœŕ�ŭœŤ���

���������������������������������ŘœƆƍƄŶƆƃŒ�ŇœŮƀřŪŒ�ŗƆőœſ��

¾ƍƙŒ�ƅŪƀƃŒ��ŗƆœŶƃŒ�ŘœƆƍƄŶƆƃŒ��

�ΓέΎη·�ϊοϭ�˯ΎΟήϟ΍����ΔϴΗϵ΍�ΔϠΌγϸϟ�ΔΒγΎϨϣ�Ύϫ΍ήΗ�Ύϣ�ϭ΃�ΎϬόϣ�ϖϔΘΗ�ϲΘϟ΍�ΔΑΎΟϹ΍�ϡΎϣ΃��

 
��ũƈŸƅŔ�����������řƊŬ���

��ūƊŠƅŔ���

Ō�������������ũƄŨ����Ŗ����������������������������������Ō��������ƑŝƊ�����

��ƓƈƆŸƅŔ�¿ƍŎƈƅŔ����

Ō���ūƔũƏƅŕƄŗ��������Ŗ����������������������������������ũƔśŬŠŕƈ���������

Ś����ŘŔũƏśƄŧ�������Ş�������������������������������������ƃƅŨ�ũƔŻ�������

���¿ƈŕŸśƅŔ�ŚŔƏƊŬ�ŧŧŷ���řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƆƅ�ŧũƏƈƄ����������řƊŬ���

 

���řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�ŧŧŷ�ŕƎƅ�ƇŕŦ�ŧŔƏƈ�ŧƔũƏśŗ�ƇƏƂś�ƓśƅŔ������������řƄũŮ���

��
 
 
 
 
 

��

��

�����������������������������������������������������������



�����

Ϣϗήϟ΍ ϝ΍Άδϟ΍��
�ϖϓ΍Ϯϣ

ΓΪθΑ 
ϖϓ΍Ϯϣ ΪϳΎΤϣ �ήϴϏ

ϖϓ΍Ϯϣ 
�ήϴϏ

�ϖϓ΍Ϯϣ

Γ˱ΪθΑ 
1 

��������ř»ŝƔŧţƅŔ�ƇƔƍŕſƈƅŔ�Ɖƈ�řƔœƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�ƇƏƎſƈ�ŧŸƔ
ƅŔ�Ɛŧƅ�ŧƔŠ�¿ƄŮŗ�řžƏũŸƈƅŔ�ũƔŻƉƔŧũƏƈ� 

          

2 
�������Ƒ»Ɔŷ�ŽũŸśƅŔ�řƔƈƍōŗ�ƉƔŧũƏƈƅŔ�Ɛŧƅ�řŗŻũ�ŧŠƏƔ

ƔƅŕƄśƅŔŽŕƎƊŷ�šŕŰžƙŔƏ�řƄũŮƆƅ�řƔœƔŗƅŔ�� 
          

3 

��������ŚŕƄũŮ»ƅŔ�Ŷƈ�ƉƏŧũƏƈƅŔ�ƑųŕŸśƔ�ƉŌ�ŶƁƏśƈƅŔ�Ɖƈ
��������řƔŕƈţ�¿ŠŌ�Ɖƈ�ƓœƔŗƅŔ�ƀžŔƏśƅŔ�řųŮƊōŗ�ƇƏƂś�ƓśƅŔ

ŜƏƆśƅŔ�Ɖƈ�řœƔŗƅŔ����� 
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