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 :الةحثتلخ   ▪
 

ــاح عن العملات الرقمية كأحد تقنيات   تمثل الند        ــة وتحليل محددات الإفصــ الرئيس للبحث في دراســ

ة   ــاح على جودة المحتوى المعلومـاتي للتقـارير المـاليـ أثير هـذا الإفصـــ التكنولوجيـا المـاليـة، وتقييم مـدى تـ

ة السوقية لأسعار  (، كمرتكز لتعزيز القيمIFRSالالكترونية في ظل متطلبات معايير التقارير المالية الدولية )

أســهم الشــركات المقيده بســوق الأوراق المالية المصــرية. ولتحقيق هذا الهدف إعتمد الباحث على المســح 

ــابـات/ المـديرين المـاليين، ومراقبي 117الميـداني لعينـة مكونـة من ) ــي الحســ ــملـت كـل من رئيســ ( مفردة شــ

ام الم ابات بمكاتب المراجعة المصـرية، والأكاديميين بأقسـ بة والمراجعة، وتم اسـتخدام مجموعة من الحسـ حاسـ

 (.    SPSSالأساليب الإحصائية المناسبة من خلال برنامج )

ــبية المتبعة   وخل  الةحث إل        ــس المحاسـ مجموعة من النتائج العلمية والميدانية أهمها: أن توحيد الأسـ

يق العرض العادل لأنشـطة المنشـأة،  لقياس العملات الرقمية المشـفره، وسـياسـات الإفصـاح عنها تسُـهم في تحق

وتحســــين فهم أهمية هذه العملات وتأثيرها على المركز المالي للمنشــــأة ونتيجة أدائها وتدفقاتها النقدية. كما  

ــهم الإفصــاح عن منهجية إدارة مخاطر العملات الرقمية المشــفره وإحكام الرقابة عليها، في تعزيز القيمة  يسُ

تثمرين السـوقية للأسـهم، فضـلاً عن   أن الإفصـاح عن العملات الرقمية المشـفره يقُدم تأكيدات موضـوعية للمسـ

ال،  الات الغش والاحتيـ د من حـ ة، والحـ اليـ ارير المـ التقـ ات الموجودة بـ انـ ام والبيـ ة الأرقـ ة ودقـ ــحـ بشـــــأن صــ

ة الميدانية عن وجود اختلافات ذات د فت نتائج الدراسـ ات إدارة الأرباح من قبل الإدارة. وقد كشـ لالة  وممارسـ

ــأن طبيعة ومحددات العملات الرقمية كأحد تقنيات التكنولوجيا المالية،   ــة بشـ معنوية بين آراء عينات الدراسـ

ــبية، وكذلك وجود اختلافات  ــات المحاس ــفقات الالكترونية على الأطر والممارس ــتخدامها بالص وتداعيات اس

ير ذو دلالة معنوية لمحددات الإفصـاح بشـأن متطلبات الإفصـاح عن العملات الرقمية، في حين تبين وجود تأث

عن العملات الرقمية كأحد تقنيات التكنولوجيا المالية على تغيرات أســـعار الأســـهم بســـوق الأوراق المالية  

المصـرية، وأخيراً وجود تأثير ذو دلالة معنوية لمحددات الإفصـاح عن العملات الرقمية على ترشـيد قرارات  

 ية.المستثمرين بسوق الأوراق المال

 

العملات الرقمية، الإفصــاح عن العملات الرقمية، القيمة الســوقية للأســهم، الشــركات المقيدة    ال لمات الدالة:

 بالبورصة المصرية.
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Determinants of accounting disclosure about digital currencies as a basis to 

enhance the market value of stock prices in the Egyptian environment 
  Between Digital Dominance Reality... and Accounting Frameworks Absence    

▪ Abstract: 

     The main objective of the research was to study and analyze the determinants 

of disclosing digital currencies as one of the financial technology techniques, and 

to assess the extent of the impact of this disclosure on the quality of the 

informational content of electronic financial reports in light of requirements of 

International Financial Reporting Standards (IFRS), as a basis for enhancing the 

market value of the stock prices of companies listed in the stock market. Egyptian 

Finance. To achieve this goal, the researcher relied on a field survey of a sample 

of (117) individuals, including chief accounts/financial managers, auditors in 

Egyptian audit offices, and academics in accounting and auditing departments. A 

set of appropriate statistical methods were used through the (SPSS) program. 

     The research concluded with a set of scientific and field results, the most 

important of which are: The unification of the accounting bases used to measure 

encrypted digital currencies, and their disclosure policies contribute to achieving 

a fair presentation of the facility’s activities and improving the understanding of 

the importance of these currencies and their impact on the financial position of 

the facility and the result of its performance and cash flows. The disclosure of the 

cryptocurrency risk management methodology and the tightening of control over 

it also contribute to enhancing the market value of the shares, in addition to the 

fact that the disclosure of cryptocurrencies provides objective assurances to 

investors regarding the correctness and accuracy of numbers and data in financial 

reports, reducing fraud and fraud cases, and profit management practices. by 

management. The results of the field study revealed the existence of significant 

differences between the opinions of the study samples regarding the nature and 

determinants of digital currencies as one of the financial technology techniques, 

and the repercussions of their use in electronic transactions on accounting 

frameworks and practices, as well as differences regarding the requirements for 

disclosure of digital currencies, while it was found that there is a significant effect. 

Significance of the determinants of disclosing digital currencies as one of the 

financial technology techniques on the changes in stock prices in the Egyptian 

stock market, and finally the presence of a significant impact of the determinants 

of disclosing digital currencies on rationalizing the decisions of investors in the 

stock market. 

▪ Keywords: Cryptocurrency, Disclosure of digital currencies, the market value of 

shares, Companies listed in the Egyptian Stock Exchange.  
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 القهم الأول 

 الإطار الةام للةحث  
 أولا : المقدتة:  

تغيرات كبيرة أثرت بشـكل مباشـر على المؤسـسـات المالية الرقمية   الحدعث شـند القطاع المال  الةالم      

والهيئات الحكومية والمجتمع ككل، نتيجة إدخال المعاملات الرقمية والجانب الوظيفي لاســتخدامها بالعمليات  

فرة  ك أن العملات الرقمية المشـ يولة، ولا شـ تعد نوع جديد من   Cryptocurrenciesذات الأصـول الأكثر سـ

التي تتطور بسـرعة وتحاول الاسـتحواذ على المزيد من المسـتثمرين بالأسـواق المالية. حيث تشـكل    الأصـول

ــخها، ويمكن   ــميمها بطريقة يحظر نسـ ــكل عام تمثيلات رقمية قابلة للتحويل تم تصـ ــفرة بشـ ــول المشـ الأصـ

ــلع القائمة على تقنية   ــيلة للتبادل، وكألية لتوفير الوصــول إلى الس ــتخدامها كوس أو اقتنائها    Blockchainاس

بغرض الاســتثمار، ولا ســيما تعد أموال افتراضــية يتم التعبير عنها بشــكل رقمي مســتقل من خلال التشــفير  

 (.Chou et al., 2021لتأمين المعاملات غير المركزية بين العديد من الأفراد والمؤسسات )

ــرعع      Bitcoinلهـذه العملات الرقميـة في الآونـة الأخيرة وفي مقـدمتهـا عملـة   وتزاتةـا  تع الإنتشــــار الهــ

عملة مشــفرة    2320وغيرها من العملات التي شــهدت توســع ملحوظ حيث ارتفعت من   Ethereumوعملة  

واســتجابة للتغ رات الهــرعةة م. 2021عملة متداولة في ســبتمبر   6463إلى   2019متداولة في أغســطس 

السـوقية لأسـعار أسـهم الشـركات المقيده في سـوق الأوراق المالية بوجه عام، وأسـعار  في القيمةوالملحوظة  

حيث سـجلت القيمة السـوقية للعملات المشـفرة المتداولة حول العالم قفزة هائلة في   ،هذه العملات بوجه خاص

ام   ام    2020الربع الأخير من عـ درت بحوالي  2021والربع الأول من عـ ار   400تريليون و  1، والتي قُـ مليـ

من القيمة الســوقية للأصــول المشــفرة المتداولة    %45حالياً حوالي    Bitcoinدولار أمريكي، وتســتأثر عملة 

مليار دولار أمريكي. وعلى الرغم من أن عملة "البيتكوين" هي الأكثر   600عالمياً، برأس مال ســوقي يبل   

سنتاً    30لبات سعرية شديدة، فقد ارتفع سعرها من شعبية وتداولاً في مجال العملات الرقمية إلا أنها شهدت تق

بتمبر عام    3630إلى   2011في عام   وصـولاً    2017، كما سـجل قفزة كبيرة في ديسـمبر 2017دولار في سـ

، في حين عاود الصـــعود  2020دولار في مارس   5830دولار، ثم إنخفض إلى ســـعر   19000إلى ســـعر 

إلى ســــعر   2021دولار ، ثم انهار في يونيو    63500حيث وصــــل ســــعر    2021بشــــكل كبير في أبريل  

 (. 2021دولار )مركز المعلومات ودعم اتخاذ القرارات بمجلس الوزراء المصري، 34773

انتشـار العملات الرقمية وجذبها شـرائح جديدة من المسـتثمرين، فقد أجمعت البنوك    وكةت جة حتم ة لتزاعد     

جهتها واحكام السـيطرة على عملية إصـدارها، وشـرعت بالفعل المركزية على ضـرورة التحرك السـريع لموا

هذه البنوك فى دراسـة امكانية اصـدار عملات رقمية رسـمية وليسـت افتراضـية تتمتع بضـمانة الدولة وتخضـع  

تطلاع   كل نقلة تاريخية لنظم الدفع الرقمية والمعاملات غير النقدية، وقد كشـف الاسـ تها النقدية، مما يشـ ياسـ لسـ

% من البنوك المركزية فى العالم تبحث بالفعل 86نك التسـويات الدولية التابع لمجموعة العشـرين أن  الأخير لب

مواجهة العملات الافتراضـية من خلال إصـدار عملات رقمية رسـمية، وتأتى الصين وفرنسا فى مقدمة الدول  

 .(2021التى بدأت بالفعل فى تداول تجريبى للعملات الرقمية الرسمية )إبراهيم، 

أكد تقرير صـندوق النقد العربى بعنوان " مخاطر العملات المشـفرة " أن  وعل  تهـتوي الدول الةرب ة      

ين مشـروع "عابر"  لطات النقدية فى المملكة العربية السـعودية والامارات المتحدة تعمل على تدشـ كل من السـ

فقــــد حــــذر  وعل  الصة د المصري،  دين.للعملة الرقمية كوحدة تسوية لعمليات البنوك التجارية فى كلا البل

البنــــك المركــــزي مــــن التعامــــل فــــي جميــــع أنــــواع العملات الافتراضية المشــــفرة، وفــــي مقدمتهــــا عملــــة 

البيتكويــــن، نظراً لاقتران التعامــــل فــــي تلــك العملات  بمخاطر مرتفعة، حيـث يغلـب عليهـا عدم الاستقرار 

ــا في ظل والتذبذب  ــم عليهــ ــ ــي تت ــ ــة الت ــ ــات العالمي ــ ــة للمضارب ــك نتيجــ ــ ــعارها، وذل ــة أســ ــي قيمــ ــ الشــديد ف

ــة  ــة الخســارة المفاجئ ــذر باحتمالي ــ ــر وين غياب نظم الرقابة الفعالة، مما يجعل الاستثمار بها محفوفاً بالمخاطــ

ــا، كما يشرع البنك المركزي المصري في الوقت ــل قيمته الحالي إمكانية اصدار العملات الرقمية بشكل   لكام

 (.2021معاً )البنك المركزي المصري،  رسمى ومضمون للحفاظ على الاستقرار المالي والاقتصادي
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ــارعة في طبيعة وحجم   وتيك دا  عل      ــبة والمراجعة للتغيرات الجوهرية والمتس أهمية مواكبة مهنة المحاس

ة   ة والمـاليـ ــاديـ المعـايير  المعـاملات الاقتصـــ ث تطوير وظـائفهـا والالتزام بـ ة، من حيـ ة الأعمـال الرقميـ ببيئـ

والإصــدارات المهنية التي تدعم قدرتها على توفير معلومات مالية وغير مالية تتســم بالملائمة والموضــوعية 

هــا   وتيســ لتلبية متطلبات كافة الأطراف الداخلية والخارجية، ولا ســيما المســتثمرين بســوق الأوراق المالية. 

ة          عل    دوليـ ة الـ اليـ ارير المـ ايير التقـ ات معـ ة محـددة تتوافق مع متطلبـ ــبيـ ــرورة وجود أطر وقواعـد محـاســ ضــ

 "IFRS   أن محددات الإفصـاح عن العملات الرقمية المشـفرة بحالاتها المختلفة، كمرتكز لتحسـين جودة " بشـ

ة بشـأن التغيرات في القيمة السـوقية لأسـعار المحتوى المعلوماتي للتقارير المالية، واضـفاء مزيد من الشـفافي

عرض وتحليل محددات العملات الرقمية المشـفره كأحد  عهـتند  ه ا الةحث،  الأسـهم بالبورصـة المصـرية

تقنيات التكنولوجيا المالية، وتحديد متطلبات الإفصــــاح عنها في ضــــوء الإصــــدارات المهنية والدراســــات 

 الأكاديمية، وبيان تأثير هذا الإفصاح على القيمة السوقية لأسعار الأسهم في سوق الأوراق المالية.
 

 تش لة الةحث:ران ا : 
ــندا الةالم الآن     ــ ا  تا عشـ ــبية،  ي  سـ من تغيرات وتطورات متلاحقة في تكنولوجيا المعلومات المحاسـ

والتوسـع في اسـتخدام الشـبكة الدولية للمعلومات، وتزايد حجم ونطاق الصفقات الالكترونية عبر العالم في ظل 

ية تقوم على تطبيقات الثورة النظم الاقتصــادية المســتحدثة، والتي أصــبحت تفرض نفســها كممارســات حقيق

"، والعملات غير النقدية أو الرقمية  Blockchainالصــناعية الرابعة والخامســة مثل تقنية ســلاســل الكتل " 

" وغيرها من العملات التي تختلف في خصـائصـها وتتباين   Bitcoin - Etheriumالمشـفرة وعلى رأسـها "  

في أغراض اقتنائها وتداولها، والتي ينتج عنها العديد من التحديات المحاســبية بشــأن منهجية الاعتراف بها،  

ونماذج قياســها بشــكل موضــوعي، وآليات الإفصــاح عنها بشــكل مناســب ضــمن التقارير المالية الالكترونية  

 (.Buyukkurt,2021; Akkaya,2020 ؛2019؛ محمد، 2019ممة لها )مؤمن،  والايضاحات المت

تغيرات وتطورات مماثلة في الأسـاليب والسـياسـات والنظم المحاسـبية التي تقدم    وانطلاقا  تن عدم وعود    

أســس ومعالجات محاســبية دقيقة وموضــوعية لمثل هذه الصــفقات الالكترونية، التي باتت تعتمد بشــكل كامل  

لظاهرة الفجوة الرقم ة ي  ب ةة إعداد التقارعر    الأتر ال ي عيصـلتقنيات التحول الرقمي والنظم الذكية،  على  

من حيث الفرق أو المدى التقني بين الوســـائل والأســـاليب والأدوات التي تعتمد عليها نظم المحاســـبة المال ة 

م في ظل التكنولوجيا المالية. وتتجلى أهم أوجه التقليدية )الحالية(، والتقنيات والابتكارات المالية التي تســـتخد

قصور القياس والإفصاح عن المعاملات الرقمية بوجه عام، والعملات الرقمية المشفره على وجه التحديد في 

الــتــواب،   )عــبــد  مــن  ــن  2020كــل  حســـ  &Mohd  et al.,2021; Nelly ؛2021عــطــيــة،    &؛ 

Marion,2021:) 

 قمية وتعدد خصائصها، وتنوع الغرض من اقتنائها.اختلاف طبيعة ومحددات العملات الر ▪

ــبية التي تتضــمنها التقارير المالية الالكترونية،   ▪ ــتوى الثقة والمصــداقية في المعلومات المحاس ضــعف مس

 نتيجة كبر حجم هذه البيانات وتنوعها وضعف نظم الرقابة عليها.

ــواء متعمـده   ▪ أو غير متعمـده، الأمر الـذي يؤثر على وجود تحرفيـات ببعض التقـارير المـاليـة الالكترونيـة ســ

 موثوقية المعلومات الوارده بها، ومدى تقبلها من قبل الأطراف المستفيدة محلياً وإقليمياً ودولياً.

 (.IFRSصعوبة تقييم النماذج المحاسبية لقياس العملات الرقمية والإفصاح عنها، بموجب معايير) ▪

ــبـة عن القيمة العادلة للع ▪ ــتثمار، كأحد المداخل  غموض مدخل المحـاســ ملات الرقمية المُقتناه بغرض الاســ

 الرئيسية لتوفير معلومات ملائمة وموضوعية لمستخدمي التقارير المالية.

ــها  ▪ ــة يمكن قياسـ ــيناريوهات محددة لمعالجة العملات الرقمية كأصـــول غير ملموسـ عدم وجود نماذج وسـ

 وتقييمها والإفصاح عنها بشكل مناسب.  
 

لافصـاح عن العملات الرقمية المشـفره  في عدم وجود أسـس وأطر موحده   تتجهـد تشـ لة الةحثوتما سـةق 

ــاح على جودة المحتوى المعلومـاتي للتقـارير   كـأحـد تقنيـات التكنولوجيـا المـاليـة، وتقييم مـدى تـأثير هـذا الإفصــ

تكز لتعزيز القيمة الســوقية (، كمرIFRSالمالية الالكترونية في ظل متطلبات معايير التقارير المالية الدولية )
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وتن رم عم ن صــ اغة تشــ لة الةحث ي   .  لأسـعار أسـهم الشـركات المقيده بسـوق الأوراق المالية المصـرية

 تجموعة التهاؤلات التال ة:

ما هي طبيعة ومحددات العملات الرقمية كأحد تقنيات التكنولوجيا المالية  وما هي تداعيات اســتخدامها  .1

 ة على الأطر والممارسات المحاسبية  بالصفقات الالكتروني

ضــوء الإصــدارات  في ما هي متطلبات الإفصــاح عن العملات الرقمية كأحد تقنيات التكنولوجيا المالية   .2

 المهنية الحاكمة والدراسات الأكاديمية المعنية 

أســعار   إلى أي مدى يؤثر الإفصــاح عن العملات الرقمية كأحد تقنيات التكنولوجيا المالية على تغيرات .3

 الأسهم بسوق الأوراق المالية المصرية 

د قرارات   .4 ــيـ ة على ترشــ اليـ ا المـ ات التكنولوجيـ د تقنيـ أحـ ة كـ أثير الإفصـــــاح عن العملات الرقميـ اهو تـ مـ

 المستثمرين بسوق الأوراق المالية 

ارتباطها  يمكن عرض وتحليل الدراسـات السـابقة من حيث    رالثا : عرض وتحل ل الدراسـات الهـابقة:

 ودورها في التأكيد على أهميته، وذلك على النحو التالي:  بمتغيرات البحث،

 دراسات تةاول  طة ةة وتحددات الةملات الرقم ة المشفرا كيحد تقة ات الت ةولوع ا المال ة:  -3/1

المي 2020رصــــدت دراســــة البنـك المركزي الأردني )         ( التطورات الجـذريـة في النظـام النقـدي العـ

تعتبر عملة البتكوين   بالســـنوات الأخيرة، والتي جاء في مقدمتها ظهور العملات الافتراضـــية المشـــفره التي

أشـهرها وأكثرها انتشـاراً، ورغم ما أثارته هذه العملة من مخاوف عالمية للتقلبات الشـديدة في قيمتها، علاوة 

ــبكـة   على وجود العـديـد من المخـاطر المرتبطـة بهـا، إلا أنهـا بـدأت تحوز تـدريجيـاً على ثقـة المتعـاملين داخـل شــ

كزية والانسـيابية في إصـدارها وتداولها، إضـافة إلى إمكانية الاسـتفادة  الانترنت نظراً لما تحظى به من اللامر

من الخدمات المالية المرتبطة بها بسهولة ويسر عبر منصات التداول المنتشرة بشبكة الانترنت. وعلى صعيد 

اً، الســاحة الاقليمية لا يزال اســتخدام العملات الافتراضــية في منطقة الشــرق الأوســط وشــمال إفريقيا محدود

ــلطـات النقـدية في الاقليم، الأمر الذي يتطلـب   نتيجـة لغيـاب الدعم لتلـك العملات من قبـل البنوك المركزية والســ

دة  ذه العملات من خلال عـ ة التطورات في هـ ــعي نحو مراقبـ ة الســ ديـ ات النقـ ــلطـ ة والســ من البنوك المركزيـ

ــة آ ــات لدراس ــياس ــة تخصــصــات، والجمع بين تكنولوجيا المعلومات وتحليل الس ــياس ثارها المحتملة على س

 المدفوعات والتحويلات، والسياسة النقدية، والاستقرار المالي.

( واقع العملات الرقمية، حيث أدى التطور الهائل في التقنيات الحديثة 2021تناولت دراسـة صـالح )وقد      

غير النقدية مثل الهواتف إلى إحداث طفرة هائلة في تبادل السـلع والخدمات وتسـهيل عمليات الدفع بالوسـائل  

ــهيل المعاملات وعمليات   ــاعدت كثيراً في تسـ ــم التي سـ ــتخدام بطاقات الائتمان وبطاقات الخصـ الذكية واسـ

ــلع والخدمات لكثير من  ــية لتبادل الس ــاس ــيلة الأس التبادل، في الوقت الذي كانت ومازالت فيه النقود هي الوس

ــة عن طبيعة العملا ــفت الدراس ــكالها، وإمكانية إصــدار البنوك  فئات المجتمع. وكش ت الرقمية ونماذجها وأش

المركزية عملات رقمية باسـتخدام تقنية سـلسـلة الكتل، كما اسـتعرضـت الدراسـة العملات الرقمية المتواجدة في 

سـوق العملات الرقمية، والمخاطر المحتملة لها، وانعكاسـات مزايا ومخاطر العملات الرقمية على الاسـتقرار 

 قتصادي.المالي والا

مسـتوى تعميق وتصـنيف العملات المشـفرة من منظور  Nelly & Marion(  2021وقد ناقشـت دراسـة )      

المعاملات الضــــريبية في كينيا، حيث لا توجد قوانين ضــــريبية قائمة تضــــبط معالجة العملات المشــــفرة.  

واســــتهدفت هذه الدراســــة معرفة تأثير تصــــنيفات العملات المشــــفره وفقاً لأغراض اقتنائها وتداولها على  

ظمة الضـرائب في كينيا. وذلك من خلال تصـميم بحث اسـتكشـافي نوعي يعتمد  المعاملات المتعلقة بقوانين وأن

على البيانات الأولية التي تم جمعها من مسـتشـاري الضـرائب داخل هيئة الإيرادات الكينية وشـركات التدقيق 

لوب تحليل المحتوى في  تحليل البيانات واسـتخلاص النتائ ة على أسـ ج.  الكبرى في كينيا، وقد اعتمدت الدراسـ

وأكدت الدراسـة على أن هناك فجوة معرفية بين المهنيين حول الاسـتخدام السـليم للمعالجات المحاسـبية بشـأن  

العملات المشـفره ومنهجية فرض الضـرائب عليها، حيث أن العملات المشـفرة يمكن تصـنيفها كأصـول غير 

ضـرورة تنظيم العملات المشـفرة ملموسـة أو مخزون أو عملة رقمية بدلاً من نقود، كما أكدت الدراسـة على  
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ــات   ــطة المرتبطة بكافة الممارس ــبية والإطار الضــريبي وقانونية الأنش في جوانب المبادئ التوجيهية المحاس

 للعملات المشفرة.

التطور السـريع للعملات  عن الدور الحيوي الذي يمارسـه   ,.Abdou et al ( 2021كما نوهت دراسـة )     

ــفرة في جذب انتباه ال ــنوات الأخيرة، حيث تم  المش ــتثمرين والمضــاربين والمنظمين والأكاديميين في الس مس

تخصــيص قدر كبير من الأبحاث لآليات التســعير الخاصــة بأســواق العملات المشــفرة، ومحركات التغيرات  

ــفر ــة على أن البيكوتين هي العملة المش ــفرة. وأكدت الدراس ة  التي تطرأ عليها وإمكانية التنويع للعملات المش

ــفرة حيث ظهرت عملة  ــياً للعملة المشـ ــوقية وتعتبر مثالاً قياسـ ــهرة والتي تمتلك حالياً أكبر قيمة سـ الأكثر شـ

ــيها   ــتقبل من منافسـ ــة فى المسـ ــعبية، وتحتفظ بأكبر حصـ ــية الأكثر شـ البيتكوين بلعتبارها العملة الإفتراضـ

Ethereum    وRipple  وLitecoin bitcoin    .ا من العملات الأخرى دراســـــة  وغيرهـ ا رصـــــدت الـ كمـ

ــبية الحالية المختلفة لعملة البيتكوين، وعدد الدول التي تتعامل بهذه العملة، والجهود التي  ــات المحاس الممارس

 تبذلها بعض المنظمات الرسمية في محاسبة البيتكوين.

      

العملة المشـفرة  الإيجابيات والسـلبيات المتعلقة باسـتخدام ,.Aida et al (2021وقد اسـتعرضـت دراسـة )     

اك عـدد أكبر من  ا، ولا يزال هنـ ذ نشـــــأتهـ دين منـ دار أكثر من عقـ ة على مـ ديـ ة التقليـ دال العملـ ــتبـ في دعم اســ

ــلبي من المؤيدين لاســتخدام العملة المشــفرة. وقد كشــفت هذه الدراســة عن المنظور  الحكومات في موقف س

تقرير ما إذا كان سـيتم وضـعها على أنها وهم  الاقتصـادي للعملة المشـفرة باعتبارها أحد الجوانب العديدة في

ــة على أهميـة المنظور   ــاديات مختلف الدول في ظل بيئـة الأعمـال الرقميـة، كمـا أكدت الدراســ أو حل لاقتصــ

المحاسـبي للعملات المشـفرة من حيث نماذج القياس وسـياسات الإفصاح كمصدر للمعلومات المالية التي تسهم  

الإدارية والاقتصادية، فضلاً عن تسليط الضوء على جوهرية النظم المحاسبية   في ترشيد العديد من القرارات

في كونها أحد المصــادر الرئيســية لمســاعدة الحكومة الإندونيســية في تحديد أفضــل طريقة للتعامل مع العملة 

 المشفرة.

 دراسات تةاول  نظم وس اسات المحاسةة عن الةملات الرقم ة المشفرا: -3/2

الكشـف عن واقع التعامل في العملات الرقمية في مصـر، والتعرف على    (2019اسـتهدفت دراسـة محمد )    

ــاح  ــبية للمعاملات التي تتم في هذه العملات، وبيان أثرها على القوائم المالية وكيفية الافصـ المعالجة المحاسـ

ــة حالة  عنها، وأخيراً تحديد المعالجة الضــريبية للتعاملات في العملات الرقم ية، وذلك من خلال تقديم  دراس

افتراضية تتضمن المعاملات المختلفة في هذه العملات. وقد خلصت الدراسة إلى العديد من النتائج أهمها: أن 

عمولة بيع وشـراء العملات الرقمية بالنسـبة لشـركات الوسـاطة المالية تعد مصـدر لايرادات يؤثر في القوائم 

دية بالنســبة للشــركات التي تقبل هذه العملات مقابل بيع الســلع وتقديم الخدمات، في المالية، كما تعد عملة نق

بة   ة بالنسـ تثمار قصـير الأجل، وأخيراً تعد أصـول غير ملموسـ حين تعد أوراق مالية للشـركات التي تقوم بالاسـ

بي يتعلق  للشـركات التي تقوم بالاسـتثمار طويل الأجل. فضـلاً عن كون العملات الرقمية مصـدر دخل ضـري

 بكل من القيمة المضافة والضريبة على الأرباح الناتجة من بيع وشراء والتعامل في العملات الرقمية. 

ــة عبد التواب )     ــوء  2019وقد تناولت دراس ــفره في ض ــبة عن العملات الرقمية المش ــكلات المحاس ( مش

ــة نظريـة وميـدانيـة اعتمـدت  ( من خلال IFRSمتطلبـات المعـايير الـدوليـة لإعـداد التقـارير المـاليـة ) تقـديم دراســ

انـات من خلال عينـة قوامهـا   ــتبيـان لجمع البيـ ــبـة   82على قـائمـة الاســ ــم المحـاســ مفردة من الأكـاديميين بقســ

بة والمراجعة. وقد كشـفت الدراسـة عن مجموعة من النتائج تتمثل في عدم وجود  بين بمكاتب المحاسـ والمحاسـ

طار الحالي للمحاســبة عن العملات الرقمية المشــفرة في ضــوء فروق ذات دلالة احصــائية بشــأن قصــور الإ

، وكذلك عدم وجود فروق ذات دلالة معنوية بين بشــــأن %5( عند مســــتوى معنوية  IFRSمتطلبات معايير)

تعدد نماذج الأعمال والنشـــاط المعتاد للمنشـــآت وطبيعة الجوهر الاقتصـــادي للمعاملة يؤدي إلى تعدد نماذج  

 .%5ت الرقمية المشفره عند مستوى معنوية  المحاسبة عن العملا

( التعدين المالي للبيانات لدعم الممارســات الرقابية بهدف رفع كفاءة  2019وقد ناقشــت دراســة مؤمن )      

النظم المحاسبية الرقمية، بهدف وضع تصور أو مدخل لدعم الممارسات الرقابية الداخلية لمنظمات الأعمال، 

ــور التي خلفتها النظم الرقابية التقليدية عند خيار  بتقنية التعدين المالي ل لبيانات، كركيزه للحد من أوجه القصــ
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اسـتخدام النظم المحاسـبية الرقمية وأتمتة المعاملات المالية، لتحسـين فعالية القيمة التنبؤية ورفع كفاءة القوائم 

  131دراســـة ميدانية لعينة قوامها  المالية التي تمثل مخرجات النظم المحاســـبية الالكترونية. وذلك من خلال  

مفردة من الأكاديميين والأعضــاء الفنيين بمكاتب المراجعة الكبرى، والأعضــاء الخبراء بمكاتب وكلاء القيد 

ــبية الرقمية نتيجة أتمتة  ــة إلى العديد من النتائج أهمها: أن التحول للنظم المحاس المعتمدين. وخلصــت الدراس

بات التي تم مواجهتها باسـتخدام تقنيات التنقيب عن البيانات والنماذج الكمية المعلومات نتج عنه بعض الصـعو

لمعالجة البيانات مثل الشـبكات العصـبية وشجرة القرارات وغيرها، فضلاً عن وجود ثلاث استراتيجيات تقوم  

ــبية ا ــات الرقابية لدعم كفاءة نظم المعلومات المحاسـ لرقمية في ظل عليها تقنية تعدين البيانات كأحد الممارسـ

 النظم الاقتصادية الحديثة التي تقوم على تكنولوجيا سلاسل الكتل )البلوك تشين(.

ة مصـطفى )      فره وفق 2020في حين قدمت دراسـ بة والافصـاح عن العملات المشـ ( مِدخل مقترح للمحاسـ

ــل الكتل وتحت مظلة المعايير الدولية للتقاري ــلاسـ (،  IFRSر المالية )نموذج الأعمال في إطار تكنولوجيا سـ

ــاعدة معدي القوائم المالية وفق  ــفره لمسـ ــبية العملية المتعلقة بالعملات المشـ بهدف تحليل المعالجات المحاسـ

ــتقصــى   ــتطلاعية لعينتين من المس ــة اس متطلبات معايير التقارير المالية الدولية. وذلك من خلال تنظيم دراس

المحاســبين المهنيين العاملين بقطاع   –لجامعات المصــرية  منهم )الأكاديميين بقســم المحاســبة والمراجعة با

مفردة. وقد توصـلت الدراسـة إلى العديد من النتائج أهمها: أن العملات المشـفره   292البنوك المصـرية( بواقع  

ظاهرة مادية بما فيه الكفاية وأصـبحت تمثل أهمية كبيرة في السـوق الدولي، في حين لا تحظى بذات الأهمية  

المصــرى مع غياب التشــريعات والأطر التي تنظمها، كما أكد الممارســين بالنوك المصــرية على    في الســوق

معالجة العملات المشـفره كأصـول غير ملموسـة، وليسـت كوسـيلة للتبادل في المعاملات اليومية، فضـلاً عن 

والإفصـاح  تأكيد المسـتقصـى منهم على ضـرورة معالجة قضـايا العملة المشـفره وفق نماذج واضـحة للقياس

 المحاسبي. 

ــة )     ــياق تناولت دراس ــئة  Buyukkur (2021وفي هذا الس ــفرة باعتبارها ظاهرة جديدة وناش العملة المش

، وأصــبحت هاتان Blockchainنســبياً في الأســواق المالية، حيث تعتمد بشــكل رئيســي على وجود تقنية  

اليومية. وكشــفت الدراســة عن أن اللوائح والتشــريعات  التقنيتان الجديدتان شــائعتين بشــكل متزايد في حياتنا  

متأخره كثيراً عن التطورات في مجال العملات المشــفرة على الرغم من اســتخدام العملة المشــفرة وتداولها  

وتوظيفها كوسـيلة للدفع على مدار عقد مضـى من الزمان ، فلن اللوائح المتعلقة باسـتخدام هذه الظاهرة لم تكن 

حاق بالسـرعة في صـناعة العملات المشـفرة. كما أن الافتقار إلى اللوائح يعد عقبة أمام انعكاس قادرة على الل

معاملات العملات المشـــفرة للشـــركات في بياناتها المالية، وأخيراً اقترحت الدراســـة ضـــرورة قيام الهيئات  

امل ومفصــل خصــيصــاً واللجان المُنظمه لمهنة المحاســبة والمراجعة بلعداد معيار تقرير مالي مســتقل وش ــ

 للعملات المشفرة.

ــة )      ــددت دراســ ــفرة على أهمية  ,.Nadezda et al(  2021كما شــ ــطلحات العملات المشــ دمج مصــ

، على المسـتوى التشـريعي، والتي يمكن اسـتخدامها بنفس الطريقة من قبل كل من Blockchainوتكنولوجيا  

على ضـرورة مراعاة التفسـيرات الحالية للجنة تفسيرات إدارات الدولة والشـركات الدولية. وقد أكدت الدراسـة  

معايير التقارير المالية الدولية عند تشــكيل ســياســات محاســبية من قبل الشــركات الدولية التي تنفذ عمليات  

باسـتخدام العملة المشـفرة، كما أنه لا يمكن حل بعض المشـكلات العملية بشـكل لا لبس فيه بسـبب التناقض بين  

صـــادي لأصـــول التشـــفير وأنواع العملات الأخرى على الرغم من أوجه التشـــابه المتعددة في الجوهر الاقت

ــنيفها، فضـــلاً عن إعادة التقييم اللاحقة في شـــكل المعايير الحالية، فلن الصـــعوبة الأكبر تثار من خلال  تصـ

لإدارة العمليات التجارية الأسـئلة حول موثوقية المعلومات المقدمة لمسـتخدمي البيانات المالية والإدارة العليا 

للشـركة وإدارة قيمة الشـركات وهيكل التقارير المالية، وأخيراً اقترحت الدراسـة نموذج أعمال هندسـياً واعداً  

ــاس الأحكام الحالية للمعايير الدولية لإعداد التقارير   ــفير بحيث يكون مبنياً على أسـ ــول التشـ لإدارة قيمة أصـ

 المالية.

في  Block chainتصــميم وبناء وتقييم منصــة  ,.Centobelli et al(  2021)  كما اســتهدفت دراســة    

ة ، مع ــبـ ه   مجـال المحـاســ ة تكنولوجيـ ديم دليلاً على تطوير بنيـ مراعـاة منظور النظـام البيئي، من خلال تقـ

 Block، واسـتخلاص إطار قائم على الركائز الأسـاسـية لوظائف block chainلامركزية متمثلة في تقنية  
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chain   بة، وتحديد المشـكلات الفنية وغير الفنية التي يجب معالجتها لتوظيف الإمكانات الكاملة لهذه والمحاسـ

،  Block chainالتكنولوجيا. وقد خلصــت الدراســة إلى تقديم إطاراً مفاهيمياً لســياق المحاســبة القائم على 

للتغيير: المسـتوى الأول عبارة عن والانتقال من تحديد سـيناريو محاسـبي نموذجي يشـمل ثلاثة مسـتويات قابلة  

ل نظير إلى نظير،   ــكـ ات في شــ انـ ات موزعـة مع تخزين البيـ انـ اعـدة بيـ د على قـ ة تعتمـ ة تكنولوجيـ ة تحتيـ بنيـ

والمســـتوى الثاني يكفل ضـــمان زيادة مســـتويات التحكم من خلال الأذونات والمصـــادقات، وفي المســـتوى 

ــيما يعتمد  الأعلى يوفر النظـام تكـامل تطبيقات الأعمال وأمن  البيانات والمعاملات بين كافة الأطراف. ولا ســ

 نشر هذا النظام على شبكة خاصة من العقد التي تتحقق من صحة المعاملات.

( مدخل محاسـبي مقترح لافصـاح عن العملات الافتراضـية 2021قدمت دراسـة حسـن وعطية ) وأخيراً      

ــم البيـاني الموجـه ) ا الرســ ( وأثره على المحتوى  D.A.Gوفق نموذج أعمـال المنشــــأة وفي إطـار تكنولوجيـ

الافتراضية المعلوماتي للتقارير المالية، بهدف دراسة وتحليل مشكلات الإفصاح المحاسبي المتعلقة بالعملات 

ــة ميدانية لعينة مكونة من  ــركة من   120ومدى تأثيرها على جودة التقارير المالية، وذلك من خلال دراسـ شـ

الشــركات المقيده بالبورصــة المصــرية. وقد توصــلت الدراســة للعديد من النتائج أهمها: وجود تأثير ذو دلالة 

( وبين جودة المحتوى المعلوماتي للتقارير  D.A.Gمعنوية بين خصــائص تكنولوجيا الرســم البياني الموجه )

المالية من حيث متطلبات إعدادها وعرضــها واســتخدامها، وضــرورة تدريب العاملين بالإدارة المالية على  

 (.D.A.Gتطبيقات تكنولوجيا الرسم البياني الموجه )

 وتةق ةا  عل  الأدب ات والدراسات الهابقة عري الةاحث:

أهمية العملات الرقمية المشــفره كأحد تقنيات التكنولوجيا المالية القائمة على   تأكيد معظم الدراســات على ▪

سـلاسـل الكتل، وبيان أهم مزاياها وفوائدها والتحديات والمخاطر المقترنه باسـتخدامها، وتسـليط الضـوء 

لـك على أهميـة وجود أطر وقواعـد قـانونيـة وتنظيميـة تحكم معـاملات هـذه العملات الرقميـة من جـانـب، وكـذ

الطرق الرئيســية المســتخدمة للاعتراف بالأصــول المشــفرة وتقييمها كوســيلة للدفع والأصــول المالية 

لم تقدم نماذج موضــوعية لقياس وتقييم    إلا أن ه ا الدراســاتوالأصــول غير الملموســة من جانب أخر. 

 العملات الرقمية المشفره وآليات الإفصاح عنها بشكل مناسب.  

على عرض وتحليل الســياســات والمعالجات المحاســبية التي تقترن بممارســات  ركزت معظم الدراســات  ▪

العملات الرقمية المشـفره كوسـيلة للتداول ومخزن للقيمة واقتنائها كاسـتثمارات قصـيرة أو طويلة الأجل، 

في ظل غياب الارشـادات المحاسـبية الصـريحة التي تأصـل لنماذج قياس هذه العملات وآليات الإفصـاح 

ــين جودة المحتوى المعلوماتي للتقارير المالية.    عنها بما ــهم في تحس لم تتطرق   إلا أن ه ا الدراســاتيس

على القيمة الســوقية    IFRSإلى قياس أثر الإفصــاح عن العملات الرقمية المشــفره وفق متطلبات معايير  

 الحالية. لأسعار أسهم الشركات المقيده بسوق الأوراق المالية المصرية، وهذا ما يميز الدراسة 
 

إلى عرض وتحليل طبيعة ومحددات العملات الرقمية كأحد تقنيات التكنولوجيا   وتن رم عهة  الةحث الحال ،

المالية، واسـتخلاص إطار منهجي مقترح لافصـاح عن هذه العملات في ضـوء متطلبات الإصـدارات المهنية  

ابقة في هذا الصـدد، وبيان انعكاسـات هذا الإفصـاح على القيم ة والاسـتفادة من نتائج وتوصـيات الدراسـات السـ

ــليط الضــوء على مزايا هذا الإفصــاح ودوره في توفير معلومات   ــهم من جانب، وتس ــعار الأس ــوقية لأس الس

 ملائمة وآنيه لترشيد قرارات المستثمرين بالبورصة المصرية من جانب أخر.

 رابةا : أهدا  الةحث:

يتمثل الهدف الرئيس للبحث في دراســـة وتحليل محددات الإفصـــاح عن العملات الرقمية كأحد تقنيات       

ة  ارير المـاليـ اتي للتقـ أثير هـذا الإفصـــــاح على جودة المحتوى المعلومـ دى تـ ة، وتقييم مـ ا المـاليـ التكنولوجيـ

ة ) دوليـ ة الـ اليـ ارير المـ ايير التقـ ات معـ ة في ظـل متطلبـ ة (، كمرIFRSالالكترونيـ ــوقيـ ة الســ تكز لتعزيز القيمـ

وق الأوراق المالية المصـرية،   ركات المقيده بسـ هم الشـ عار أسـ وذلك سـة ا  نحو تحق ق الأهدا  الفرع ة  لأسـ

 التال ة:

دراسة وتحليل طبيعة ومحددات العملات الرقمية كأحد تقنيات التكنولوجيا المالية، والتعرف على تداعيات  .1

 على الأطر والممارسات المحاسبية.  استخدامها بالصفقات الالكترونية
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تحديد متطلبات الإفصاح عن العملات الرقمية كأحد تقنيات التكنولوجيا المالية في ضوء الإصدارات المهنية   .2

 الحاكمة والدراسات الأكاديمية المعنية. 

لأسهم بسوق  تقييم أثر الإفصاح عن العملات الرقمية كأحد تقنيات التكنولوجيا المالية على تغيرات أسعار ا .3

 الأوراق المالية المصرية. 

قرارات  .4 ترشيد  على  المالية  التكنولوجيا  تقنيات  كأحد  الرقمية  العملات  عن  الإفصاح  انعكاسات  بيان 

 المستثمرين بسوق الأوراق المالية.
 

والقائمين على يستمد هذا البحث أهميته من تزايد اهتمام الأكاديميين والممارسين    خاتها : أهم ة الةحث:

التنظيم بضرورة الإفصاح عن العملات الرقمية المشفره كأحد تقنيات التكنولوجيا المالية المستخدمة في بيئة 

المالية   التقارير  تحسين جودة  في  تسهم  معلومات ملائمة وموضوعية  لتوفير  والمالية،  الاقتصادية  الأعمال 

ار الأسهم، ومن ثم ترشيد قرارات المستثمرين بسوق الأوراق الالكترونية، كمرتكز لتعزيز القيمة السوقية لأسع

 المالية المصرية، ويمكن تناول أهمية هذا البحث من المنظورين العلمي والعملي على النحو التالي: 

 الأهم ة الةلم ة: -5/1

المالية المستخدمة في ▪ التكنولوجيا  بيئة   تأصيل طبيعة ومحددات العملات الرقمية المشفره كأحد تقنيات 

 الأعمال الاقتصادية على المستوى الاقليمي والدولي. 

غياب الأطر والقواعد المحاسبية الموحده للمحاسبة عن العملات الرقمية المشفره، على الرغم من تزايد  ▪

 (.  2019حجم تداولها كعملة مقبولة ووسيط للتبادل بالمستويين الإقليمي والدولي )عبد التواب، 

ر ملموسة في ضوء تزايد الاهتمام بمحددات القياس والإفصاح عن العملات الرقمية المشفره كأصول غي ▪

 متطلبات المعايير والإصدارات المهنية الحاكمة، والدراسات الأكاديمية المعنية. 

إرساء الضوابط والأطر المنهجية لافصاح عن العملات الرقمية المشفره، وانعكاساتها على تحسين جودة  ▪

 الاستثمارية. المحتوى المعلوماتي للتقارير المالية الالكترونية كمرتكز لترشيد القرارات 

 الأهم ة الةمل ة: -5/2

المالية  ▪ التكنولوجيا  تقنيات  كأحد  المشفره  الرقمية  للعملات  المحاسبية  الممارسات  على  الضوء  تسليط 

 المعتمده بالمستويين الاقليمي والدولي.

اح تلبية متطلبات كافة الأطراف الخارجية وخاصة المستثمرين بالأسهم، بشأن الإستفادة من مزايا الإفص ▪

 عن العملات الرقمية كأحد تقنيات التكنولوجيا المالية. 

تعظيم استفادة الشركات المقيدة بسوق الأوراق المالية من الأثار الايجابية لافصاح عن العملات الرقمية  ▪

 بوجه عام، وانعكاساتها على القيمة السوقية لأسعار أسهمها على وجه التحديد. 

شـــرافية والرقابية، بشـــأن متابعة ورقابة التقارير المالية الرقمية التي توفير معلومات ملائمة للجهات الإ ▪

 (. Abdou et al.,2021؛2019تصدرها الشركات المقيده بسوق الأوراق المالية )مؤمن، 

تعزيز قدرة المحاسبين والمراجعين بشأن فهم طبيعة ومحددات العملات الرقمية كأحد تقنيات التكنولوجيا  ▪

 المالية، وأهمية إعداد وتقديم تقارير رقمية ملائمة وموضوعية لكافة الأطراف المستفيده.   

 تتمثل يروض الةحث ي  كل تن:      سادسا : يروض الةحث: 

دلالة معنوية بين آراء عينات الدراسة بشأن طبيعة ومحددات العملات الرقمية كأحد توجد اختلافات ذات   .1

 تقنيات التكنولوجيا المالية، وتداعيات استخدامها بالصفقات الالكترونية على الأطر والممارسات المحاسبية. 

ال .2 ةمات الرقم ة كأحل  داعل اخدا ات ذات للالة مةنا ة     يرا  ع نات اللراسة   أ  مد ا ات ات صاا ع  
 دلن ات الدكنالاع ا المال ةف  ا "ا  اتصلارات المهن ة الحاكمة االلراسات الأكال م ة المةن ة. 

يوجد تأثير ذو دلالة معنوية لمحددات الإفصاح عن العملات الرقمية كأحد تقنيات التكنولوجيا المالية على   .3

 . تغيرات أسعار الأسهم بسوق الأوراق المالية المصرية

يوجد تأثير ذو دلالة معنوية لمحددات الإفصاح عن العملات الرقمية كأحد تقنيات التكنولوجيا المالية على   .4

 ترشيد قرارات المستثمرين بسوق الأوراق المالية.
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 تتمثل حدود البحث في كل من:   سابةا : نطا  وحدود الةحث:

اقتصــر المســح الميداني للبحث على مســئولي الإدارة المالية للشــركات المقيده بالبورصــة   حدود ت ان ة: ▪

ــفـة منتظمـة، ومراجعي  اليـة عبر المواقع الالكترونيـة بصــ ــر تقـاريرهـا المـ ــريـة، والتي تقوم بنشــ المصــ

 ة. الحسابات بمكاتب المحاسبة والمراجعة، والأكاديميين بقسم المحاسبة والمراجعة بالجامعات المصري

ة: ▪ ات    حـدود تةنج ـ أحـد تقنيـ ة كـ ددات العملات الرقميـ ة ومحـ ل طبيعـ ــر البحـث على عرض وتحليـ يقتصــ

التكنولوجيا المالية ومتطلبات الإفصــــاح عنها، وتحديد تأثيرها على القيمة الســــوقية لأســــعار الأســــهم 

 الرقمية. بالبورصة المصرية. ويخرج عن نطاق البحث الجوانب الفنية والتكنولوجية لنظام العملات
 

 تم تقه م خطة الةحث عل  الةحو التال :   راتةا : خطة الةحث: 

 القسم الأول : الإطار العام للبحث. ▪

 القسم الثاني: طبيعة ومحددات العملات الرقمية المشفره كأحد تقنيات التكنولوجيا المالية. ▪

م الثالث: طبيعة ومحددات الإفصـاح عن العملات الرقمية في ضـوء  ▪ الإصـدارات المهنية والدراسـات القسـ

 الأكاديمية.

 القسم الرابع: انعكاسات الإفصاح عن العملات الرقمية على القيمة السوقية لأسعار الأسهم بالبورصة. ▪

 القسم الخامس: الدراسة الميدانية بالشركات المقيده بالبورصة المصرية. ▪

 القسم السادس: النتائج والتوصيات والدراسات المستقبلية. ▪

 وي ما عل  عرض تفص ل  لةاق  تحاور الةحث.

 القهم الثان  

 طة ةة وتحددات الةملات الرقم ة المشفرا كيحد تقة ات الت ةولوع ا المال ة 

تشــــهد صناعــــة الخدمــــات الماليــــة والمنتجــــات المرتبطــــة بهــــا تطــــوراً هائــلاً فــــي ظــــل التطــــورات       

ــارعة ــ ــة المتس ــ ــي   التكنولوجي ــدث تطــور ف ــور الانترنت ح ــع ظه ــي، فم ــ ــو الاقتصاد الرقم ــ ــول نح ــ والتح

الحركـــة الماليـــة العالميـــة، صاحبه انتشـــار التجـــارة الالكترونية، وتطــــــور وســــــائل الدفــــــع والتحويــــــل  

ــة مالي ــ ــح الآن تنفيذ أي معامل ــد أصب ــدة، وق ــال جدي ــاذج أعم ــق إجــراء نم ــ ــة  الالكتروني، وخل ــ ــة أو تجاري ــ

عبــــر الانترنت بســــرعة وســهولة، وباســتخدام وســائل دفــع إلكترونيــة حديثــة. وتعتبــر العملــة الرقميــة 

ــة أو  ــواء الالكترونية أو الافتراضي ــكال العمــــلات الأخرى، ســ ــع أشــ ــ ــم جمي ــي تضــ ــ ــمية الت ــة الرســ ــ المظل

ــة أو المشــفر ــة القانوني ــى الرقمي ــ ــا يبق ــ ــن إطلاقها عليه ــي يمكــ ــ ة، وبغــض النظــر عن المسميات الأخرى الت

ــوس،  ــ ــادي ملم ــ ــود م ــا وجــ ــ ــس له ــ ــي ولي ــ ــكل رقم ــة بشــ ــا متاحــ ــ ــلات أنه ــك العمــ ــ ــس لتل ــ ــع الرئي ــ الطاب

 (.2021براهيم، بالرغــم مــن أن لهــا بعــض الخصائــص المماثلــة للعمــلات القانونيــة الماديــة )ا

 أولا : تفنوم وخصاه  وأش ال الةملات الرقم ة المشفرا:
تزايد الاهتمام في الآونة الأخيرة بالعملات الرقمية بكافة أشــكالها وأنواعها، وعلى وجه التحديد العملات       

ــتثنائية على غير النمط الطبيعي في حدود  ــية المشـــفره، بعد تحقيق تلك العملات أرقام قياســـية اسـ الافتراضـ

ــعـارهـا، بـالرغم ممـا يكتنفهـا من غموض يـدعم   ــديـد الـذي تنـادي بـه المنظمـات  تـداولهـا واختلاف أســ الحـذر الشــ

 .(Abreu, P. & Costa, 2018)  الدولية والبنوك المركزية تجاه التعامل بها

قدم البنك الدولي مفهوم مختصـر للعملة الرقمية بأنها " تمثيلات رقمية تفنوم الةملات الرقم ة المشـفرا:   -1

اب الخاصـة بها، وتختلف ال عملات الرقمية عن النقود الالكترونية الممثلة ذات قيمة محددة في وحدة الحسـ

( والتي تســـتخدم كوســـيلة للدفع الرقمي "، كما أشـــارت دراســـة  Currencies Fiatللعملات القانونية )

(2016  )Venter    الرقمية المشـفرة تعد شـكل من أشـكال التبادل الرقمي، والتي لاترتبط بأي أن العملات

ــية، وتعد  عملة مادية، ولاتدعمها أي حكومة أ ــاسـ ــلعة أسـ ــل أو سـ و بنك مركزي أو كيان قانوني أو أصـ

(. وفي هذا الســياق قدمت PWC, 2016العملات الرقمية المشــفره الأكثر انتشــاراً هو عملة البيتكوين)

( العملة الرقمية بأنها مجموعة من الرموز الرقمية غير الملموســة التي ليس لها 2021دراســة صــالح )

لقيمة التبادل وتسـتخدم عملية التشـفير لتأمين معاملاتها والتحكم فيها، و تعتمد    شـكل مادي، وتعمل كوسـيط
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اء وخلق وحدات العملة، كما أن العملات الرقمية تتمتع بالعديد من المزايا  لة الكتل في إنشـ لسـ على تقنية سـ

اء و تسـتخدم  التي تسـمح بالمعاملات الفورية التي تتم مباشـرة بين الأطراف المتعاملة دون الحاجة لوسـط

بســـلاســـة لســـداد المدفوعات عبر الحدود من خلال الاتصـــال بالأجهزة والشـــبكات العالمية للمعلومات. 

ـــــــــة  ــفره بأنها " عملات مخزنـــــ وبمنظور مختلف عرف قانون البنك المركزي العملات الرقمية المش

دار النقــــد الرســــمية، ويتــــم إلكترونيــــا غيــــر مقومــــة بــــأي مــــن العملات الصــــادرة عــــن ســــلطات إصـ ـــ

ــبكة الانترنت". ــ ــر ش ــ ــا عب ــ ــة  تداوله ــ ــادل  وتن رم عم ةةا القول بين الةملات الرقم  ــ ــدة التب ــ تمثل وح

ــل   ــ ــة تعم ــ ــر مركزي ــ ــفرة غي ــلات مشــ ــ ــي عم ــ ــة الالكترونية، وه ــ ــد إلا بالهيئ ــي لاتوجــ ــ ــاري الت التجــ

ــر ) ــى النظي ــر إل ــ ــام النظي ــ ــتخدميها  Peer-to-Peerبنظ ــ ــل مس ــ ــن قب ــل م ــا بالكام ــم إدارته (، حيث يت

ــلع  ــراء ســ ــة أو أي وســطاء، وذلــك عبــر الوســائط الالكترونية المتعــددة لشــ ــ ــلطة مركزي ــدون أي ســ ــ ب

ــة عن وســائل الدفــع   ــف العمــلات الرقمي ــة. وبهذا تختل ــ ــع مختلف ــ ــة أو الحصول على خدمات ومناف ــ عيني

ــل ا ــلات مث ــل المعام ــيط تحوي ــود وس ــدم وج ــي ع ــات الائتمان ف ــل بطاق ــا، مث ــارف عليه لعادية والمتع

المؤسســات البنكيــــة، وعــــدم وجــــود ســــلطة عليــــا تختــــص بمراقبــــة المعامــــلات الماليــــة ممثلــــة فــــي 

دون  P-2-Pشــــبكات التفاعــل المباشــر   البنــــوك المركزيــــة، وكذلــــك اعتمــــاد العمــــلات الرقميــــة علــــى

 الحاجـة إلـى وجـود طـرف ثالــث يقــوم بمراقبــة المعامــلات الماليــة الصــادرة والــواردة.

تنشـأ العملات الرقمية المشـفره من خلال برمجيات وخوارزميات  خصــاه  الةملات الرقم ة المشــفرا:   -2

عالمية مسـتحدثة للتشـفير تضـمن صـعوبة اختراقها والتلاعب بها، حيث  رياضـاية معينة وباسـتخدام تقنيات  

تعتمد على تقنية ســلاســل الكتل التي تعمل على حفظ ســجلات جميع الصــفقات والمعاملات، وفيما يلي 

 (:Anders,2021; Beerbaum et al., 2021) عرض موجز لأهم خصائص العملات الرقمية
  ا  مالي ماماس(ف مندعة  ااس ة  رامض حاسا  ة.دةل عماة رقم ة ا درا" ة )ل س لها ك ▪
ن لم بل  النبل لانبلف ح بث لا اعبل  رف ثبالبث خبارعا  ةدمبل ا راقبب المةبامات مثبس  ▪ دةمبس هبذى الةمات ا لبا

 ال نا  االه ئات الرقا  ة كسا ة إ را  ة.
 لمركن ة.لا دخ"  الةمات الرقم ة لاس  رة  ا الدحكم   ها م  عانب سا ة رسم ة مثس ال نا  ا ▪
 دسدخلم كاس   لاد الس ع   ر   الاندرنت م  خاس داظ ف دلن ات الد ف ر ادكنالاع ا ساسس الكدس. ▪
دةل الةمات الرقم ة معماعة م  الأصباس الرقم ة الدا  دم إن باؤها  اسبدخلام ليات ال رمعة الحاسبا  ة الدا  ▪

 الأصاس.دةدمل عال دلن ات الد ف ر المةللة لدأم   هذى 
سببرعة اند ببارها  ا ظس الد ارات الاقدصببال ة اللائمة عال د   لات الرقمنة االاعدمال عا ها كاسبب اة م   ▪

اسببببائس د الس السببببا  االخلماتف اإنعان الةل ل م  المةامات الفار ة  اسببببدخلام هذى الةمات لا  الدل ل 

 .(Chou, 2022)  المكا  االنما 
سباة الكدس " ال اا  د ب  "ف ح ث دلام  د بف ر كس مةاماة  ا كداة منفصباة دةدمل   بكس رئ سبا عال دلن ة سبا ▪

ار  ها  الةل ل م  الكدس الأخرىف م بكاة  ذل  سباسباة م  الكدس المةللة الدا دسبملأ  إن با  نظام لا مركني 

 (.Castonguay& Stein, 2021ترساس ااسدل اس هذى المةامات )
ــ ال الةملات الرقم ة:  -3 ــابقة والتقارير المهنية الصــادرة عن البنوك المركزية أش ــات الس ــتقرت الدراس اس

ــة، تتمثل في كل والمؤسسات المالية على أنه  ــ ــكال رئيس ــى ثلاثة أش ــة إل ــلات الرقمي ــيم العم ــن تقس يمك

ــي ت ــ ــة الت ــ ــة القانوني ــ ــلات الرقمي ــ ــلات الالكترونية، والعم ــ ــلات الافتراضية، والعم ــ ــا  من: العم صدره

 البنـوك المركزيـة أو مؤسسـات النقـد، والتي يمكن تناولها من خلال الشكل التالي:
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 ( 1ش ل رقم  

 أش ال الةملات الرقم ة.

 بتصرف من الباحث.  المصدر:

 

ويتضح من الشكل السابق، أن العملات الرقمية تعد المظلة الرئيسية لكافة العملات الأخرى، وفيما يلي عرض  

 مختصر لهذه الأشكال:

ــك  الةملات الايتراض ة: -3/1 ـــ ــة لا يتم اصدارها من خلال بنـ ـــ ــي للقيمـ ـــ ــل رقمـ ـــ تعد هذه العملات تمثيـ

ــة، ويتم استخدامها في بعض الأحيان  ــ ــوال إلكتروني ــ ــة أو شركات أم ــ ــات ائتماني ــزي أو مؤسســ ــ مرك

ــم فيه ــ ــم التحك ــ ــة التي يت ــ ــلات الرقمي ــ ــد العملات الافتراضية أحد أشكال العم ــود"، وتع ــل للنق ــا كبدي ــ

ــدد.   ــ ــع افتراضــي مح ــن أعضــاء مجتم ــتخدامها وتداولها بي ــم اس ــ ــئيها، ويت ــ ــل منش ــ ــن قب ــ ــادة م ــ ع

وتعمــــل العديــــد مــــن العمــــلات المشــــفرة كنظــــم لا مركزيــــة قائمــــة علــــى قاعــدة بيانــات لا تحتــاج 

ــك المركزي أو شــركة   ــل البن ــه مث ــوق ب ــث موث ــى طــرف ثال ــ ــذه  إل ــي هــ ــ اصدار بطاقات ائتمانية، وف

الحالــــة يتــــم تســــهيل عمليـــات التداول مــن نظيــر إلــى نظيــر مــن خلال اســتخدام مفاتيــح خاصــة  

 .(Glubokova et al., 2021) وعامــة

ــواء من قبـل منظمـات    الةقود الال ترون ـة:  -3/2 ظهرت العـديـد من التعريفـات المتعلقـة بـالنقود الالكترونيـة ســ

ــاديين، وجـاءت بعض المفـاهيم مختزلـة بـالوظيفـة العـامـة للنقود  دوليـة أو بنوك مركزيـة أو خبراء اقتصــ

الالكترونية، ومنها ما جاء مختزل على صـعيد الشـكل التي تتميز به، في حين ذهب البعض إلى التوسـع 

ــتحدثه. ومن ثم تعد النقود  في ــتخدام التقنيات المسـ ــمل كافة التعاملات المالية التي تتم باسـ تعريفها لتشـ

ــائـل   ــورة بيـانـات إلكترونيـة، مخزنـة على وســ ــدر في صــ الالكترونيـة قيمـة نقـديـة بعملـة محـددة، تصــ

ــع القبول الواســ ة، وتحظى بـ ل لتحقيق أغراض مختلفـ دفع والتحويـ أداة للـ ل كـ ة، وتعمـ ل  إلكترونيـ . ويتمثـ

إصـدار النقود الالكترونية في تحويل شـكل النقود من الصـورة التقليدية إلى الصـورة الالكترونية، فكل 

عملة قانونية يمكن أن يتم التعبير عنها بعدة صــور نقدية، بحيث ترمز كل صــورة إلى قيمة معينة من 

ية، أو مجموعة من البيانات  تلك العملة، ويمكن أن يكون هذا الرمز على صــــورة معدنية، أو ورقة نقد

ــائل  ــيلـة إلكترونيـة مثـل البطـاقات والمحـافظ الالكترونيـة وغيرها من الوســ المخزنة إلكترونيـاً على وســ

 . (Izzo, M. F., Fasan, M., & Tiscini, 2021) التقنية الحديثة
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ية إصــدارها مقابل هي إحدى أشــكال العملات الرقمية، والتي تتميز بلمكان  الةملات الرقم ة الرســم ة: -3/3

غطاء يمثل قيمة أصـول أسـاسـية، ويختلف نوع هذه الأصـول من عملة إلى عملة، وعادة ما يتم ربطها 

بتلك الأصــــول، وتكون عملية الربط في هذه العملات ببعض العملات القانونية كالدولار الأمريكي أو 

ى أو ســـلة من العملات.  اليورو، أو ربطها بأصـــول أخرى، مثل الذهب أو حتى بعملات مشـــفرة أخر

ــة فيمـا يتعلق   ويعـد هـذا النوع محـاولـة للتغلـب على أهم التحـديـات التي ترتبط بـالعملات الرقميـة الخـاصــ

 بتذبذب وتقلب أسعارها. 

 ران ا : تزاعا وتخاطر استخدام الةملات الرقم ة المشفرا:
ــة السجلات الموزع ــ      ــــى تقنيــ ــفرة عل ــز  ترتكز العملات الرقمية المشــ ــين"، والتــــي تتميــ ــــوك تشــ ــة "البل

ــة، دون الحاجــة إلى وجــود وســيط أو جهة  ــ ــبة فوري ــورة شــ ــذ المعاملات بصــ ــ ــة تنفي ــ باللامركزية وإمكاني

تنظيمية رسمية، وذلك في سياق مزيد من الشــــفافية والموثوقيــــة وإمكانيــــة تتبــــع المعاملات والتحقــق منهــا،  

 ائـص فـي طياتهـا بعـض الفـرص كمـا ينتج عنها أيضـا بعـض المخاطــر والتهديــدات.وتحمل تلـك الخص

يمكن اســتخلاص أهم مزايا اســتخدام العملات الرقمية المشــفره في كل تزاعا اســتخدام الةملات الرقم ة:  -1

 (:Kirkptrick et al.,2021; Leitner et al., 2021من النقاط التالية )
ل اعببات الةالم ببة ادخف ببع سببرعة ادكافببببة دا  المةاماتف ح ببببث دلام هذى الةمات  إليا  دةن ن كفببا ة الم ▪

 اعبال اسب ا  مال  ب .
ذات  ا بب  لالببببا لا دل لهببببا حببببلال عيرا  ببببة  انمان ببببةف ح ث  مكبب  دحا اها  ببا  ي اقببت مبب  اإلببل  ي  ▪

المببرار عاببل  ي ه ئببببة رقا  ببببةف الا  دحمببببس  ببببرات مةللات مببكا   ببا الةالببم ا خصاص ببة دامببة لا  
 الصببرف الدا درد    الةمات المخدافببة.

دلعم الحما ببببة مبببب   لببببلا  الل مببة  ا الد"خببمف ح ث دندض  كم ببة محببلالة ادحل ببل سببلف سبباقا لهببا  ن ببل  ▪
الد"خببببم عاببببل المببببلى ال ا ببببسف اددم ببببن   "ببببا  إمكان ببببة مبببب  اردفبببباع ال اببببب عا هبببباف ا حم هببببا مبببب  

 اسببد لالها  الةمات الاعد ال ة كل مببة صببرف ملا اببة.
دا ر الةمات الرقم ة الم فرى الأما  االخصاص ببببةف ح ببببث  دببببم دسببببع س المةامات  اسببدخلام خاارنم ببات   ▪

ادسدخلم  سما  مسببببدةارة  ا  رقببببام حسببببا ات غ ببببر مرد  ببببة  ببببأي  د ببف ر مخدافة  صةب دحا اها  ا اخدراقهاف  
 مسببدخلم  ا حسبباب  ا   انببات مخننببة  مكب  ر  هبا  مابف دةر بفاف  مبا  حلب  م بل  الخصاص ببة.

ــة مزيد من  ▪ ــ ــات ات صاا اتدعم العملات الرقمي ــ ــث أن كافة عملي ــ ــفافية بشأن عمليات التداول، حي ــ الش

ــع   ــ ــن، م ــ ــة المتعاملي ــ ــدون التعرف على هوي ــع المســتخدمين ب ــة لجمي ــة ومعروف ــراء معلن ــ ــع والش ــ البي

 بحجــم المعاملات وتوقيــت عقدهــا. الدامةالمعرفــة 
تســمح العملات الرقمية المشــفرة بتتبــع التدفقــات النقديــة بشــكل أفضــل، حيــث يمكــن للمســتخدمين  ▪

ــج ــق  تســ ــ ــلا للتدقي ــ ــام قاب ــل النظــ ــ ــا تجع ــ ــاباتهم، كم ــع حســ ــ ــر جمي ــ ــع عملاتهم عب ــ ــرض وتتب يل وعــ

 والتحقــق.

ــبة، والتي   كما أكدت الةدعد تن الدراســات ــفره في مجال المحاس ــتخدام العملات الرقمية المش على مزايا اس

 (:Makurin,2021 ; Morozova et al., 2020يمكن تلخيصها على النحو التالي )

 تقليص الوقت المستغرق في تسجيل المعاملات المالية ومتابعتها ومراجعتها. ▪

 وراق الرسمية أو التواصل مع طرف ثالث. التخلص من الرسوم المالية المهدرة في التعامل مع الأ ▪

 الحد من تكاليف الدفاتر الحسابية والأوراق المستخدمة في عملية التوثيق.  ▪

 تسجيل المعاملات الحسابية بشكل فوري ومتزامن مع المستخدمين.   ▪

 تعزيز شفافية المعاملات الحسابية وتجنب حدوث حالات التلاعب والتزوير.  ▪

 تج من التدخل البشري في عملية التوثيق والعمل على الحد منها. تقليص الأخطاء التى تن ▪

ــاليب التقليدية في  ▪ ــرعة ومرونة عن الأس ــبة بطريقة أكثر س مواكبة التغيرات الحديثة في مجالات المحاس

 الأرشفة والتوثيق.  

اعدة في تطور الاقتصـاد العالمي  بشـكل أسـرع وأكث ▪ بي والمسـ ين جودة وفعالية النظام المحاسـ ر قدرة تحسـ

 على مواكبة مع المتغيرات التكنولوجية المستمرة.  

 مقاومة حالات الإحتيال المالى حتى لو تمت بموافقة الطرفين، حيث يسهل تتبعها وإكتشافها بكل سهولة.  ▪
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ان واحـد أو  ▪ اجـة إلى وجودهم في مكـ دون الحـ ا بـ ة الطرفين فيهـ ة والتى يمكن موافقـ ذكيـ ــميم العقود الـ تصــ

 أخرى خارجية لرعايتها. اللجوء إلى أطراف 

 الحفاظ على حقوق الأطراف من التلاعب أو التعرض للخداع . ▪

ســهولة الوصــول إلى المعلومات المحاســبية من خلال جميع الأطراف: المحاســب ومراقب الحســابات   ▪

 والمنظم والعميل، بحيث تتسم العملية بالشفافية القصوى والتى لا يمكن الخداع فيها.

ــرص    علىاستخدام الةملات الرقم ة المشفرا:  تخاطر وتحدعات   -2 ــ ــن الف ــ ــد م ــ ــن وجود العدي ــ ــم م ــ الرغ

ــد  ــ ــة، إلا أنه توجد العدي ــا التــــي تقدمها العملات الرقميةالمشــفرة مقارنــة بوســائل الدفــع التقليديــ ــ والمزاي

 :( & ,.Troshani, 2021Shan, Y. G) مــن المخاطــر والتحديات التي يمكن تلخيصها فيما يلي

عدم وجود سلطة رقابية واشرافية بشكل مركزي، ترسم البيئــــــــة التنظيميــــــــة التــــــــي تضبط هــــــــذه   ▪

المعاملات، ممــــا يــــؤدي إلــــى تقلــــب الأسعار والتلاعب وعــــدم وجــود أي كيــان يضمــن هــذه الأصول، 

 فـي حالــة الســرقة أو الفقــدان.وعـدم وجـود سـلطة مركزيـة للتحكيـم فـي حالـة النزاعـات أو 

ــدي،  ▪ ــروض النق ــة المع ــى مراقب ــة عل ــوك المركزي ــدرة البن ــ ــى ق ــ ــفرة عل ــ ــر العملات الرقمية المش ــ تؤث

 وبالتالــي علــى تنفيــذ السياســة النقديــة وعلــى الإستقرار المالــي والاقتصادي.

ت المشــــفرة والآثار الســــلبية للتعديــــن علــــى البيئــــة، نظــــرا ارتفــــاع تكلفــــة إصــــدار العديــــد مــــن العملا ▪

ــل المعادلات  ــتخدمة في حـ ــر المسـ ــزة الكمبيوتـ ــغيل أجهـ ـــ ــة اللازمة لتشـ ـــ ــة الضخمـ ـــ ــم الطاقـ ـــ لحجـ

 . (Smith, 2021) والخوارزميات التي تمثل أساس التشفير

ــكلة صع ▪ ــ ــفرة مش ــ ــه مستخدمي العملات الرقمية المش ــ ــث لا تواج ــ ــوق، حي ــ ــن الس ــ ــروج م ــ ــة الخ ــ وب

 تسـمح العديـد مـن المنصـات إلا بعمليات سـحب محــددة من هذه العملات.

كنتيجة حتمية لعمليـــات التشـــفير المعقـــدة التـــي لا يمكـــن اختراقهــــــا، يعد فقــــــدان البيانــــــات الأساسية  ▪

ــة   ــائر ماليــ ــة، وفــي حالــة فقــدان أي مســتخدم للمفتــاح للتعامل مع مواقع تداول هذه العملات خســ ضخمــ

 الخـاص لحســابه، فـلا يمكــن اســتعادته.

يمكــــن اســــتخدامها فــــي تمويــــل العمليــــات غيــــر المشــروعة وعمليات غســيل الأموال، فالعمليات التــي   ▪

بروتكولات خاصة للكشــف عــــن تجــري بواســطة العملات الافتراضية ســرية ومباشــرة ولاتتطلــب  

 هويــة المســتخدمين أو التحقــق مــن شــرعية معاملاتهم أو الاحتفاظ بسجلات عن عملياتهم التجارية.

 رالثا : تؤشرات تداول الةملات الرقم ة المشفرا عل  المهتوع ن الةرب  والدول :  

 م:2022مشفرة حول الةالم ي  يةراعر  الأكثر ي  عدد تهتخدت  الةملات الرقم ة ال 10الدول الــ  -1

 
-https://arabic.cnn.com/business/article/2022/01/03/10Source: 

infographic-arab-users-world-cryptocurrency 

https://arabic.cnn.com/business/article/2022/01/03/10-cryptocurrency-world-users-arab-infographic
https://arabic.cnn.com/business/article/2022/01/03/10-cryptocurrency-world-users-arab-infographic


 
 جامعة مدينة السادات 

 

 

 

58 
 

2022 مارس  -  نىالعدد الثا – المجلد الثالث عشر  – المجلة العلمية للدراسات والبحوث المالية والإدارية   

 

 

 

 م:2022لةملات الرقم ة المشفرة حول الةالم ي  يةراعر  ترت ب الدول الةرب ة ويقا  لةدد تهتخدت  ا -2

 

 
-https://arabic.cnn.com/business/article/2022/01/03/10Source: 

infographic-arab-users-world-cryptocurrency 

 

المرتبة الأولى حيث بل  عدد مســتخدمي العملات الرقمية ويتضــح من الجدول الســابق، أن مصــر تحتل 

ألف مسـتخدم، ثم جاءت المملكة العربية السـعودية في   878,1مليون، يليها المغرب بواقع   1,7المشـفره 

ــقيقة بواقع   452,7المرتبة الثالثة   ــتخدم، يليها دولة العراق الش ــتخدم، في حين   375,3ألف مس ألف مس

 ألف مستخدم. 16,6ه دولة البحرين الشقيقة وذلك بواقع جاءت في المرتبة الأخير

ومن ثم يتبين لنا على نحو جلي أن العملات الرقمية المشـفرة أصـبحت واقع يفرض نفسـه ليس فقط على  

ــتوجـب من كـافـة المعنيين  ــتوى الاقليمي والمحلي، الأمر الـذي يســ ــتوى الـدولي، وإنمـا على المســ المســ

الرقابية والاشـرافية متمثلة في البنوك المركزية، وضـع الأطر التنظيمية    والقائمين على التنظيم والجهات

ــفره وتوجيهـا نحو تحقيق   ــبط معـاملات هذه العملات الرقميـة المشــ ــبيـة الفعـالة لضــ والقـانونيـة والمحـاســ

 الاستقرار المالي، وتعزيز مستويات التنمية الاقتصادية.

 

 

 

 

 

https://arabic.cnn.com/business/article/2022/01/03/10-cryptocurrency-world-users-arab-infographic
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 القهم الثالث 

الةملات الرقم ة ي  ضوء الإصدارات المنة ة  طة ةة وتحددات الإيصاد عن 

 والدراسات الأكادعم ة. 
 

للعملات المشـفرة والتي مازالت قيد البحث انطلاقاً من عدم اكتمال ووضـوح الأطر التنظيمية والقانونية        

بي ياق عدم وجود معيار محاسـ ة من قبل الأكاديميين والمهنيين والقائمين على التنظيم، وفي سـ محدد  والدراسـ

قابل للتطبيق على معاملات وصـفقات العملات المشـفرة بشـكل   IFRSضـمن معايير التقارير المالية الدولية  

واضـح. الأمر الذي ترك لإدارة الحسـابات أو الإدارة المالية في المنشـأة إصـدار الأحكام الشـخصـية والتقديرية 

ت وما يرتبط بها من معاملات وصـفقات  بشـأن تطوير سـياسـات محاسـبية لاعتراف والقياس عن هذه العملا

مختلفة ومتنوعة من حيث طبيعتها والغرض منها، ولا ســيما توفير معلومات صــحيحة تعبر بصــدق وعدالة  

 .(Wijaya, 2021) عن حقيقة المركز المالي للمنشأة ونتائج الأنشطة والتدفقات النقدية المرتبطة بها

ــير اوفي إطار تأكيد        ــيات لجنة تفسـ ــادرة بتاريخ مارس توصـ (،  IFRIC, 2019)  2019لمعايير الصـ

، بالإضــافة إلى التصــريحات الصــادرة عن هيئات وضــع المعايير    IAS 8وكذلك معيار المحاســبة الدولي  

ــبية الأكثر ملاءمة  ــة المحاسـ ــول إلى الممارسـ ــات المقبولة للوصـ ــبية الأخرى والممارسـ والأدبيات المحاسـ

ــفره ة المشــ ة  للعملات الرقميـ دوليـ ة الـ اليـ ارير المـ ايير التقـ ه معـ ا أقرتـ اد على مـ ة الاعتمـ انيـ  IFRS، على امكـ

بشــأن البنود والمعاملات التي تتشــابه في مضــمونها وطبيعتها مع العملات   IASســبة الدولية  ومعايير المحا

الاعتماد على الحكم المهني والخبرات التي يتســــم بها المديرين الماليين والمحاســــبين  الرقمية، فضــــلاً عن

تطبيق التدريب المهنيين. حيث يسـتخدم مصـطلح الحكم المهني على نطاق واسـع في المحاسـبة، ويعرف بأنه  

ــبـة والمعـايير الأخلاقيـة، في اتخـاذ قرارات  ــلـة، الذي توفره المراجعـة والمحـاســ والمعرفة والخبرة ذات الصــ

 .(Eilifsen et al,. (2014مستنيرة حول الممارسات المناسبة للأحداث والمعاملات المالية 

تقة ات الت ةولوع ا أولا : تتطلةات الإيصــاد المحاســة  عن الةملات الرقم ة المشــفرا كيحد  

 المال ة:
        

ــبية المقترحة للعملات الرقمية       ــدارات المهنية المعالجات المحاســ ــات والاصــ تناولت العديد من الدراســ

المشـــفرة، حيث أجمع الفكر المحاســـبي في الوقت الراهن على معالجة هذه العملات وفقا لعدة مناهج أهمها: 

ا نقود أو مافي حكم النقود، أو النظر إلى العملات المشفرة على أنها أصول معالجة العملات المشفرة على أنه

مالية تدخل ضـمن الأدوات المالية ومن ثم ينطبق عليها معالجتها المحاسـبية، أو النظر إلى العملات المشـفرة 

 على أنها أصـول غير ملموسـة، وأخيراً معالجتها ضـمن عناصـر المخزون، وفيما يلي عرض تفصـيلي لهذه 

 :  (; Pavlidis, 2020 ; Park,2019  SAIPA, 2018 ) المناهج المختلفة

 المةالجة المحاسة ة للةملات الرقم ة المشفرة كةقدعة أو تا ي  ح م الةقدعة:  -1

 تةالجة الةملات الرقم ة المشفرة كةقدعة:   -1/1

ووفقاً لخصــائص ومحددات تقنية البلوكتشــين، يتم تكويد وتأكيد وجود   ي  ســـ ا  تةاول الجوانب الفة ة     

العملات الرقمية المشفرة بمفتاح خاص يمنح فقط لحامله، بحيث يتوافق مع مفتاح رئيسي لهذه العملة الرقمية  

المشـفرة ومعلن لخخرين، ويتم تخزين المفتاح الخاص في محفظة التشـفير الخاصـة بجهاز حامل هذه العملة  

)الكمبيوتر أو الهاتف المحمول ...الخ(، أو يمكن طباعته وتخزينه في نسـخة مطبوعة. ويمكن للوسـطاء الذين  

يتداولون في سـوق العملات الرقمية المشـفرة مسـاعدة المشـتري في الحصـول على هذه العملات بشـكل غير 

ــفرة التي حصــل عليه ــتري لتخزين العملات المش ــاب لكل مش ــر عن طريق فتح حس ــابه  مباش ا، ومن ثم تتش

ــواق المالية  ــوية، حيث أن مالك النقود التقليدية في الأسـ ــاب التسـ ــائل الدفع مع النقد المحتفظ به في حسـ وسـ

 الحالية غالباً ما يقوم بتخزينها على الحسابات الإلكترونية التي تفتحها مؤسسة مالية أو وسيط لهذا الغرض.

مفهوم النقدية بأنها   إلى  6رقم في الفقرة    IAS 7اسـبة الدولي  معيار المح، أشـار وتن المةظور المحاسـة     

ــندوق وودائع تحت الطلب"، كما ينظر إلى النقدية بأنها أوراق نقدية وعملات معدنية، أو حق  " نقد في الصـ
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(، ولا شــــك إن مصــــطلح "عملة رقمية Deloitte,  2018الحصــــول على أوراق نقدية وعملات معدنية )

ا ن ــرورة أنهـ الضــ ا لا تعني بـ ة، لكنهـ ا عملـ ــير إلى أنهـ ــفرة" يشــ دد  مشــ د حـ ة، وقـ ــبيـ اســ د للأغراض المحـ قـ

 المشفرة خصائص مماثلة للنقد والعملة وهما:الرقمية ( سببين لعدم امتلاك العملات  PwC, 2018تقرير)

 أن العملات الرقمية المشفرة ليست قانونية، وليست مدعومة من قبل أي حكومة أو دولة.  ▪

 خدمات مباشرة. لا تستطيع العملات الرقمية المشفرة تحديد أسعار السلع وال ▪

( أن العملة الرقمية المشفرة تفتقد أهم جانب من جوانب النقد للأغراض  AASB, 2018)  ي  ح ن نوا تقرعر

ــفها واعتمادها  ــمية والجهات الرقابية )البنوك المركزية(، ووصـ ــلطات الرسـ ــبية وهو الدعم من السـ المحاسـ

بعنوان الأدوات المالية، أن العملة تعد     IAS 32كعملة قانونية. وفي ســـياق تطرق معيار المحاســـبة الدولي  

أصــل مالي لأنها تمثل وســيلة للتبادل، حيث تعد الأســاس الذي يتم من خلاله قياس جميع المعاملات وإثباتها  

ــل مالي، لأنه يمثل الحق  ــة مالية مماثلة هو أصـ ــسـ في القوائم المالية، وإن أي إيداع نقدي لدى بنك أو مؤسـ

صـول على النقد من المؤسـسـة أو سـحب شـيك أو أداة مماثلة، مقابل الرصـيد لصـالح  التعاقدي للمودع في الح

ــبة  ــتخدمان بالتبادل في معيار المحاس ــداد المديونية المالية ومن الجدير بالذكر أن النقد والعملة يس دائن في س

(. ومن جانب أخر، يرى البعض أنه يمكن اســـتخدام  IASB,2018؛  2020)مصـــطفى،  IAS 32الدولي  

 Bitcoinعملات الرقمية المشــفرة كوســيلة للتبادل، حيث يعد هذا الغرض الأســاســي من وجود البتكوين  ال

(، ومن ثم يتضـــح أن العملات الرقمية المشـــفرة  CPA, 2018وبعض العملات الرقمية المشـــفرة الأخرى )

تمثل وســــيط محدود للتبادل، مقارنة بالعملات الورقية التقليدية. ويرجع ذلك جزئيا كما ســــبق القول إلى أن 

ة قـانونيـة في معظم   ــفرة غير مـدعومـة من قبـل البنوك المركزيـة أو معترف بهـا كعملـ العملات الرقميـة المشــ

ــي دول، علاوة على أن تفســ ــفرة التي يتم   IFRICرات المعـايير  الـ ة المشــ لم تحـدد أي من العملات الرقميـ

اسـتخدامها كوسـيلة للتبادل، وكوحدة نقدية لتحديد الأسـعار لاعتمادها كأسـاس لقياس المعاملات والصـفقات في 

ــفرة إIFRS, 2019البيـانـات والقوائم المـاليـة ) لى نقـد  (. وعلى الرغم من امكـانيـة تحويـل العملـة الرقميـة المشــ

ــتلام مبـال  محـددة من النقـد وعلى  من خلال تبـادل هـذه العملـة، فـلن مـالـك هـذه العملات ليس لـديـه الحق في اســ

ــيلة للدفع، ليس لســداد  الجانب الأخر، إلا أن هناك من يرى إمكانية اســتخدام العملات الرقمية المشــفرة كوس

ابـل ع ادل بيع مقـ ابـل الخـدمـات المقـدمـة فقط، ولكن أيضــــا لتبـ ــحـاب هـذا الرأي أن   ملـة،مقـ ومن ثم يؤكـد أصــ

 Deloitte, 2018العملات المشفرة لها نفس خصائص العملات الأجنبية، لذلك يمكن أن تنتمي إلى النقدية )

Morozova et al.,2021; .) 

ــةق      ــبة الدولية  وتما ســ ، للعملات  IAS 32 – IAS 7، يمكننا التأكيد على عدم اعتماد معايير المحاســ

فره كنقدية تدرج بقائمة المركز المالي، حيث تفتقد معظم خصـائص النقد والتي يأتي في مقدمتها    الرقمية المشـ

ا   ذا لا يمكننـ ة، لـ ة في البنوك المركزيـ ة متمثلـ ابيـ ة والجهـات الرقـ ــميـ ــلطـات الرســ ل الســ ادهـا من قبـ عـدم اعتمـ

المتداولة في القوائم  الاعتراف أو المحاســبة عن العملات الرقمية المشــفرة كنقدية تصــنف ضــمن الأصــول

 المالية. 

 تةالجة الةملات الرقم ة المشفرة كشة  نقدعة  تا ي  ح م الةقدعة(:   -1/2

عرض وتحليل المحور السـابق، وتوافقاً مع ما أكدت عليه معايير المحاسـبة الدولية، ونوهت   اسـتةادا  إل      

العملات الرقمية المشــفرة لا تصــنف كنقدية ضــمن القوائم عنه الدراســات الســابقة والاصــدارات المهنية بأن 

ــبه نقدية. حيث أقر المعي ــنيف هذه العملات كشـ أن   IAS 7ار الدولي  المالية، لذا يمكن النظر في إمكانية تصـ

أشــــباه أو معدلات النقدية يجب تقديمها جنبا إلى جنب مع النقد لأغراض إعداد وعرض قائمة التدفق النقدي، 

وقدم المعيار مفهوم أشـباه النقدية بأنها " اسـتثمارات قصـيرة الأجل وعالية السـيولة، يمكن تحويلها بسـهولة إلى 

ــع لمخـاطر غير ه ـ امـة في التغيرات في قيمتهـا "، ووفقـا لهـذا المفهوم فـلن العملـة مبـال  نقـديـة معروفـة وتخضــ

المشــفرة لا تتوافق مع تعريف أشــباه أو معادلات النقد، نظراً لأن ســعر هذه العملات متقلب بشــكل ســريع  

ــدد، حيـث أكـد تقرير )   ( أنـه يمكن AASB,  2018وجـذري، إلا أن هنـاك وجهـات نظر مختلفـة في هـذا الصــ

 ت الرقمية المشفرة دائما ببعض العملات الأخرى مثل الدولار الأمريكي أو اليورو. تمثيل أسعار العملا
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ــ ا       ــفرة قد ,Bank of Lithuania 2017أكد تقرير )  وي  ه ا الهــ ( على أن العملات الرقمية المشــ

لمالية تحتوي على خصـائص معادلات أو أشـباه النقود ، حيث يمكن تبادل الاسـتثمارات السـائلة أو الأصـول ا

الأخرى بسـرعة إلى مبال  نقدية معروفة، ومع ذلك فلن العائق الوحيد أمام الاعتراف بها كمعادلات أو أشـباه  

ــهد هذه العملات تغيرات كبيرة في قيمتها حالياً مقارنة   النقود يكمن في ارتفاع مخاطر تغير قيمتها، حيث تشــ

ــبط مخاطر تغير قيمة العملات الرقمية والتحكم فيها،    بقيمة العملات التقليدية. وهنا يمكننا القول بأنه حال ضـ

يمكن معالجتها محاسـبياً وفقاً لنسـق معادلات أو أشـباه النقود، خاصـة إذا تم تحويلها بسـرعة في السـوق دون 

 تكاليف إضافية عالية.

 المةالجة المحاسة ة للةملات الرقم ة المشفرة كيصول تال ة:  -2

ــبـة الـدولي تنـاول كـل من معيـار المح ـ      المعـالجـة      IFRS  9والمعيـار الـدولي للتقـارير المـاليـة   IAS  32اســ

 32المحاسـبية للاعتراف بالأصـول المالية كأحد أشـكال الأدوات المالية، حيث عرف معيار المحاسـبة الدولي 

IAS   ــأة ــأة والتزام مالي أو أداة حقوق ملكية لمنشـ ــل مالي لمنشـ الأداة المالية بأنها " أي عقد يؤدي إلى أصـ

أو حق تعاقدي في اســتلام النقد أو أصــل مالي  أخرى"، كما أضــاف المعيار أن الأصــل المالي يتمثل في نقد

 الأصول المالية بأنها : IFRS 9آخر من منشأة أخري. كما حدد معيار التقارير المالية الدولي 

 النقدية في احتياطيات الشركة النقدية وحسابات التسوية. ▪

خ الاســــتحواذ( أو أشــــباه أو معادلات النقدية والتي قد تكون قصــــيرة الأجل )حتى ثلاثة أشــــهر من تاري ▪

ــتثناء أدوات حقوق الملكية( وغيرها من الأصــول المالية التي   ــائلة في الأوراق المالية )باس ــتثمارات س اس

يمكن اســتبدال مبل  نقدي معروف بها بســرعة "، مع اعتبار أن خطر حدوث تغييرات في قيمتها غير ذي  

 أهمية.

لية الأخرى أو تبادل الأصــول المالية أو الخصــوم الحق التعاقدي للشــركة في تلقي النقد أو الأصــول الما ▪

ــندات والأوراق المالية  ــهم والسـ ــادية أخرى كالأسـ ــادرة عن وحدات اقتصـ المالية، والأوراق المالية الصـ

 الأخرى المشتراة لتحقيق منافع اقتصادية.

تعد نقدية، ولا تمنح  على أنه نظراً لكون العملات الرقمية المشـفرة لاوقد أكدت الةدعد تن الدراسـات والتقارعر

 (.IFRS,2019أي حق تعاقدي لقبول النقد أو أصل مالي آخر، فلا يمكن النظر إليها على أنها أصول مالية )

 المةالجة المحاسة ة للةملات الرقم ة المشفرة كيصول غ ر تلموسة:  -3

مالي قابل للتحديد بدون الأصول غير الملموسه بأنها " أصل غير   IAS  38تناول معيار المحاسبة الدولي      

وجود مادي بصـــورة ملموســـة "، وقد حدد المعيار أربعة شـــروط للاعتراف بالأصـــل غير الملموس وهي 

(Makurin, 2020 ; Kakinaka, S., & Umeno, 2021 :) 

 أن يكون الأصل قابلاً للتحديد بصورة منفصلة ومستقلة عن غيره من الأصول. ▪

 ينطبق عليه مفهوم الأصول.أن يمكن تعريفه كأصل، بمعني أن  ▪

 أن يكون أصلا غير نقدي.  ▪

 أن يكون بدون صورة مادية ملموسة.  ▪

وبمراجعة هذ الشـروط والاحتكام إليها بشـأن العملات الرقمية المشـفرة نجد أنه يتم بيع العملات المشـفرة مثل  

مسـتقل عن باقي   البتيكوين في صـورة وحدات محددة في سـوق الصـرف، لذا يمكن تحديدها وتمييزها بشـكل

 (. Grant Thornton, 2018الأصول)

أة نتيجة للأحداث الماضـية ويتوقع أن  وفي سـياق مفهوم الأصـل كما سـبق الإشـارة بأنه "مورد تتحكم به المنشـ

تتدفق منه المنافع الاقتصـادية المسـتقبلية إلى المنشـأة"، حيث يعني التحكم أو السـيطرة في سـياق الأصـول غير 

للمنشـأة القدرة على الحصـول على المنافع الاقتصـادية التي سـيولدها الأصـل وتقييد وصـول  الملموسـة أن "

افع "، وفي هـذا الصــــدد أكـد تقريري ) ( أن العملات Pwc,2018  ,AASB ;2016الأخرين إلى تلـك المنـ

أة يمكنها الحصـول على العوائد الاقتصـادية المرتبطة من خلا ل بيع  المشـفرة تفي بتعريف الأصـل، لأن المنشـ
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( هذا الرأي، حيث Tan and Low, 2017الأصــل أو اســتخدامه كوســيلة للدفع. في حين انتقدت دراســة  )

ترى أنه لا توجد منافع اقتصـادية مسـتقبلية محددة مرتبطة بالعملات المشـفرة، إلى جانب كونها وسـيلة للتبادل  

 غير الملموسة.أو الاستثمار، ومن ثم فلن العملات المشفرة لا تفي تعريف الأصول 

( إلى أن قيمة العملة Grant Thornton, 2018ومن منظور أن يكون الأصـل غير نقدي، أشـارت دراسـة )

المشــفرة ليســت ثابتة أو يمكن تحديدها ولكنها تخضــع لتقلبات ســريعة ومتفاوتة في القيمة ناتجة عن العرض  

 ول غير نقدية. والطلب، فهي ليست أصلا نقديا، ومن ثم يتم تصنيفها على أنها أص

وبشـــأن الشـــرط الأخير، لا تحتوي العملات المشـــفرة على أي صـــورة مادية، لذا يمكن إثبات هذه العملات  

 (.AASB ; 2018  ,Grant Thornton, 2016الرقمية المشفرة وتصنيفها كأصل غير ملموس )

 المةالجة المحاسة ة للةملات الرقم ة المشفرة كمخزون:  -4

المخزون بأنه أصـل محتفظ به بغرض البيع ضـمن النشـاط العادي   IAS 2معيار المحاسـبة الدولي رقم  تناول  
للمنشـأة، أو في مرحلة الإنتاج ليصـبح قابلا للبيع، أو في شـكل مواد خام أو مهمات تسـتخدم في مراحل الإنتاج  

ــاســــي للاعتراف بال عملات الرقمية المشــــفرة أو في تقديم الخدمات، وعملاً  بهذا المفهوم يوجد شــــرط أســ
الأصــول   IAS 38كمخزون، يكمن في أن تكون هذه العملات معدة للبيع، ويســتبعد معيار المحاســبة الدولي  

غير الملموســــة التي تحتفظ بها المنشــــأة للبيع في ســــياق الأعمال العادية من الاعتراف بها كأصــــول غير 
ــة الملموســـ ــول غير  ــاب هـذه الأصــ ــة، ومن ثم يمكن احتســـ   IAS2كمخزون بموجـب معيـار    ملموســـ

(IFRS,2019  وتأكيداً على أن المخزون ليس بالضــرورة أن يكون في شــكل مادي ، ولكن يجب أن يكون .)
ــفرة  ــبة عن العملات المشـ ــياق العمل العادي، يمكن المحاسـ ــول المحتفظ بها للبيع في سـ المخزون من الأصـ

 (.Pwc,2018المحتفظ بها للبيع في سياق العمل العادي )
 

 الإيصاحات المرتةطة بالةملات الرقم ة المشفرة: ران ا : تضمون 
في غضــون تزايد الاهتمام بالعملات الرقمية المشــفره والمعاملات ذات الصــلة، والتي أصــبحت       

ــاهمين والمحللين   من الموضــوعات ذات الأهمية الكبيرة لكافة أصــحاب المصــلحة، وخاصــة المس

فافية في الإفصـاح حول الحقائق والظروف ذات الصـلة،   والمنظمين. تجلت أهمية تعزيز مسـتوى الشـ

دراكاً لعدم وجود معايير صـريحة للمحاسـبة عن العملات الرقمية المشـفرة، فلا توجد متطلبات  واسـت

ــأت اتباع   إفصــاح مصــممة خصــيصــاً لهذه العملات والمعاملات الخاصــة بها لذا يجب على المنش

ــة بمعـايير الـدوليـة لإعـداد التقـارير المـاليـة   ــاح الخـاصــ ــبـة عن   IFRSمتطلبـات الإفصــ عنـد المحـاســ

 (.Pwc,2018; IFRS,2019العملات المشفرة )

  IFRS 9ومن ثم يجب على المنشــأت تطبيق متطلبات الإفصــاح وفقا لمعيار المحاســبة الدولي       

ــباه نقدية أو  الخاص بالأدوات المالية حال معالجة الأصـــول الرقمية المشـــفرة على أنها نقدية أو أشـ

الخاص بالمخزون على العملات المشـفرة المحتفظ    IAS2حاسـبة الدولى  أصـول مالية أو المعيار الم

ــبة الدولي   ــياق العمل العادي و متطلبات الإفصــاح وفقا معيار المحاس على  IAS  38بها للبيع في س

ــة، فضــلاً عن أنه إذا تم قياس العملة  ــفرة، إذا تم اعتبارها من الأصــول غير الملموس العملات المش

فرة بال  IAS  13قيمة العادلة، فلن متطلبات الإفصـاح في المعيار الدولي للتقارير المالية  الرقمية المشـ

 .(Grant &Thornton,2018قياس القيمة العادلة ) ، يجب أيضا تطبيق
وفي ســـياق متصـــل، وكنتيجة طبيعية للتعقيد والتغيرات الســـريعة المرتبطة بالعملات المشـــفرة، يجب على  

ديها إفصــاحات إضــافية حول حيازتها من العملات المشــفرة ، حيث إن تنظيم  المنشــأت النظر فيما إذا كان ل

والذي ينص على أن "العرض العادل   IAS 1عمليات الإفصـاح تتم بشـكل أكبر في معيار المحاسـبة الدولي  

يتطلب أيضــا من المنشــأة تقديم إفصــاحات إضــافية عندما تكون الإفصــاحات المحددة في المعايير الدولية  

داد داث أخرى و   الإعـ ة وأحـ املات معينـ أثير معـ دمين من فهم تـ ــتخـ ة لتمكين المســ افيـ ة غير كـ اليـ ارير المـ التقـ

الشـروط المتعلقة بالوضـع المالي للمنشـأة وأدائها المالي. يجب أن يشـمل نطاق الإفصـاح عدد من الإفصـاحات 
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ــفرة أهمها ) ــلة بالعملات الرقمية المش ــية ذات الص ــاس  ;CPA,2018; Grant &Thornton,2018الأس

Deloitte,2018 :) 
 وصف العملة المشفرة والغرض من الاحتفاظ بها.  ▪
 عدد وحدات العملة المشفرة الموجودة في نهاية العام. ▪
 كيف تم تحديد السياسة المحاسبية وفق نموذج الأعمال للمنشأة.   ▪
 الرقمية المشفره. موضوعية الأحكام التقديرية التي تبنتها الإدارة بشأن معالجة العملات ▪
 نموذج التكلفة المستخدم بشأن العملات الرقمية المشفره. ▪
 .IFRS 13القيمة العادلة للعملة المشفرة مع الإفصاحات المناسبة وفقا لمعيار   ▪
 منهجية إدارة مخاطر العملات الرقمية المشفره. ▪
 الافصاحات الأخرى التي تتطلبها الهيئات المنظمة لسوق المال. ▪
 

 ابع القهم الر

عل  الق مة الهوق ة لأسةار الةملات الرقم ة المشفرا انة اسات الإيصاد عن 

 الأسنم

اسـتطاعت العملات الرقمية المشـفره أن تفرض نفسـها بقوة في الآونة الأخيرة على أغلب أسـواق التداول       
المالية، خصــوصــاً بعد الإقبال الكبير من قبل الأفراد والشــركات على اســتخدام هذه العملات الإلكترونية في 

ــهم، الأمر الـذي  ــيـاً في عمليـات التـداول كغيرهـا من العملات العـاديـة والأســ انـاً رئيســ جعـل لهـذه العملات كيـ
ــوف نتعرف على كـل مـا يخص عمليـة التـداول للعملات   عمليـات التـداول المختلفـة، وفي هـذا المقـال ســ

 الإلكترونية.

ــفرا:   -1 يوجـد الكثير من الخيـارات التي يتم بهـا تـداول العملات  طر  تـداول الةملات الرقم ـة المشــ

 خلال ما يلي أهم هذه الطرق:الرقمية المشفره بدون وسيط، ومن  
تعُد طريقة التداول عبر البورصــة للعملات الرقمية إحدى أشــهر طرق  التداول عن طرعق الةورصــة:   -1/1

ات   ة تمـامـاً من خلال انتظـار التقلبـ ــهم العـاديـ داول الأســ ل تـ داول فيهـا مثـ ات التـ داول، وتتم عمليـ التـ
وبذلك  نها التأثير على القيمة الســعرية للعملة.الاقتصــادية على مدار اليوم أو الأســبوع والتي من شــأ

يمكن للمتداول استغلال مؤشر صعود العملة المشفرة عن طريق بيعها، أو الاحتفاظ بها في حالة هبوط  
 .(Harrast et al., 2021) القيمة السعرية لها

و ما يطلق عليها العقود عملية التداول عن طريق العقود الآجلة أ تعدالتداول عن طرعق الةقود الآعلة:  -1/2
الاشـتقاقية عبارة عن عملية تداول العملات المشـفرة بسـعر محدد بحيث يتم تسـليمها في مسـتقبل معين  
التوقيت. وتسـمى هذه الطريقة )الاشـتقاقية( بهذا الاسـم لأن القيمة المالية لهذه الأدوات التي يتم التداول  

 ا.عليها تكون مشتقة من أصول أخرى مهما كان نوعه
ــعر المتوقع للعلة  التداول عن طرعق الخ ار المزدوج:   -1/3 تتم هذه الطريقة من التداول من خلال تحديد الس

ــراء العملـة عقـب ارتفـاع قيمتهـا   خلال فترة زمنيـة معينـة، وعنـد حلول أجـل هـذه المـدة يكون لـك خيـار شــ
ا اللجوء إلى الخيار الآخر وهو عدم إتمام عملية الشـــراء وذلك في حالة إذا كان ســـعر  الســـوقية. وإما

العملة أقل من المتوقع بكثير، وبطبيعة الحال حينها يفُضـــل المشـــتري الاحتفاظ بالأســـهم من العملات  
 المشفرة.

تعُتبر طريقة اسـتخدام صـناديق الاسـتثمار إحدى أسـهل التداول عن طرعق الاســتثمار ي  الصــةادعق:   -1/4
طيع المسـتثمرون إنشـاء صـناديق لهذه العملات الرقمية، ومن طرق التداول للعملات الرقمية، وفيها يسـت

 .GBTCضمن أشهر هذه الصناديق صندوق 
ــركات المقيده بالبورصــة بوجه عام، والتي  ــهم الش ــعار أس ــوقية لأس وهنا يجدر بنا التأكيد على أن القيمة الس

ــاح عن   ــتوى الإفصـ ــفره على وجه التحديد، تتأثر بمسـ المعلومات المالية وغير  تقتني العملات الرقمية المشـ
المالية عن هذه العملات التي أصـبحت بلا شـك أصـول رقمية يجب الاعتراف بها وقياسـها وتصـنيفها ضـمن 

 القوائم المالية، أو في الايضاحات المتممة لها.



 
 جامعة مدينة السادات 

 

 

 

64 
 

2022 مارس  -  نىالعدد الثا – المجلد الثالث عشر  – المجلة العلمية للدراسات والبحوث المالية والإدارية   

 

( محددات 2يوضـح الشـكل التالي رقم )تدخل تقترد للإيصـاد عن الةملات الرقم ة المشـفرا:  -2
ملات الرقمية المشـفره كأحد تقنيات التكنولوجيا المالية، ودوره في تعزيز القيمة السـوقية  الإفصـاح عن الع

لأســعار الأســهم بســوق الأوراق المالية، ومن ثم ترشــيد قرارات المســتثمرين. ويمكن عرض أهم هذه 
ــتثمرين، و/أو المحللين الماليين، و/ أو الجهات المحددات، والمزايا التي يحققها هذا الافصــاح ســواء للمس

 الرقابية، و/أو الجمهور بوجه عام، وذلك على النحو التالي:
تسهم المعلومات التي تفُصح عن طبيعة ومحددات العملات الرقمية المشفره وما يرتبط بها من معاملات   ▪

وصــفقات، في إضــفاء المصــداقية على التقارير المالية وتعزيز مســتوى شــفافيتها، كمرتكز لتخفيض 
يهتم حملة    حالات الغش والاحتيال والتلاعب بها من قبل الإدارة، وترشـــيد قرارات المســـتثمرين، حيث

الأسهم والمستثمرين المحتملين بالتقارير المالية بصفة خاصة، وغير المالية بصفة عامة، وما توفره من 
معلومات بشـأن مدى موضـوعية الأحكام التقديرية التي تبنتها الإدارة لمعالجة العملات الرقمية المشـفره،  

ملة المشــفرة ومنهجية إدارة المخاطر المقترنه ودقة نموذج التكلفة المســتخدم بشــأنها، القيمة العادلة للع
بها، لتدعيم ثقتهم في الأداء المالي والاسـتراتيجي للشـركة، ومن ثم تمكنهم من إتخاذ قرار الاسـتثمار في  

 الشركة من عدمه، بما ينعكس على أسعار الأسهم وربحيتها.  
الماليين، وذلك من خلال تحسـين   تسُـهم هذه المعلومات بشـكل غير مباشـر في تحسـين أداء مهام المحللين ▪

ــبية التي   ــات المحاسـ ــياسـ ــوعية المعالجات والتقديرات والسـ جودة التقارير المالية، والتأكيد على موضـ
اعتمدتها إدارة الشــركة من جانب، ودقة القيم المالية للبنود المدرجة بها من جانب أخر، ومن ثم ســلامة 

  ويات السيولة والربحية والمديونية والكفاءة والنشاط.وموضوعية المؤشرات المالية التي تتعلق بمست

الجهات الرقابية والإشـرافية، في تحديد مدى الالتزام بتنفيذ القوانين واللوائح والتوصـيات الحاكمة  دسباعل  ▪
 لتداول العملات الرقمية المشفره واعتمادها ضمن أنشطة وعمليات الشركة. 

ات ▪ ذه المعلومـ ات الجمهور ا  تلبي هـ اجـ ة التي  احتيـ اليـ ة وغير المـ اليـ ات المـ ة المعلومـ افـ ة كـ ام إلى معرفـ لعـ
أن العملات الرقمية المشـفره، ومدى مشـروعيتها وملائمتها للقوانين واللوائح   أة بشـ ة المنشـ تعكس ممارسـ
ــتحدثة ودورها في تحقيق الربح   ــتقبلية في مثل هذه العملات المسـ ــعات المسـ المنظمة، وخططها للتوسـ

 المستدام.
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 ( 2رقم  ش ل 

 محددات الإفصاح عن العملات الرقمية المشفره كمرتكز لتعزيز القيمة السوقية للأسهم. 

 من إعداد الباحث.  المصدر:
 

 

 أش ال الةملات الرقم ة المشفرا

 

 
 الةملات الايتراض ة 

 

 الةقود الال ترون ة 

 

 الةملات الرقم ة الرسم ة 

 

 IFRSتحددات الإيصاد عن الةملات الرقم ة المشفرا ويقا  لمةاع ر  

 

 

 
المةاااالجاااة 

كةقاادعااة أو 

 شة  نقدعة:

-IAS 7    

- IAS 32 

 

لجاااة  مةاااا ل ا

كااايصاااااااااول 

 تال ة:

-IAS 32 

-IFRS 9 
 

لجاااة  مةاااا ل ا

كيصول غ ر 

 تلموسة:

- IAS 38 

 

لجاااة  تةاااا

الااةااماالات 

 كمخزون:

- IAS 2 

 

 تتطلةات إيصاد أخري:

 عدد ووصف العملة. -

 السياسات المحاسبية. -

 الأحكام التقديرية. -

 القيمة العادلة للعملة. -

 

 رقم ة(  –تةُزز عودة التقارعر المال ة  تقلدعة  

 

 

 

 

 

 

 دقة 

 

توق  

 ت

 

تلائ

 تة

 

 صاد   تمث ل

 

 تةة ع عل 

الق مة الهوق ة 

 لأسةار الأسنم

 

 

ترشاااااا د قرارات 

 المهتثمرعن

 

تااااااحااااااقاااااا ااااااق 

الاساااااااااتاااقااارار 

 المال 
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 القهم الخاتع 

 الدراسة الم دان ة بالشركات المق دا بالةورصة المصرعة
العملات الرقمية المشـفره اسـتكمالاً لما تم عرضـه وتحليله في المحاور السـابقة بشـأن محددات الإفصـاح عن 

اتها على القيمة السـوقية لأسـعار الأسـهم  كمرتكز لتحسـين جودة المحتوى المعلوماتي للتقارير المالية، وانعكاسـ

بســوق الأوراق المالية المصــرية. ومن ثم يســتهدف هذا القســم اســتقراء فكر الفئات التي تمثل مجتمع وعينة 

الرقمية المشــفره على القيمة الســوقية لأســعار الأســهم بالشــركات  البحث، لقياس أثر الإفصــاح عن العملات 

وســعياً نحو اختبار فروض البحث بشــكل عملي، يتناول الباحث في هذا القســم ،  المقيدة بالبورصــة المصــرية

 المحاور التالية:

ال ▪ يب  طبيعة ومنهجية المسـح الميداني وتتضـمن: مجتمع وعينة المسـح، تصـميم أداة المسـح الميداني، وأسـ

 التحليل الاحصائي المستخدمة.

 تحليل النتائج الاحصائية واختبار الفروض البحثية. ▪

 وفيما يلي عرض تفصيلي لهذه المحاور كما يلي: 

 أولا : طة ةة وتةنج ة الدراسة الم دان ة:

 تجتمع وع ةة الدراسة الم دان ة:   -1

المدير المالي بالشـركات المقيده بسـوق الأوراق يتكون مجتمع البحث من ثلاثة فئات تضـم رئيس الحسـابات/ 

ام المحاسـبة  المالية المصـرية، ومراقبي الحسـابات بمكاتب المحاسـبة والمراجعة المصـرية، والأكاديميين بأقسـ

وقد تم تحديد   .والمراجعة في الجامعات المصـرية، نظراً لأن هذه الفئات هي الأكثر ارتباطاً بمتغيرات البحث

مفردة موزعة بالتســاوي على الفئات الثلاثة )رئيس الحســابات/ مدير مالي، مراقبي   150قع عينة البحث بوا

إسـتمارة لكل منها، وقام الباحث بتجميع البيانات اللازمة   50الحسـابات بمكاتب المراجعة، الأكاديميين( بواقع 

اسـية لجمع البيانا يلة أسـ ت الأولية، ويعكس الجدول  لاختبار الفروض البحثية من خلال قائمة الاسـتقصـاء كوسـ

 ( تصنيف عينة الدراسة الميدانية ونسب الاستجابة الخاصة بها.2التالي رقم )

 ( 2عدول رقم  

 تصة ف ع ةة الدراسة ونهب الإستجابة

 يةـــات الدراسة  م
الاستمارات  

 الموزعة 

الاستمارات  

 الصح حة 

نهةـــــــة  

 الاستجابة % 

 76 38 50 رئيس الحسابات/ مدير مالي. 1

مراقبي الحســابات بمكاتب المحاســبة   2

 والمراجعة.

50 33 66 

 92 46 50 الأكاديميين بأقسام المحاسبة. 3

 % 78 117 150 الإعمالــــ 

 من إعداد الباحث.  المصدر:      

وهي نسـبة جيدة تصـلح   %78مفردة بنسـبة   117ويتضـح من الجدول السـابق، أن عدد الاسـتمارات الصـحيحة  

 للتحليل الاحصائي واختبار الفروض البحثية.

ــابقة المرتبطة بمتغيرات البحث، تصــم م قاهمة الإســتقصــاء:  -2 ــات الس ــياق عرض وتحليل الدراس في س

والإســـتناد على المعايير والإصـــدارات المهنية الحاكمة لطبيعة ومحددات العملات الرقمية المشـــفره كأحد 

ــين جودة المحتوى المعلوماتي للتقارير  تقنيات التكنولوجيا المالية، ومتطلب ــاح عنها كمرتكز لتحسـ ات الإفصـ



 
 جامعة مدينة السادات 

 

 

 

67 
 

2022 مارس  -  نىالعدد الثا – المجلد الثالث عشر  – المجلة العلمية للدراسات والبحوث المالية والإدارية   

 

المالية، وانعكاسـاتها على القيمة السـوقية لأسـعار الأسـهم، قام الباحث بطرح محتويات الدراسـة الميدانية في 

حو قائمة اســتقصــاء تشــمل أربعة محاور رئيســية تم ترتيبها بما يخدم اختبار الفروض البحثية، وذلك على الن

 التالي:

ــفقـات  -أ ــتخـدامهـا بـالصــ طبيعـة ومحـددات العملات الرقميـة كـأحـد تقنيـات التكنولوجيـا المـاليـة، وتـداعيـات اســ

 الالكترونية على الأطر والممارسات المحاسبية.

متطلبات الإفصــاح عن العملات الرقمية كأحد تقنيات التكنولوجيا المالية في ضــوء الإصــدارات المهنية  - ب

 والدراسات الأكاديمية.الحاكمة 

ــعـار   - ت ــاح عن العملات الرقميـة كـأحـد تقنيـات التكنولوجيـا المـاليـة على تغيرات أســ تـأثير محـددات الإفصــ

 الأسهم بسوق الأوراق المالية المصرية.

ــيـد قرارات    - ث ــاح عن العملات الرقميـة كـأحـد تقنيـات التكنولوجيـا المـاليـة على ترشــ تـأثير محـددات الإفصــ

 المستثمرين بسوق الأوراق المالية.

 على مقياس ليكرت الخماسي لتحديد درجات موافقة إجابات المستقصى منهم كما يلي:  وقد اعتمد الةاحث

ً  غير موافق  محايد موافق   موافق تماماً  تق ا  الرتب   غير موافق تماما

 1 2 3 4 5 الوزن الةهة  

 

ــاه   -3 ــتخدتة:أدوات التحل ل الإحصــ ــة، إعتمد الباحث على   المهــ وفقاً لطبيعة البيانات ومنهجية الدراســ

الإصدار الثاني والعشرون، وتتمثل هذه الأساليب    SPSSمجموعة من الأسـاليب الاحصائية المتعلقة ببرنامج  

 في كل من:

لمقـاييس  للتحقق من درجة الإعتمـادية والثبـات في ا  (Cronbach’s Alpha)معـامل ارتبـاط ألفـا كرونبـا    ▪

 متعددة المحتوى المستخدمة في قائمة الإستقصاء.

، يستخدم ANOVA( ويرمز له بـ one-way analysis of varianceأسلوب تحليل التباين الأحادي ) ▪

للمقارنة بين المتوســطات أو التوصــل إلى قرار يتعلق بوجود أو عدم وجود فروق بين متوســطات الفئات 

 محل الدراسة.

ار   ▪ ل التمـايز)اختبـ ل المتغيرات المتعـددة Discriminant analysisتحليـ ب تحليـ ــاليـ (: يعتبر أحـد أســـ

لاســتكشــاف أســباب الاختلافات المشــاهدة عند صــعوبة فهم العلاقات الســببية بدرجة كافية، كما يســتخدم 

ليل من للتوصــل إلى مجموعة المتغيرات التي لها تأثير معنوي في التمييز بين المجتمعات الخاضــعة للتح

والذي   Canonical Correlation، ومعامل الارتباط الأساسي أو التوافقي   Chi-Squareخلال اختبار

 يبُرز قوة النموذج في تحليل التمايز بين فئات الدراسة.

ــلوب تحليـل الإنحـدار لقيـاس درجـة التـأثير بين متغيرات الـدراســــة، ويتم التـأكـد من دلالتـه من خلال  ▪ أســ

ــتوى المعنوية ) في حالة الدلالة يجب التأكد من وجود العلاقة الخطية بين المتغيرات موضــع و( .Sigمس

 وكلما ذادت قيمة هذا المعامل دلت على وجود علاقة قوية. R)2البحث حيث يتم حساب معامل التحديد )

 ران ا : تحل ل الةتاهب الإحصاه ة واختةار الفروض الةحث ة: 

 ي  المقاع ع المهتخدتة بيداة الدراسة:  Reliabilityتق  م الثةات/ الصد    -1

ــلوب معـامـل الإرتبـاط ألفـا  ــتخـدام أســ بـلعتبـاره أكثر    Alpha Correlation Coefficientقـام البـاحـث بـاســ

ــاليب تحليل الإعتمادية  ــها البعض، من حيث  Reliabilityأسـ ــاق متغيرات البحث مع بعضـ ، للتأكد من اتسـ

ــائياً أن ارت باط المتغيرات داخل المجموعة الواحدة، وارتباط كافة المتغيرات معاً، ومن المتعارف عليه إحصـ
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ــائيـة الاختبـار يجـب ألا تقـل عن  ــح الجـدول التـالي رقم )0,6إحصــ ( معـامـل ارتبـاط ألفـا كرونبـا   3. ويوضــ

 عبارة (.  37لمتغيرات الدراسة ) أربعة محاور رئيسية بواقع 

ث تراوحـت ق ا بين )حيـ ا  مـ ا كرونبـ ة ألفـ ة الأولى بواقع )0,939( و)0,832يمـ المرحلـ ة 0,954( بـ افـ ( لكـ

من الصـــفر،    P- Value حيث اقتربت المعنوية الحقيقية %95متغيرات الدراســـة، وذلك بدرجة ثقة قدرها  

الذي    وتعتبر هذه القيم جيدة بالشـكل  0,977وكذلك درجة مصـداقية مرتفعة لمتغيرات البحث ككل حيث تبل   

 يعكس توافر الاعتمادية والثقة بمتغيرات الدراسة وتؤكد صلاحيتها لمراحل التحليل التالية.

 ( 3عدول رقم  

 ( لمتغ رات الةحث. Cronbach's Alphaنتاهب اختةار الثةات والصد   

كود  

 المتغ رات 
 تتغ رات الةحث 

عـــــدد  

 الةةارات 

 تةاتل الثةات 

Cronbach's 

Alpha 

تةاتل  

 الصد  

 ال ات  

X1-X12 

طبيعة ومحددات العملات الرقمية كأحد تقنيات 

ا  ــتخـدامهـ ات اســ داعيـ ة، وتـ اليـ ا المـ التكنولوجيـ

الأطـر   ى  عـلـ ــة  ي رونـ كـتـ الالـ ــات  ــفـق ــالصـــ ب

 والممارسات المحاسبية.

12 0.917 0.958 

X13-

X24 

متطلبات الإفصــاح عن العملات الرقمية كأحد 

ــوء   ضــ فـي  ــة  ــالـي الـم ــا  تـكـنـولـوجـي الـ ــات  نـي تـقـ

دراســــات   ة والـ اكمـ ة الحـ الإصــــدارات المهنيـ

 الأكاديمية.

12 0.880 0.938 

X25-

X30 

ــاح عن العملات الرقمية   تأثير محددات الإفصـ

اليـة على تغيرات  ا المـ أحـد تقنيـات التكنولوجيـ كـ

 أسعار الأسهم بسوق الأوراق المالية المصرية. 

6 0.939 0.969 

X31-

X37 

ــاح عن  العملات الرقمية  تأثير محددات الإفصـ

ــيـد  كـأحـد تقنيـات التكنولوجيـا المـاليـة على ترشــ

 قرارات المستثمرين بسوق الأوراق المالية.

7 0.832 0.912 

 0.977 0.954 37 إعمال  تتغ رات الةحث.  -- 

 من إعداد الباحث بالاعتماد على نتائج التحليل الاحصائي.  المصدر:    

ــتعرض البـاحـث في هـذا الجزء نتـائج  عرض نتـاهب التحل ـل الإحصــــاه  واختةـار الفروض الةحث ـة:    -2 يســ

 التحليل الاحصائي لبيانات الدراسة الميدانية، بهدف اختبار مدى صحة فروض البحث على النحو التالي.

حصاه  لاختةار الفرض الأول بشين طة ةة وتحددات الةملات الرقم ة المشفرا كيحد  نتاهب التحل ل الإ  -2/1

توجد اختلافات ذات دلالة معنوية  ينص الفرض الأول من فروض البحث بأنه "  تقة ات الت ةولوع ا المال ة:  

الية، وتداعيات بين آراء عينات الدراسة بشأن طبيعة ومحددات العملات الرقمية كأحد تقنيات التكنولوجيا الم

المحاسبية والممارسات  الأطر  على  الالكترونية  بالصفقات  الفرض  استخدامها  هذا  "، ولاختبار مدى صحة 

 يمكن الاعتماد على مؤشرات نتائج الإختبارات التالية:

وجود اختلاف ذو دلالة معنوية بين الفئات محل الدراســة )رئيس حســابات/ مدير مالي،  للتةر  عل  تدي -أ

مراقبي الحســـابات، أكاديميين( من حيث طبيعة ومحددات العملات الرقمية المشـــفره، تم تطبيق أســـلوب 

ل التمـايز المتعـدد   ة    Multiple Discriminant Analysisتحليـ ــتمـل على ثلاثـ من خلال نموذج اشــ
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ــة وبل  عدد دوال التمايز )مجموعا ــعة للدراسـ دالة( واكتفى الباحث بعرض الدالة   2ت تمُثل الفئات الخاضـ

 (.4الأولى فقط والتي تحمل أعلى معامل ارتباط ومستوى معنوية كما يتضح في الجدول التالي رقم )

 ( 4عدول رقم  
 دوال تحل ل التماعز المتةدد وتصفوية التصة ف تن ح ث طة ةة 
 وتحددات الةملات الرقم ة المشفرا كيحد تقة ات الت ةولوع ا المال ة.

 نتاهب دالة التماعز الأول   - أ

Eigen 

Value 

Variance 

% 

Canonical 

Correlation 

Wilk's 

Lambda 

Chi-

square 
D.F Sig. 

3,455 69.5 0.881 0.397 100.135 11 0.000 

 %  89.7الةهةة المةوعة الإعمال ة للتصة ف الدق ق ب ن يةات الدراسة    -  

 .  SPSSمن إعداد الباحث، بالإعتماد على نتائج التحليل الإحصائي  المصدر:

ة،    وعتة ن تن ابق إمكانية قبول النموذج والإعتماد عليه في التصـنيف فيما بين الفئات محل الدراسـ الجدول السـ

ة إيجن) ت قيمـ ث بلغـ ايز الأولى )Eigen Valueحيـ ة التمـ اط قوي بل  3,455( في دالـ ل ارتبـ امـ ك بمعـ ( وذلـ

دا )0,881) ة وليكس لامـ ا بلغـت قيمـ ا )والتي بلغـت قيم2( وهو يتبع توزيع كـا0,397(، كمـ ( ،  100,135تهـ

( مما يدل على وجود اختلاف ذو دلالة معنوية بين الفئات محل =.0,000Sigوذلك بمسـتوى معنوية مرتفع )

الدراســة بشــأن طبيعة ومحددات العملات الرقمية المشــفره كأحد تقنيات التكنولوجيا المالية، كما بلغت النســبة 

 نسبة مرتفعة لوجود اختلاف فيما بين الفئات المختلفة. وهي  %89,7المئوية للتصنيف الدقيق لفئات الدراسة 
  
ــفرا كـيحـد تقة ـات الت ةولوع ـا المـال ـة، ويقـا   -  ــة ـة لطة ةـة وتحـددات الةملات الرقم ـة المشــ الأهم ـة الةهــ

( نتائج الاختلافات للفئات محل الدراســــة )رئيس  5يوضــــح الجدول التالي رقم ) للفةات تحل الدراســــة:

 حسابات/ مدير مالي، مراقبي الحسابات، أكاديميين(.

 ( 5عدول رقم  
 نتاهب الإختلايات ب ن يةات الدراسة تن ح ث طة ةة وتحددات

 الةملات الرقم ة المشفرا كيحد تقة ات الت ةولوع ا المال ة.                            

طة ةة وتحددات الةملات الرقم ة المشــفرا كيحد  

 تقة ات الت ةولوع ا المال ة.

 المتوسو الحهاب   

 Fق مة 
 

تهتوي  
 الدلالة 

ت 
با
ها
ح
 ال
ع
ه 
ر
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 ت
عر
تد
و 
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ت  
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ح
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ن
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ا

 

X1-    ــمية ــ ــة الرس ــ ــة المظل ــ ــر العملات الرقمي ــ تعتب

ــلات الأخرى،   ــ ــكال العم ــ ــع أش ــ ــم جمي ــ ــي تض ــ الت

 ســواء الالكترونية أو الافتراضيـة أو المشـفرة.
4,91 5,00 4,24 12,37 0.000 

X2-    ــفره من خلال المشــ الرقميــة  العملات  تنشـــــأ 

ــتخدام برمجيات وخوارزميات   ــاية معينة وباسـ رياضـ

ــعوبة   ــمن صـ ــفير تضـ ــتحدثة للتشـ تقنيات عالمية مسـ

 اختراقها والتلاعب بها.

4,68 4,97 5,00 2,890 0.000 

X3-    تعتمد العملات الرقمية بشــكل رئيســي على تقنية

سـلسـلة الكتل " البلوك تشـين"، حيث تقوم بتشـفير كل 

ا بـالعـديـد من   ة وربطهـ ــلـ ة منفصــ ة في كتلـ الكتـل معـاملـ

 الأخرى.

4,82 4,00 4,57 27,85 0.000 
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X4-   ــلات ــ ــد العملات الافتراضية أحد أشكال العم تع

ــل  ــ ــن قب ــادة مــ ــا عــ ــم فيهــ ــم التحكــ ــ ــة التي يت ــ الرقمي

ــن أعضــاء  ــتخدامها وتداولها بي ــم اس ــ ــئيها، ويت ــ منش

 مجتمـع افتراضـي محــدد.

4,85 4,00 4,09 13,69 0.000 

X5 -   ،تعـد النقود الالكترونيـة قيمـة نقـديـة بعملـة محـددة

ــورة بيـانـات إلكترونيـة، وتعمـل كـأداة  ــدر في صــ تصــ

وتحظى   ــة،  مختلف أغراض  لتحقيق  ــل  والتحوي ــدفع  لل

 بالقبول الواسع.

4,79 4,00 4,00 9,803 0.000 

X6-    ال ــكـ ة أحـد أشــ ــميـ ة الرســ د العملات الرقميـ تعـ

ة، والتي تتميز   ا العملات الرقميـ ة إصـــــدارهـ انيـ لمكـ بـ

مقابل غطاء يمثل قيمة أصـول أسـاسـية، ويختلف نوع 

هذه الأصـول من عملة إلى عملة، وعادة ما يتم ربطها 

 بتلك الأصول.

4,91 4,00 3,57 21,285 0.000 

X7-    تدعم العملات الرقميــــــــــــة مزيد من الإفصـاح

ــث أن كافة   ـــ ــفافية بشأن عمليات التداول، حيـ ـــ والشـ

ــع   ــة لجمي ــة ومعروف ــراء معلن ــع والشــ ــ ــات البي ــ عملي

 المسـتخدمين بـدون التعرف على هويــة المتعامليــن.

4,88 5,00 3,72 36,017 0.000 

X8-   تســــــمح العملات الرقمية المشــــــفرة بتتبــــــع

ــن  ــ ــث يمك ــ ــل، حي ــكل أفضــ ــ ــة بش ــ ــات النقدي ــ التدفق

ــرض   ــ ــــجيل وع ــتخدمين تس ــ ــع عملاتهم  للمس ــ وتتب

عبــــر جميــــع حســــاباتهم، كمــــا تجعــــل النظــــام قابــــلا  

 للتدقيــق والتحقــق.

4,88 5,00 4,26 11,064 0.000 

 ( 5تابع عدول رقم  

X9-  ــفره في الحـد من ــهم العملات الرقميـة المشــ تســ

ــتخـدمة في  ــابيـة والأوراق المســ تكـاليف الدفاتر الحســ

 عملية التوثيق. 

4,82 5,00 4,09 13,633 0.000 

X10-    يعزز اســـتخدام العملات الرقمية جودة وفعالية

النظام المحاسـبي، ويسـهم في تطور الاقتصـاد العالمي 

ــرع وأكثر قدرة على مواكبة مع المتغيرات  ــكل أس بش

 التكنولوجية المستمرة. 

4,82 5,00 3,89 34,48 0.000 

X11-   ــهم العملات الرقميـة في مقـاومـة حـالات تســ

ة الطرفين، حيـث   الإحتيـال المـالى حتى لو تمـت بموافقـ

 يسهل تتبعها وإكتشافها بكل سهولة. 
4,88 4,79 3,48 22,933 0.000 

X12-   تدعم سهولة الوصول إلى المعلومات المحاسبية

ــب   ومراق ــاســــــب  المـح الأطراف:  جمـيـع  خلال  من 

ة الحســــابـات والمُنظم والعميـ ــم العمليـ ل، بحيـث تتســ

 بالشفافية القصوى والتى لا يمكن الخداع فيها.

4,94 4,92 4,17 18,455 0.000 

 0.000 23,96 4,07 4,64 4,87 الإعمال  الةام 

 .SPSSمن إعداد الباحث، بالإعتماد على نتائج التحليل الإحصائي المصدر:  

ــح تن الجـدول الهــــابق أنـ  ــتوي ،  وعتضــ يوجـد اختلاف ذو دلالـة معنويـة بين عينـات    الإعمـال عل  المهــ

  Fالدراسـة بشـأن طبيعة ومحددات العملات الرقمية المشـفره كأحد تقنيات تكنولوجيا المالية، حيث بلغت قيمة 

ــتوى معنوية )33,96) ــابات/ المديرين =.0Sig,  000( بمس ــي الحس ــابي لرئيس ــط الحس (، وقد بل  المتوس

ــاب ـ ( على التوالي وتمثـل في مجملهـا 4,07،    4,64،  4,87ات، والأكـاديميين )المـاليين، ومراقبي الحســـ

ــة على أهميـة محـددات العملات الرقميـة  ــير إلى تأكيـد كافة فئـات الدراســ ــطـات قوية، الأمر الذي يشــ متوســ
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جاءت كافة العبارات ذات دلالة  عل  المهــتوي التفصــ ل المشــفره كأحد تقنيات التكنولوجيا المالية. كما أنه 

ــير التوافق م ــفره الأكثر قدرة على تفس ــبية لمحددات العملات الرقمية المش عنوية، ويمكن تحديد الأهمية النس

ــفافية بشأن  ــة مزيد من الإفصاح والشــ ــ بين فئات الدراسة، حيث جاء في المرتبة الأولى دعم العملات الرقمي

ــراء معل ــ ــع والش ــ ــات البي ــ ــث أن كافة عملي ــ ــدون عمليات التداول، حي ــتخدمين ب ــع المس ــة لجمي ــة ومعروف ن

ــن. ) ـــ ــة المتعامليـ ـــ (،  =.0,000Sig( ومستوى معنوية )36,017) F( وذلك بقيمة  X7التعرف على هويـ

ــابي ) ــط حسـ ــابات بمتوسـ ــالح مراقبي الحسـ ــط  5,00لصـ ــابات/ المديرين الماليين بمتوسـ ( ورئيس الحسـ

تعزيز اسـتخدام العملات الرقمية جودة وفعالية  ليه(. ي3,72(، والأكاديميين بمتوسـط حسـابي )4,88حسـابي)

النظام المحاسـبي، ويسـهم في تطور الاقتصـاد العالمي بشـكل أسـرع وأكثر قدرة على مواكبة مع المتغيرات  

ــتمرة ) ــتوى معنوية )F (34,48(، حيث بلغت قيمة X10التكنولوجية المســ (، وذلك =.0,000Sig( بمســ

 ــ ــط حسـ ــابات بمتوسـ ــالح مراقبي الحسـ ــط  5,00ابي )لصـ ــابات/ المديرين الماليين بمتوسـ ( ورئيس الحسـ

(. تعتمد العملات الرقمية بشــكل رئيســي على تقنية  3,89(، والأكاديميين بمتوســط حســابي )4,82حســابي)

ســلســلة الكتل " البلوك تشــين"، حيث تقوم بتشــفير كل معاملة في كتلة منفصــلة وربطها بالعديد من الكتل 

ــتوى معنويـة )F  (27,85(، حيـث بلغـت قيمـة  X3الأخرى ) ــالح رئيس  =.0,000Sig( بمســ (، وذلـك لصــ

ــابي) ــابات/ المديرين الماليين بمتوســط حس ــابي )4,82الحس (.ومراقبي 4,57(، والأكاديميين بمتوســط حس

 (. 4,00الحسابات بمتوسط حسابي )

الجـدول ن رقم   ل الهـــــابق بـ ــوء الةرض والتحل ـ د    الفرض الأول ح ـث( عم ن قةول  5،4وي  ضــ   توعـ

اختلايات ذات دلالة تةةوعة ب ن آراء ع ةات الدراسـة بشـين طة ةة وتحددات الةملات الرقم ة كيحد تقة ات  

 الت ةولوع ا المال ة، وتداع ات استخداتنا بالصفقات الال ترون ة عل  الأطر والممارسات المحاسة ة  .
 

تتطلةات الإيصاد عن الةملات الرقم ة المشفرا   الثان  بشين  نتاهب التحل ل الإحصاه  لاختةار الفرض  -2/2

توجد اختلافات ذات ينص الفرض الثاني من فروض البحث بأنه "  كيحد تقة ات الت ةولوع ا المال ة: 

دلالة معنوية بين آراء عينات الدراسة بشأن متطلبات الإفصاح عن العملات الرقمية كأحد تقنيات التكنولوجيا  

المعنية الأكاديمية  والدراسات  الحاكمة  المهنية  الإصدارات  في ضوء  هذا  المالية،  مدى صحة  ولاختبار   ،"

 الفرض يمكن الاعتماد على مؤشرات نتائج الإختبارات التالية:

وجود اختلاف ذو دلالة معنوية بين الفئات محل الدراســة )رئيس حســابات/ مدير مالي،  للتةر  عل  تدي -أ

ابات، أكاديميين( من حيث متطلبات الإفصــاح عن العملات الرقمية كأحد تقنيات التكنولوجيا  مراقبي الحس ــ

المالية في ضـــوء الإصـــدارات المهنية الحاكمة والدراســـات الأكاديمية ، تم تطبيق أســـلوب تحليل التمايز  

ــتمـل على ثلاثـة مجموعـات تُ    Multiple Discriminant Analysisالمتعـدد   مثـل من خلال نموذج اشــ

دالة( واكتفى الباحث بعرض الدالة الأولى فقط والتي تحمل أعلى   2فئات الدراســة وبل  عدد دوال التمايز )

 (.6معامل ارتباط ومستوى معنوية كما يتضح في الجدول التالي رقم )

 ( 6عدول رقم  
 دوال تحل ل التماعز المتةدد وتصفوية التصة ف تن ح ث تتطلةات
 الإيصاد عن الةملات الرقم ة كيحد تقة ات الت ةولوع ا المال ة 

 نتاهب دالة التماعز الأول   - أ

Eigen 

Value 

Variance 

% 

Canonical 

Correlation 

Wilk's 

Lambda 

Chi-

square 
D.F Sig. 

2,392 80.9 0.763 0.418 94.626 11 0.000 

 %  91.5الةهةة المةوعة الإعمال ة للتصة ف الدق ق ب ن يةات الدراسة    -  

 .  SPSSمن إعداد الباحث، بالإعتماد على نتائج التحليل الإحصائي  المصدر:
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ة،    وعتة ن تن ابق إمكانية قبول النموذج والإعتماد عليه في التصـنيف فيما بين الفئات محل الدراسـ الجدول السـ

ة إيجن) ت قيمـ ث بلغـ ايز الأولى )Eigen Valueحيـ ة التمـ اط قوي بل  2,392( في دالـ ل ارتبـ امـ ك بمعـ ( وذلـ

دا )0,763) ا0,418(، كمـا بلغـت قيمـة وليكس لامـ ( ،  94,626تهـا )والتي بلغـت قيم2( وهو يتبع توزيع كـ

( مما يدل على وجود اختلاف ذو دلالة معنوية بين الفئات محل =.0,000Sigوذلك بمسـتوى معنوية مرتفع )

الدراســة بشــأن متطلبات الإفصــاح المحاســبي عن العملات الرقمية المشــفره كأحد تقنيات التكنولوجيا المالية،  

ــبة المئوية للتصــنيف الدقيق لفئات الدرا ــبة مرتفعة تعكس وجود اختلاف   %91,5ســة  كما بلغت النس وهي نس

 فيما بين الفئات المختلفة. 
  
لمتطلبات الإفصاح عن العملات الرقمية كأحد تقنيات التكنولوجيا المالية وفقاً للفئات محل  الأهم ة الةهة ة  - 

( نتائج الاختلافات للفئات محل الدراسـة )رئيس الحسـابات/ مدير 7الدراسـة: يوضـح الجدول التالي رقم )

 مالي، مراقبي الحسابات، الأكاديميين(.

يوجد اختلاف ذو دلالة معنوية بين عينات الدراسـة   الإعمال عل  المهـتوي ،  وعتضـح تن الجدول التال  أن 

بشأن متطلبات الإفصاح عن العملات الرقمية كأحد تقنيات التكنولوجيا المالية، في ضوء الإصدارات المهنية  

(، =.0Sig,  000( بمســتوى معنوية )45,95)  Fالحاكمة والدراســات الأكاديمية المعنية، حيث بلغت قيمة 

،  4,99وسـط الحسـابي لرئيس الحسـابات/ المديرين الماليين، ومراقبي الحسـابات، والأكاديميين )وقد بل  المت

ــير إلى تـأكيـد كـافـة فئـات 4,5،   4,32 ــطـات قويـة، الأمر الـذي يشــ ( على التوالي وتمثـل في مجملهـا متوســ

عل   لية. كما أنه الدراســـة على أهمية متطلبات الإفصـــاح عن العملات الرقمية كأحد تقنيات التكنولوجيا الما

جاءات جميع العبارات معنوية، لذا يمكن تحديد الأهمية النسـبية لمتطلبات الإفصـاح عن    المهـتوي التفصـ ل 

العملات المشـفره الأكثر قدرة على تفسـير التوافق بين فئات الدراسـة، حيث يجب اسـتخدام التقنيات المسـتحدثة 

( ومســـتوى  66,77)  F( وذلك بقيمة  X23صـــول إليها )لزيادة كفاءة عرض التقارير المالية وســـهولة الو

(، والأكاديميين 5,00(، لصالح رئيس الحسابات/ المديرين الماليين بمتوسط حسابي)=.0,000Sigمعنوية )

 (. 4,00( ومراقبي الحسابات بمتوسط حسابي )4,74بمتوسط حسابي )
 ( 7عدول رقم  
 تتطلةات الإيصاد عن الةملات الرقم ة كيحد نتاهب الإختلايات ب ن يةات الدراسة تن ح ث 

 تقة ات الت ةولوع ا المال ة ي  ضوء الإصدارات المنة ة الحاكمة والدراسات الأكادعم ة

د   يحـ ة كـ ات الإيصـــــاد عن الةملات الرقم ـ تتطلةـ

تقة ات الت ةولوع ا المال ة ي  ضـوء الإصـدارات  

 المنة ة الحاكمة والدراسات الأكادعم ة .

 اب   المتوسو الحه

 Fق مة 
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X13-    ــمل معايير ــكل صــريح    IFRSيجب أن تش بش

 متطلبات المحاسبة عن العملات الرقمية المشفره. 
4,97 4,95 4,74 3,879 0,023 

X14-   ــبي ــاق المحاسـ ــات الاتسـ ــياسـ يجب مراعاة سـ

ة   ة عن العملات الرقميـ ــبـ ــأن المحـاســ ات( بشـــ )الثبـ

 المشفره، لتحقيق خاصية القابلية للمقارنة.
5,00 4,95 4,65 8,135 0,000 

X15-   ضـرورة توحيد الأسـس المتبعة لقياس العملات

ــياســات الإفصــاح عنها لتحقيق  الرقمية المشــفره، وس

 العرض العادل لأنشطة المنشأة.
4,97 5,00 4,22 37,938 0,000 

X16-   يجب توفير المعلومات اللازمة بشــأن تحســين

ا على  أثيرهـ ــفره وتـ ة المشــ ة العملات الرقميـ فهم أهميـ

 المركز المالي للمنشأة ونتيجة أدائها وتدفقاتها النقدية.
5,00 4,00 4,48 87,733 0,000 
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X17-    دير ة بشــــأن تقـ ات اللازمـ يجـب توفير المعلومـ

ــتقبليـة المرتبطـة بالعملات  مبـال  التـدفقـات  النقـدية المســ

 الرقمية المشفره وتوقيتها ومدى الثقة في تحقيقها.
4,94 4,00 4,54 24,600 0,000 

X18-   ــرورة توفير المعلومات التي تعكس أهداف ضـ

المنشــأة وســياســاتها بالنســبة لإدارة المخاطر المالية 

 والالكترونية المرتبطة بالعملات الرقمية المشفره. 
4,97 5,00 4,22 37,938 0,000 

X19-   نموذج الملائمــة عن  يجــب توفير المعلومــات 

ــنيف العملات  ــأة المعتمـد لتصــ الرقميـة أعمـال المنشــ

 المشفره لأغراض القياس اللاحق.
5,00 5,00 4,57 26,607 0,000 

X20-    يجـب توفير معلومـات دوريـة لتقييم الأحـداث

دات  أكيـ ديم تـ ة، وتقـ ــتقبليـ ة والمســ اليـ ة والحـ ــيـ اضــ المـ

ــأن العملات الرقميـة  ــحيحيـة بشــ ــوعيـة وتصــ موضــ

 المشفره لترشيد قرارات المستفيدين.

5,00 4,00 4,48 51,700 0,000 

X21-   انـات والوثـائق المؤيـده للعمليـات اتـاحـة كـافـة البيـ

ــكل رقمي، كركيزه لاجراء العمليات  ــادية بشـ الاقتصـ

 المحاسبية بسهولة ويسر.

5,00 3,00 4,48 392,56 0,000 

X22-  ــتفيـدين بـالمعلومـات الملائمـة يجـب تزويـد المســ

 والموثقة والآنيه بشأن العملات الرقمية المشفره.
5,00 3,00 4,30 165,13 0,000 

X23-   ضــرورة اســتخدام التقنيات المســتحدثة لزيادة

 كفاءة عرض التقارير المالية وسهولة الوصول إليها.
5,00 4,00 4,74 66,776 0,000 

X24-   ضرورة الإفصاح عن مدى الالتزام بالمتطلبات

التنظيمية والرقابية المطبقة لاسـتخدام العملات الرقمية  

 المشفره.
5,00 5,00 4,57 15,581 0,000 

 0,000 45,95 4,50 4,32 4,99 الإعمال  الةام 

 .SPSSمن إعداد الباحث، بالإعتماد على نتائج التحليل الإحصائي المصدر:  

  توعد اختلايات    ( عم ن قةول الفرض الثان  ح ث7،6وي  ضوء الةرض والتحل ل الهابق بالجدول ن رقم  

تقة ات   كيحد  الرقم ة  الةملات  عن  الإيصاد  تتطلةات  بشين  الدراسة  ع ةات  آراء  ب ن  تةةوعة  دلالة  ذات 

 الت ةولوع ا المال ة، ي  ضوء الإصدارات المنة ة الحاكمة والدراسات الأكادعم ة المةة ة . 

يصاد عن الةملات الرقم ة المشفرا تير ر الإ  نتاهب التحل ل الإحصاه  لاختةار الفرض الثالث بشين  -2/3

يوجد تأثير ذو دلالة  ينص الفرض الثالث من فروض البحث بأنه "  عل  الق مة الهوق ة لأسةار الأسنم :  

معنوية لمحددات الإفصاح عن العملات الرقمية كأحد تقنيات التكنولوجيا المالية على تغيرات أسعار الأسهم 

المصرية  المالية  الأوراق  ولابسوق  نتائج "،  مؤشرات  على  الاعتماد  يمكن  الفرض  هذا  مدى صحة  ختبار 

 الإختبارات التالية:

ــابـات/ مـدير    للتةر  عل  تـدي -أ ــة )رئيس حســ وجود اختلاف ذو دلالـة معنويـة بين الفئـات محـل الـدراســ

مالي، مراقبي الحسـابات، أكاديميين( من حيث تأثير الإفصـاح عن العملات الرقمية المشـفره على القيمة 

ــلوب تحليل التمايز المتعدد  ال ــهم، تم تطبيق أســ ــعار الأســ ــوقية لأســ  Multiple Discriminantســ

Analysis    من خلال نموذج اشـــتمل على ثلاثة مجموعات تمُثل الفئات الخاضـــعة للدراســـة وبل  عدد

دالـة( واكتفى البـاحـث بعرض الـدالـة الأولى فقط والتي تحمـل أعلى معـامـل ارتبـاط   2دوال التمـايز )

 (.8ومستوى معنوية كما يتضح في الجدول التالي رقم )

 

 



 
 جامعة مدينة السادات 

 

 

 

74 
 

2022 مارس  -  نىالعدد الثا – المجلد الثالث عشر  – المجلة العلمية للدراسات والبحوث المالية والإدارية   

 

 ( 8عدول رقم  
 وتصفوية التصة ف تن ح ث تير ر الإيصاد  دوال تحل ل التماعز المتةدد  

 عن الةملات الرقم ة المشفرا عل  الق مة الهوق ة لأسةار الأسنم

 نتاهب دالة التماعز الأول   - أ

Eigen 

Value 

Variance 

% 

Canonical 

Correlation 

Wilk's 

Lambda 

Chi-

square 
D.F Sig. 

8,183 94 0.944 0.659 46.520 5 0.000 

 %  83.8المةوعة الإعمال ة للتصة ف الدق ق ب ن يةات الدراسة  الةهةة  -  

 .  SPSSمن إعداد الباحث، بالإعتماد على نتائج التحليل الإحصائي  المصدر:

ة،    وعتة ن تن ابق إمكانية قبول النموذج والإعتماد عليه في التصـنيف فيما بين الفئات محل الدراسـ الجدول السـ

ة إيجن) ت قيمـ ث بلغـ ايز الأولى )Eigen Valueحيـ ة التمـ اط قوي بل  8,183( في دالـ ل ارتبـ امـ ك بمعـ ( وذلـ

دا )0,944) ا0,659(، كمـا بلغـت قيمـة وليكس لامـ ( ،  46,520تهـا )والتي بلغـت قيم2( وهو يتبع توزيع كـ

( مما يدل على وجود اختلاف ذو دلالة معنوية بين الفئات محل =.0,000Sigوذلك بمسـتوى معنوية مرتفع )

الدراسـة بشـأن تأثير الإفصـاح عن العملات الرقمية المشـفره على القيمة السـوقية لأسـعار الأسـهم بالبورصـة 

 .  %83,8ت الدراسة المصرية، كما بلغت النسبة المئوية للتصنيف الدقيق لفئا

ــة ة  -   ــاد عن الةملات الرقم ة كيحد تقة ات الت ةولوع ا المال ة عل    الأهم ة الةهــ لتير ر تحددات الإيصــ

( نتائج الاختلافات للفئات 9يوضــح الجدول التالي رقم ) تغ رات أســةار الأســنم ويقا  للفةات تحل الدراســة:

 الحسابات، أكاديميين(. محل الدراسة )رئيس حسابات/ مدير مالي، مراقبي

يوجد تأثير محددات الإفصـاح عن العملات الرقمية   عل  المهـتوي الإعمال ، وعتة ن تن الجدول التال  أن 

( بمســــتوى  45,107)  Fكأحد تقنيات التكنولوجيا المالية على تغيرات أســــعار الأســــهم ، حيث بلغت قيمة 

 ــ=.0Sig,  000معنويـة ) ــط الحســــابي لصــ الح رئيس الحســــابـات/ المـديرين المـاليين (، وقـد بل  المتوســ

( على التوالي وتمثل في مجملها متوسـطات قوية، 4,33،   4,00،  5,00والأكاديميين ومراقبي الحسـابات )

الأمر الذي يشير إلى تأكيد كافة فئات الدراسة على وجود تأثير محددات الإفصاح عن العملات الرقمية كأحد 

يمكن تحديد الأهمية    عل  المهـتوي التفصـ ل ى تغيرات أسـعار الأسـهم. كما أنه تقنيات التكنولوجيا المالية عل

ــعار   ــوقية لأس ــفره على القيمة الس ــاح عن العملات الرقمية المش ــيراً لتأثير الافص ــبية للبنود الأكثر تفس النس

ي الوقت  الأسـهم، حيث جاءت في المرتبة الأولى دور الإفصـاح عن العملات الرقمية المشـفره بشكل ملائم وف

( وذلك لصـالح رئيس الحسـابات/ X28المناسـب، في زيادة الطلب على تداول هذه العملات وزيادة أسـعارها )

( ومراقبي الحســابات 4,65(، والأكاديميين بمتوســط حســابي )5,00المديرين الماليين بمتوســط حســابي)

العملات الرقمية المشــفره وإحكام (. يليه دور الإفصــاح عن منهجية إدارة مخاطر  4,00بمتوســط حســابي )

( وذلك لصــالح رئيس الحســابات/ المديرين الماليين X29الرقابة عليها، في تعزيز القيمة الســوقية للأســهم )

( ومراقبي الحســابات بمتوســط حســابي  4,5(، والأكاديميين بمتوســط حســابي )5,00بمتوســط حســابي)

(4,00.) 
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 ( 9عدول رقم  
 نتاهب الاختلايات ب ن يةات الدراسة لتير ر تحددات الإيصاد عن الةملات 
 الرقم ة كيحد تقة ات الت ةولوع ا المال ة عل  تغ رات أسةار الأسنم

ة   ــاد عن الةملات الرقم ـ ير ر تحـددات الإيصـــ تـ

كـيحـد تقة ـات الت ةولوع ـا المـال ـة عل  تغ رات 

 المصرعةأسةار الأسنم بهو  الأورا  المال ة 

 المتوسو الحهاب   

 Fق مة 
 

تهتوي  
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X25-    يسـاعد الإفصـاح عن النموذج الملائم للمحاسـبة

ــة   القـيـم تعـزيز  في  ــفـرة  المشــ ــة  الرقمـي العـمـلات  عن 

 السوقية لأسعار الأسهم. 
5,00 4,00 4,15 18,76 0,000 

X26-   ــاح عن نموذج التكلفـة كمقيـاس يؤثر الإفصـــ

للعملات الرقمية المشفره في ظل السوق غير النشطه،  

 لأسعار الأسهم.على القيمة السوقية 
5,00 4,00 4,24 33,60 0,000 

X27-   العــادلــة القيمــة  نموذج  ــاح عن  الإفصـــ يؤثر 

ة وجود   ــفره في حـالـ ة المشــ اس للعملات الرقميـ كمقيـ

 سوق نشط، على القيمة السوقية لأسعار الأسهم.
5,00 4,00 4,41 37,23 0,000 

X28-    يســهم الإفصــاح عن العملات الرقمية المشــفره

ــب، في زيادة الطلب   ــكل ملائم وفي الوقت المناسـ بشـ

 على تداول هذه العملات وزيادة أسعارها.  
5,00 4,00 4,65 101,83 0,000 

X29-    ة إدارة مخـاطر ــهم الإفصــــاح عن منهجيـ يسُــ

ــفره وإحكـام الرقـابـة عليهـا، في  العملات الرقميـة المشــ

 القيمة السوقية للأسهم.تعزيز 
5,00 4,00 4,50 51,73 0,000 

X30-    يسُــهم الإفصــاح عن العملات الرقمية المشــفره

في إضــافة قيمة للشــركة، تنعكس على القيمة الســوقية  

 لأسعار الأسهم. 
5,00 4,00 4,00 25,00 0,000 

 0,000 45,11 4,33 4,00 5,00 الإعمال  الةام 

 .SPSSمن إعداد الباحث، بالإعتماد على نتائج التحليل الإحصائي المصدر:  

 

نتاهب تحل ل الإنحدار المتةدد لتير ر تحددات الإيصاد عن الةملات الرقم ة كيحد تقة ات الت ةولوع ا    -عـ  

العملات  ( تأثير محددات الإفصاح عن  10يوضح الجدول التالي رقم )  المال ة عل  تغ رات أسةار الأسنم:

 الرقمية كأحد تقنيات التكنولوجيا المالية على تغيرات أسعار الأسهم
 

صلاحية النموذج المستخدم في اختبار العلاقة التأثيرية لافصاح عن العملات   عتة ن تن الجدول التال  ▪

الرقمية المشفره كأحد تقنيات التكنولوجيا المالية على تغيرات أسعار الأسهم بالبورصة المصرية، حيث  

( مما يعني أن هذا النموذج 0.05( وهى أقل من )0.000( بمستوى معنوية )114.972بلغت قيمة ف )

 يراته المستقلة صالح للتنبؤ بقيم المتغير التابع.  بمتغ

أن القدرة التفسيرية لهذا النموذج والتي توضح نسبة التغير في المتغير التابع   وعوضح الجدول التال  ▪

المستقلة والمتغير  المتغيرات  المتعدد بين  المستقلة. حيث أن معامل الارتباط  المتغيرات  التي تفسرها 

( بل   )  (،0.964التابع  بل   المعدل  التحديد  المستقلة  0.930ومعامل  المتغيرات  أن  يعني  وهذا   .)

  " المالية  التكنولوجيا  تقنيات  كأحد  المشفره  الرقمية  العملات  عن  الإفصاح  " X13-X24)متطلبات 

  " الأسهم  لأسعار  السوقية  القيمة  في  التغيرات  مقدراه  "X25-X30ومحددات  ما  تفسر  من   93%( 

 أسهم الشركات المقيده بالبورصة المصرية، وهي نسبة مرتفعة غير راجعة للصدفة. التغيرات في أسعار  



 
 جامعة مدينة السادات 

 

 

 

76 
 

2022 مارس  -  نىالعدد الثا – المجلد الثالث عشر  – المجلة العلمية للدراسات والبحوث المالية والإدارية   

 

 ( 10عدول رقم  

 نموذج الانحدار المتةدد لتير ر تحددات الإيصاد عن الةملات 

 الرقم ة كيحد تقة ات الت ةولوع ا المال ة عل  تغ رات أسةار الأسنم

 المتغ رات 
تةاتل  
 الانحدار 

الانحدار  

المة اري  

Beta 

 Tق مة   

 المحهوبة  

تهتوي  

 المةةوعة 

الدلالة  

 الإحصاه ة 

 معنوي 0,000 5,36- 0 2,84- ثابت الدالة 

X13-   ــمل معايير ــكل    IFRSيجب أن تشــ بشــ
صـريح متطلبات المحاسـبة عن العملات الرقمية  

 المشفره. 
 معنوي 0,007 2,742 0,156 0,218

X14-   سـياسـات الاتسـاق المحاسـبي  يجب مراعاة
ــبة عن العملات الرقمية   ــأن المحاس )الثبات( بش

 المشفره، لتحقيق خاصية القابلية للمقارنة.
 معنويغير  0,427 0,797- 0,075- 0,100-

X15-   ــس المتبعة لقياس ــرورة توحيد الأسـ ضـ
العملات الرقمية المشـفره، وسـياسـات الإفصـاح  

 لأنشطة المنشأة.عنها لتحقيق العرض العادل 
 معنوي 0,022 2,318- 0,292- 0,292-

X16-    ة بشـــــأن ات اللازمـ يجـب توفير المعلومـ
ــفره  ــين فهم أهمية العملات الرقمية المشــ تحســ
الي للمنشــــأة ونتيجـة  وتـأثيرهـا على المركز المـ

 أدائها وتدفقاتها النقدية.

 معنوي 0,000 3,970 0,445 0,529

X17-    ة بشـــــأن  يجـب توفير ات اللازمـ المعلومـ
تقدير مبال  التدفقات النقدية المسـتقبلية المرتبطة  
ــفره وتوقيتها ومدى الثقة  بالعملات الرقمية المش

 في تحقيقها.

 معنويغير  0,662 0,438 0,058 0,051

X18-   ــرورة توفير المعلومـات التي تعكس ضــ
أهداف المنشـــأة وســـياســـاتها بالنســـبة لإدارة  
ــة   الـمـرتـبـط ــة  والالـكـتـرونـي ــة  ــالـي الـم ــاطـر  الـمـخ

 بالعملات الرقمية المشفره. 

 معنويغير  0,747 0,324- 0,037- 0,037-

X19-   عن ــة  الملائم ــات  المعلوم توفير  ــب  يج
العملات نموذج أعمال المنشـأة المعتمد لتصـنيف  

 الرقمية المشفره لأغراض القياس اللاحق.
 معنوي 0,000 3,616 0,255 0,401

X20-    لـتـقـيـيـم ــة  دوري ــات  مـعـلـوم تـوفـيـر  ــب  يـج
الأحداث الماضــية والحالية والمســتقبلية، وتقديم 
تأكيدات موضـوعية وتصـحيحية بشـأن العملات 

 الرقمية المشفره لترشيد قرارات المستفيدين.

 غير معنوي 0,155 1,434 0,118 0,125

X21-   ده ائق المؤيـ ات والوثـ انـ ة البيـ احـة كـافـ اتـ
ــكـل رقمي، كركيزه  ــاديـة بشــ للعمليـات الاقتصــ

 لاجراء العمليات المحاسبية بسهولة ويسر.
 غير معنوي 0,596 0,532- 0,210- 0,141-

X22-   المعلومـات دين بـ ــتفيـ د المســ يجـب تزويـ
العملات الرقمية  الملائمة والموثقة والآنيه بشـأن  

 المشفره.
 غير معنوي 0,659 0,443 0,160 0,102

X23-    ضـــرورة اســـتخدام التقنيات المســـتحدثة
ــهولـة   اليـة وســ لزيـادة كفـاءة عرض التقـارير المـ

 الوصول إليها.
 معنوي 0,002 3,213 0,279 0,296

X24-  ــاح عن مـدى الالتزام ــرورة الإفصــ ضــ
ــة   التـنـظـيـمـي ــات  ــالمـتـطـلـب ــة ب المـطـبـق ــة  ــابي والرق

  لاستخدام العملات الرقمية المشفره.

 معنوي 0,002 3,137 0,311 0,402

  المؤشرات الةاتة للةموذج:  ▪
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 R 0.964معامل الارتباط المتعدد  ✓

 2R              0.930معامل التحديد  ✓

 114.972 قيمة ف المحسوبة  ✓

 116 ( 1 –) ن  درجات الحرية ✓

 0.000 مستوى المعنوية  ✓

 : نتائج التحليل الإحصائي.المصدر  
 

من مراعاة سياسات الاتساق المحاسبي )الثبات( بشأن المحاسبة عن العملات الرقمية المشفره،    كما أن كل  ▪

(  0,797-المحسوبة )  Tلتحقيق خاصية القابلية للمقارنة جاءت ذات تأثير سلبي غير معنوي حيث أن قيمة  

ال  التدفقات توفير المعلومات اللازمة بشأن تقدير مب(، وكذلك ضرورة  0,427وذلك بمستوى معنوية )

  Tالنقدية المستقبلية المرتبطة بالعملات الرقمية المشفره وتوقيتها ومدى الثقة في تحقيقها، حيث أن قيمة  

(، ولا سيما ضرورة توفير المعلومات التي تعكس  0,662( وذلك بمستوى معنوية )0,438المحسوبة )

لكترونية المرتبطة بالعملات الرقمية المشفره أهداف المنشأة وسياساتها بالنسبة لإدارة المخاطر المالية والا

قيمة   أن  )  Tحيث  ) 0,324-المحسوبة  معنوية  بمستوى  وذلك  توفير 0,747(  عن ضرورة  فضلا   ،)

وتصحيحية  تأكيدات موضوعية  وتقديم  والمستقبلية،  والحالية  الماضية  الأحداث  لتقييم  دورية  معلومات 

( وذلك 1,434المحسوبة )  Tت المستفيدين حيث أن قيمة  بشأن العملات الرقمية المشفره لترشيد قرارا

(، وكذلك اتاحة كافة البيانات والوثائق المؤيده للعمليات الاقتصادية بشكل رقمي، 0,155بمستوى معنوية )

( وذلك بمستوى 0,532-المحسوبة )  Tحيث أن قيمة    كركيزه لاجراء العمليات المحاسبية بسهولة ويسر

(، وأخيراً ضرورة يجب تزويد المستفيدين بالمعلومات الملائمة والموثقة والآنيه بشأن  0,596معنوية )

 (. 0,659( وذلك بمستوى معنوية )0,443المحسوبة ) Tحيث أن قيمة العملات الرقمية المشفره، 

أرقام   الهابق بالجداول  الةرض والتحل ل  الثالث ح ث  عوعد  10،9،8وي  ضوء  الفرض  ( عم ن قةول 

تير ر ذو دلالة تةةوعة لمحددات الإيصاد عن الةملات الرقم ة كيحد تقة ات الت ةولوع ا المال ة عل  تغ رات 

 أسةار الأسنم بهو  الأورا  المال ة المصرعة  .

تير ر الإيصاد عن الةملات الرقم ة المشفرا   نتاهب التحل ل الإحصاه  لاختةار الفرض الرابع بشين  -2/4

يوجد تأثير ذو دلالة معنوية  ينص الفرض الرابع من فروض البحث بأنه " عل  ترش د قرارات المهتثمرعن: 

المستثمرين  قرارات  ترشيد  على  المالية  التكنولوجيا  تقنيات  كأحد  الرقمية  العملات  الإفصاح عن  لمحددات 

ختبار مدى صحة هذا الفرض يمكن الاعتماد على مؤشرات نتائج الإختبارات  "، ولابسوق الأوراق المالية  

 التالية: 

وجود اختلاف ذو دلالة معنوية بين الفئات محل الدراسـة )رئيس الحسـابات/ مدير مالي،  للتةر  عل  تدي -أ

متطلبات    مراقبي الحســـابات بمكاتب المراجعة، الأكاديميين بأقســـام المحاســـبة والمراجعة( من حيث تأثير

الإفصـاح عن العملات الرقمية المشـفره على ترشـيد قرارات المسـتثمرين، تم تطبيق أسـلوب تحليل التمايز  

ــتمـل على ثلاثـة مجموعـات تمُثـل    Multiple Discriminant Analysisالمتعـدد   من خلال نموذج اشــ

رض الدالة الأولى فقط والتي دالة( واكتفى الباحث بع 2الفئات الخاضــعة للدراســة وبل  عدد دوال التمايز )

 (.11تحمل أعلى معامل ارتباط ومستوى معنوية كما يتضح في الجدول التالي رقم )
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 ( 11عدول رقم  
 دوال تحل ل التماعز المتةدد وتصفوية التصة ف تن ح ث تير ر تتطلةات  

 المهتثمرعنالإيصاد عن الةملات الرقم ة المشفرا عل  ترش د قرارات 

 نتاهب دالة التماعز الأول   - أ

Eigen 

Value 

Variance 

% 

Canonical 

Correlation 

Wilk's 

Lambda 

Chi-

square 
D.F Sig. 

2,656 93.6 0.852 0.846 18.558 6 0.005 

 %  76.9الةهةة المةوعة الإعمال ة للتصة ف الدق ق ب ن يةات الدراسة    -  

 .  SPSSمن إعداد الباحث، بالإعتماد على نتائج التحليل الإحصائي  المصدر:

ة،    وعتة ن تن ابق إمكانية قبول النموذج والإعتماد عليه في التصـنيف فيما بين الفئات محل الدراسـ الجدول السـ

ة إيجن) ت قيمـ ث بلغـ ايز الأولى )Eigen Valueحيـ ة التمـ اط قوي بل  2,656( في دالـ ل ارتبـ امـ ك بمعـ ( وذلـ

دا )0,852) ا0,846(، كمـا بلغـت قيمـة وليكس لامـ ( ،  18,558تهـا )والتي بلغـت قيم2( وهو يتبع توزيع كـ

( مما يدل على وجود اختلاف ذو دلالة معنوية بين الفئات محل =.0,005Sigوذلك بمسـتوى معنوية مرتفع )

الدراسـة بشـأن تأثير متطلبات الإفصـاح عن العملات الرقمية المشـفره على ترشـيد قرارات المسـتثمرين، كما 

وهي نســبة مرتفعة تعكس وجود اختلاف فيما   %76,9بلغت النســبة المئوية للتصــنيف الدقيق لفئات الدراســة  

 بين الفئات المختلفة. 

لتأثير متطلبات الإفصـاح عن العملات الرقمية المشـفره كأحد تقنيات التكنولوجيا المالية   الأهم ة الةهــة ة  -  

تلافات ( نتائج الاخ12على ترشـيد قرارات المسـتثمرين وفقاً للفئات محل الدراسـة: يوضح الجدول التالي رقم )

للفئات محل الدراسـة )رئيس الحسـابات/ مدير مالي، مراقبي الحسـابات بمكاتب المراجعة، الأكاديميين بأقسـام 

 المحاسبة والمراجعة(.

 ( 12عدول رقم  
 نتاهب الاختلايات ب ن يةات الدراسة تن ح ث تير ر تتطلةات الإيصاد عن الةملات

 الرقم ة المشفرا كيحد تقة ات الت ةولوع ا المال ة عل  ترش د قرارات المهتثمرعن  

ة   ــاد عن الةملات الرقم ـ ير ر تحـددات الإيصـــ تـ

د   ــ ـ ة عل  ترشــ ال ـ ا المـ ات الت ةولوع ـ يحـد تقة ـ كـ

 قرارات المهتثمرعن بهو  الأورا  المال ة.

 المتوسو الحهاب   

 Fق مة 
 

تهتوي  
ع  الدلالة 

ه 
ر

ت 
با
ها
ح
ال

 

  
ال
 ت
عر
تد
و 
أ

 

   
قة
را
ت

ت  
با
ها
ح
ال

 

 

ن
  
عم
اد
لأك
ا

 

X31-    يسُــهم الإفصــاح عن العملات الرقمية المشــفره

في زيادة كفاءة وفعالية المعلومات المالية وغير المالية 

 لترشيد قرارات المستثمرين. 
4,82 4,63 4,22 7,290 0,001 

X32-   ــفره ــاح عن العملات الرقمية المشـ يقدم الإفصـ

ــأن صــحة ودقة   ــتثمرين بش تأكيدات موضــوعية للمس

 والبيانات الموجودة بالتقارير المالية.الأرقام 
4,85 4,66 4,41 3,957 0,022 

X33-    يسـاعد الإفصـاح عن العملات الرقمية المشـفره

ة بين  ــبيـ اســ ات المحـ ل المعلومـ اثـ د من عـدم تمـ في الحـ

 الأطراف الداخلية والخارجية )المستثمرين(.
4,76 4,79 4,41 3,398 0,037 

X34-    العملات الرقمية المشفره من يحُد الإفصاح عن

ــات إدارة الأربـاح  حـالات الغش والاحتيـال، وممـارســ

 من قبل الإدارة.
4,88 3,39 4,41 39,98 0,000 
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X35-   يؤثر الإفصـــاح عن العملات الرقمية المشـــفره

ــركة،  ــأن كفاءة وفعالية نظام الرقابة الداخلية بالشـ بشـ

 على ترشيد قرارات المستثمرين. 
4,85 3,32 4,48 70,84 0,000 

X36-   يضـمن الإفصـاح عن العملات الرقمية المشـفره

ــرات المالية التي تتعلق  ــوعية المؤشـ ــلامة وموضـ سـ

السـيولة والربحية والكفاءة والنشـاط. والتي بمسـتويات 

 تنعكس على ترشيد قرارات المستثمرين.

4,82 3,32 4,24 47,45 0,000 

X37-    يسُـاعد الإفصـاح عن العملات الرقمية المشـفره

ــتقبليـة )خطط   ــركـة المســ  –في التنبوء بتوجهـات الشــ

موارد مالية وغير مالية(   –سـياسـات   –اسـتراتيجيات  

ــتمراريـة، والتي تنعكس لتقييم مـدى  قـدرتهـا على الاســ

 على ترشيد قرارات المستثمرين.

4,76 2,87 4,39 48,70 0,000 

 0,000 33,44 4,37 3,85 4,82 الإعمال  الةام 

 .SPSSمن إعداد الباحث، بالإعتماد على نتائج التحليل الإحصائي المصدر:  

 يوجد تأثير متطلبات الإفصاح عن العملات الإعمال عل  المهتوي ، وعتضح تن الجدول الهابق أن 

ــتثمرين ، حيث بلغت قيمة   ــيد قرارات المسـ ــفره كأحد تقنيات التكنولوجيا المالية على ترشـ   Fالرقمية المشـ

ــتوى معنوية )33,44) ــابات/ المديرين =.0Sig,  000( بمس ــي الحس ــابي لرئيس ــط الحس (، وقد بل  المتوس

ــابـات، والأكـاديميين) التوالي وتمثـل في مجملهـا 4,37،    3,85،  4,82المـاليين، ومراقبي الحســـ ( على 

متوسـطات قوية، الأمر الذي يشـير إلى تأكيد كافة فئات الدراسـة على وجود تأثير معنوي لافصـاح العملات  

تقنيات التكنولوجيا المالية على القيمة السـوقية لأسـعار الأسـهم بالبورصـة المصـرية.   الرقمية المشـفره كأحد

فره    عل  المهـتوي التفصـ ل كما أنه   بية لتأثير الإفصـاح عن العملات الرقمية المشـ يمكن تحديد الأهمية النسـ

ــير التوافق بين فئات الدرا ــهم، والتي تعد الأكثر قدرة على تفسـ ــعار الأسـ ــة، حيث يؤثر  على تغيرات أسـ سـ

الإفصــاح عن العملات الرقمية المشــفره بشــأن كفاءة وفعالية نظام الرقابة الداخلية بالشــركة، على ترشــيد 

(، لصـــالح رئيس  =.0,000Sig( ومســـتوى معنوية )70,84) F( وذلك بقيمة  X35قرارات المســـتثمرين)

( ومراقبي 4,48توســط حســابي )( ، والأكاديميين بم4,85الحســابات/ المديرين الماليين بمتوســط حســابي )

(. يلية تأثير الإفصـاح عن العملات الرقمية المشـفره في التنبوء بتوجهات  3,32الحسـابات بمتوسـط حسـابي)

موارد مالية وغير مالية( لتقييم مدى قدرتها على   –ســياســات   –اســتراتيجيات   –الشــركة المســتقبلية )خطط  

ــيد قرارات   ــتثمرين )الاســتمرارية، والتي تنعكس على ترش ( ومســتوى  48,70)  F( وذلك بقيمة  X37المس

ــابي )=.0,000Sigمعنويـة ) ــط حســ ــابـات/ المـديرين المـاليين بمتوســ ــالح رئيس الحســ ( ، 4,76(، لصــ

(. وكذلك الإفصـاح عن  2,87( ومراقبي الحسـابات بمتوسـط حسـابي)4,39والأكاديميين بمتوسـط حسـابي )

ؤشــرات المالية التي تتعلق بمســتويات الســيولة والربحية العملات الرقمية المشــفره ســلامة وموضــوعية الم

( ومستوى  48,70) F( وذلك بقيمة X36والكفاءة والنشاط. والتي تنعكس على ترشيد قرارات المستثمرين )

ــابي )=.0,000Sigمعنويـة ) ــط حســ ــابـات/ المـديرين المـاليين بمتوســ ــالح رئيس الحســ ( ، 4,82(، لصــ

(. وأخيراً يحُد الإفصـاح 3,32( ومراقبي الحسـابات بمتوسـط حسـابي)4,24والأكاديميين بمتوسـط حسـابي )

(  X34عن العملات الرقمية المشفره من حالات الغش والاحتيال، وممارسات إدارة الأرباح من قبل الإدارة )

ــتوى معنوية )F (39,98وذلك بقيمة   ــابات/ المديرين 0,000Sig( ومس ــالح رئيس الحس ــالح لص .=(، لص

( ومراقبي الحســابات بمتوســط  4,41( ، والأكاديميين بمتوســط حســابي )4,88حســابي )  الماليين بمتوســط

 (.3,39حسابي)
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تقة ات    -عـ   كيحد  المشفرا  الرقم ة  الةملات  عن  الإيصاد  تتطلةات  لتير ر  المتةدد  الإنحدار  تحل ل  نتاهب 

المهتثمرعن: قرارات  المال ة عل  ترش د  التالي    الت ةولوع ا  الجدول  تأثير متطلبات  13رقم )يوضح   )

 الإفصاح عن العملات الرقمية المشفره كأحد تقنيات التكنولوجيا المالية على ترشيد قرارات المستثمرين.

 ( 13عدول رقم  

 نموذج الانحدار المتةدد لتير ر تتطلةات الإيصاد عن الةملات الرقم ة المشفرا

 المهتثمرعن كيحد تقة ات الت ةولوع ا المال ة عل  ترش د قرارات  

 المتغ رات 
تةاتل  

 الانحدار 

الانحدار  

المة اري  

Beta 

 Tق مة   

 المحهوبة  

تهتوي  

 المةةوعة 

الدلالة  

 الإحصاه ة 

 غير معنوي 0,059 1,907- 0 1,486- ثابت الدالة 

X13-   ــمل معايير ــكل    IFRSيجب أن تشــ بشــ

صـريح متطلبات المحاسـبة عن العملات الرقمية  

 المشفره. 
 معنوي 0,025 2,279 0,183 0,267

X14-    يجب مراعاة سـياسـات الاتسـاق المحاسـبي

ــبة عن العملات الرقمية   ــأن المحاس )الثبات( بش

 المشفره، لتحقيق خاصية القابلية للمقارنة.
 غير معنوي 0,418 0,813- 0,108- 0,150-

X15-   ــس المتبعة لقياس ــرورة توحيد الأسـ ضـ

العملات الرقمية المشـفره، وسـياسـات الإفصـاح  

 عنها لتحقيق العرض العادل لأنشطة المنشأة.
 غير معنوي 0,720 0,359- 0,064- 0,066-

X16-    ة بشـــــأن ات اللازمـ يجـب توفير المعلومـ

ــفره  ــين فهم أهمية العملات الرقمية المشــ تحســ

الي للمنشــــأة ونتيجـة وتـأثيرهـا على المركز   المـ

 أدائها وتدفقاتها النقدية.

 غير معنوي 0,873 0,161- 0,025- 0,031-

X17-    ة بشـــــأن ات اللازمـ يجـب توفير المعلومـ

تقدير مبال  التدفقات النقدية المسـتقبلية المرتبطة  

ــفره وتوقيتها ومدى الثقة  بالعملات الرقمية المش

 في تحقيقها.

 معنوي 0,009 2,652 0,490 0,450

X18-   ــرورة توفير المعلومـات التي تعكس ضــ

أهداف المنشـــأة وســـياســـاتها بالنســـبة لإدارة  

ــة   الـمـرتـبـط ــة  والالـكـتـرونـي ــة  ــالـي الـم ــاطـر  الـمـخ

 بالعملات الرقمية المشفره. 

 معنوي 0,003 3,085- 0,492- 0,512-

 ( 13تابع عدول رقم    

X19-   عن ــة  الملائم ــات  المعلوم توفير  ــب  يج

المعتمد لتصـنيف العملات نموذج أعمال المنشـأة 

 الرقمية المشفره لأغراض القياس اللاحق.
 معنوي 0,005 2,903 0,288 0,473

X20-    لـتـقـيـيـم ــة  دوري ــات  مـعـلـوم تـوفـيـر  ــب  يـج

الأحداث الماضــية والحالية والمســتقبلية، وتقديم 

تأكيدات موضـوعية وتصـحيحية بشـأن العملات 

 المستفيدين.الرقمية المشفره لترشيد قرارات 

 معنوي 0,038 2,099- 0,244- 0,268-

X21-   ده ائق المؤيـ ات والوثـ انـ ة البيـ احـة كـافـ اتـ

ــكـل رقمي، كركيزه  ــاديـة بشــ للعمليـات الاقتصــ

 لاجراء العمليات المحاسبية بسهولة ويسر.

 غير معنوي 0,728 0,349 0,194 0,136
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X22-   المعلومـات دين بـ ــتفيـ د المســ يجـب تزويـ

والموثقة والآنيه بشـأن العملات الرقمية  الملائمة 

 المشفره.
 غير معنوي 0,593 0,536 0,272 0,182

X23-    ضـــرورة اســـتخدام التقنيات المســـتحدثة

ــهولـة   اليـة وســ لزيـادة كفـاءة عرض التقـارير المـ

 الوصول إليها.

 غير معنوي 0,455 0,751 0,092 0,101

X24-  ــاح عن مـدى الالتزام ــرورة الإفصــ ضــ

ــة  المـطـبـق ــة  ــابي والرق ــة  التـنـظـيـمـي ــات  ــالمـتـطـلـب ب

 لاستخدام العملات الرقمية المشفره.

 معنوي 0,001 3,351 0,493 0,665

  المؤشرات الةاتة للةموذج:  ▪

 R 0.928معامل الارتباط المتعدد  ✓

 2R              0.861معامل التحديد  ✓

 53.634 قيمة ف المحسوبة  ✓

 116 ( 1 –) ن  درجات الحرية ✓

 0.000 مستوى المعنوية  ✓

 : نتائج التحليل الإحصائي.المصدر  
صلاحية النموذج المستخدم في اختبار العلاقة التأثيرية لمتطلبات الإفصاح عن  عتة ن تن الجدول التال    ▪

العملات الرقمية المشفرهكأحد تقنيات التكنولوجيا المالية على ترشيد قرارات المستثمرين، حيث بلغت 

( ف  )53.634قيمة  معنوية  بمستوى   )0.000( من  أقل  وهى  النموذج 0.05(  هذا  أن  يعني  مما   )

 لمستقلة صالح للتنبؤ بقيم المتغير التابع.  بمتغيراته ا

المتغير   وعوضح الجدول التال  ▪ التغير في  النموذج والتي توضح نسبة  التفسيرية لهذا  القدرة  أن وفي 

المستقلة   المتغيرات  بين  المتعدد  الارتباط  معامل  أن  حيث  المستقلة.  المتغيرات  تفسرها  التي  التابع 

(. وهذا يعني أن المتغيرات المستقلة  0.861عامل التحديد المعدل بل  )(، وم0.928والمتغير التابع بل  )

  " المالية  التكنولوجيا  تقنيات  كأحد  الرقمية  العملات  عن  الافصاح  ما X13-X24)متطلبات  تفسر   "

"، X31-X37من التغيرات في أسعار أسهم الشركات المقيده بالبورصة المصرية "    %86,1مقدراه  

 راجعة للصدفة. وهي نسبة مرتفعة غير 

من ضرورة مراعاة سياسات الاتساق المحاسبي )الثبات( بشأن المحاسبة عن العملات الرقمية   كما أن كل ▪

المحسوبة   Tالمشفره، لتحقيق خاصية القابلية للمقارنة جاءت ذات تأثير سلبي غير معنوي حيث أن قيمة  

سس المتبعة لقياس العملات ضرورة توحيد الأ(، وكذلك  0,418( وذلك بمستوى معنوية )0,813-)

قيمة   أن  المنشأة حيث  العادل لأنشطة  العرض  لتحقيق  الإفصاح عنها  المشفره، وسياسات   Tالرقمية 

(، ولا سيما يجب توفير المعلومات اللازمة بشأن 0,720( وذلك بمستوى معنوية )0,359-المحسوبة )

مركز المالي للمنشأة ونتيجة أدائها وتدفقاتها  تحسين فهم أهمية العملات الرقمية المشفره وتأثيرها على ال

 (. 0,873( وذلك بمستوى معنوية )0,161-المحسوبة ) Tحيث أن قيمة النقدية 

             ( عم ن قةول الفرض الرابع ح ث12،11،10وي  ضوء الةرض والتحل ل الهابق بالجداول أرقام  

عوعد تير ر ذو دلالة تةةوعة لمحددات الإيصاد عن الةملات الرقم ة كيحد تقة ات الت ةولوع ا المال ة عل   

 ترش د قرارات المهتثمرعن بهو  الأورا  المال ة  .
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 القهم الهاد  

 الخلاصة والةتاهب والتوص ات والدراسات المهتقةل ة 
 

ــيـة   ــاؤلات البحـث، وتحقق أهـدافـه، يمكن  في إطـار عرض وتحليـل المحـاور الرئيســ التي تجيـب على تســ

 عرض خلاصة البحث وتقديم التوصيات والدراسات المستقبلية على النحو التالي:

 أولا : خلاصة ونتاهب الةحث:

فره من خلال برمجيات ودوال رياضـاية معينة، تعتمد بشـكل رئيسـي على   .1 أ العملات الرقمية المشـ تنشـ

الكتل " البلوك تشين"، حيث تقوم بتشفير كل معاملة في كتلة منفصلة وربطها بالعديد من تقنية سـلسلة  

 الكتل الأخرى.

. تدعم العملات الرقميــة مزيد من الإفصاح والشــفافية بشأن عمليات التداول، حيــث أن كافة عمليــات 2

 رف على هويــة المتعامليــن.البيــع والشــراء معلنـة ومعروفـة لجميـع المسـتخدمين بـدون التع

. يسُــهم توحيد الأســس المتبعة لقياس العملات الرقمية المشــفره، وســياســات الإفصــاح عنها في تحقيق  3

ــين فهم أهمية هذه العملات وتأثيرها على المركز المالي   ــأة، وتحســ ــطة المنشــ العرض العادل لأنشــ

 للمنشأة ونتيجة أدائها وتدفقاتها النقدية.

دات  .  4 أكيـ ديم تـ ة، وتقـ ــتقبليـ ة والمســ اليـ ة والحـ ــيـ ة لتقييم الأحـداث المـاضــ يســــاعـد توفير معلومـات دوريـ

موضـوعية وتصـحيحية بشـأن العملات الرقمية المشـفره، في اضـافة قيمة للمنشـأة، وترشـيد قرارات 

 المستفيدين.

ابة عليها، في تعزيز . يسُــهم الإفصــاح عن منهجية إدارة مخاطر العملات الرقمية المشــفره وإحكام الرق5

 القيمة السوقية للأسهم.

. يقُدم الإفصـاح عن العملات الرقمية المشـفره تأكيدات موضـوعية للمسـتثمرين بشـأن صـحة ودقة الأرقام 6

ــات إدارة الأرباح   والبيـانات الموجودة بالتقـارير المـاليـة، والحـد من حالات الغش والاحتيـال، وممـارســ

 من قبل الإدارة.

 –فصـــاح عن العملات الرقمية المشـــفره في التنبوء بتوجهات المنشـــأة المســـتقبلية )خطط  . يسُـــاعد الإ7

ــتراتيجيات   ــات  –اس ــياس ــتمرارية، والتي  –س موارد مالية وغير مالية( لتقييم مدى قدرتها على الاس

 تنعكس على ترشيد قرارات المستثمرين.

 

 تا عل :كما كشف  الدراسة الم دان ة عن تجموعة تن الةتاهب أهمنا 
 

هناك اختلافات ذات دلالة معنوية بين آراء عينات الدراســة بشــأن طبيعة ومحددات العملات الرقمية  -8

كأحد تقنيات التكنولوجيا المالية، وتداعيات استخدامها بالصفقات الالكترونية على الأطر والممارسات 

 (.=.0Sig, 000( بمستوى معنوية )33,96) Fالمحاسبية، حيث بلغت قيمة 

وجود اختلافات ذات دلالة معنوية بين آراء عينات الدراســـة بشـــأن متطلبات الإفصـــاح عن العملات   -9

الرقمية كأحد تقنيات التكنولوجيا المالية، في ضوء الإصدارات المهنية الحاكمة والدراسات الأكاديمية  

 (.=.0Sig, 000( بمستوى معنوية )45,95)  Fالمعنية حيث بلغت قيمة 

ا   وجود  -10 ات التكنولوجيـ أحـد تقنيـ ة كـ ة لمحـددات الإفصـــــاح عن العملات الرقميـ ة معنويـ أثير ذو دلالـ تـ

المالية على تغيرات أسعار الأسهم بسوق الأوراق المالية المصرية، حيث بل  معامل الارتباط المتعدد 

 .(0.930(، ومعامل التحديد المعدل بل  )0.964بين المتغيرات المستقلة والمتغير التابع )

ا   -11 ات التكنولوجيـ أحـد تقنيـ ة كـ ة لمحـددات الإفصـــــاح عن العملات الرقميـ ة معنويـ أثير ذو دلالـ وجود تـ

المالية على ترشـيد قرارات المسـتثمرين بسـوق الأوراق المالية، حيث بل  معامل الارتباط المتعدد بين 

 (.0.861(، ومعامل التحديد المعدل بل  )0.928المتغيرات المستقلة والمتغير التابع )
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تخلاص الإطار المقترح لافصـاح عن  ران ا : التوصـ ات: ة التحليلية واسـ في ضـوء عرض محاور الدراسـ

العملات الرقمية المشــفره كأحد تقنيات التكنولوجيا المالية، وتمشــياً مع التطورات الدولية المعاصــرة 

 التوصيات أهمها:وإرتقاءاً بمهنة المحاسبة والمراجعة، توجد مجموعة من 

بشــكل صــريح متطلبات المحاســبة عن العملات الرقمية المشــفره، من   IFRSيجب أن تشــمل معايير   -1

حيث مراعاة سـياسـات الاتسـاق المحاسـبي )الثبات( بشـأن أنواعها وعملياتها المختلفة، وتوحيد الأسـس 

 المنشأة.المتبعة لقياسها، وسياسات الإفصاح عنها لتحقيق العرض العادل لأنشطة 

ــتقبليـة المرتبطـة بـالعملات    -2 ــأن تقـدير مبـال  التـدفقـات النقـديـة المســ يجـب توفير المعلومـات اللازمـة بشــ

 الرقمية المشفره وتوقيت حدوثها ومدى الثقة في تحققها.

ــتخدام العملات   -3 ــاح عن مدى الالتزام بالمتطلبات التنظيمية والرقابية المُطبقة لاســ ــرورة الإفصــ ضــ

 شفره كأحد تقنيات التكنولوجيا الرقمية.الرقمية الم

ضـرورة  تبني المنشـآت نموذج القيمة العادلة كمقياس للعملات الرقمية المشـفره في ظل وجود سـوق  -4

 نشط، وبيان تأثيرها على القيمة السوقية لأسعار الأسهم بسوق الأوراق المالية.

بت إلى موقف مسـتنير واسـتباقي بشـأن يجب أن تتوسـع مهنة المحاسـبة والمراجعة من نهج ضـيق وثا -5

ــفره، والعمـل على تقـديم تقـارير أكثر توازنـاً   ــتجـدات الرقمنـة وفي مقـدمتهـا العملات الرقميـة المشــ مســ

 ونواتج تعُزز قيمة تكنولوجيا المعلومات لترشيد القرارات الإدارية والاستثمارية.

بين وال -6 ركات بتنمية قدرات ومهارات المحاسـ مراجعيين من حيث )البراعة، التحليل، ضـرورة قيام الشـ

الترميز، الذكاء الرقمي( بشــــأن العملات الرقمية المشــــفره، لتعزيز قدرتهم على أداء المهام بشــــكل 

 أفضل ومواكبة التحديات التي يفرضها عصر الرقمنة.

فصـاح عن  ضـرورة قيام الجهات الاشـرافية والرقابية بللزام الشـركات المقيدة بالبورصـة المصـرية بالإ -7

ــفره كأحد تقنيات التكنولوجيا المالية، لتلبية متطلبات الأطراف ذوي المصــالح،   العملات الرقمية المش

 وخاصة حملة الأسهم والمستثمرين الحاليين والمحتملين.

ــبة عن العملات   -8 ــأن المحاسـ ــن معايير جديدة بشـ ــدارات المهنية الحالية أو سـ تطوير المعايير والإصـ

القياس(، وتبني آليات فعالة لافصـــاح عنها بشـــكل دوري   –التقرير   –)الاعتراف    الرقمية المشـــفره

 للأطراف ذوي المصالح.

عقد الندوات العلمية والبرامج التدريبية المتخصـصـة بشـأن طبيعة ومحددات العملات الرقمية المشـفره   -9

نها، لتأهيل جيل جديد كأحد التقنيات المســتحدثة في ظل عمليات التحول الرقمي، وكيفية الإفصــاح ع

 من المراجعين يواكب التطورات والتغيرات التكنولوجية السريعة.

 رالثا : الدراسات المهتقةل ة الت  ترتةو بمجالات الةحث: 

 يمكن للباحثين إجراء مزيد من الدراسات والبحوث التي ترتبط بموضوع البحث أهمها ما يلي:

العملات الرقمية المشـفره على الحد من عدم تماثل المعلومات المحاسـبية أثر الإفصـاح المحاسـبي عن   -1

 مع دراسة تطبيقية بالشركات المقيده بالبورصة المصرية.

ــتـدامـة المـاليـة   -2 ــفرة كـأحـد ابتكـارات التكنولوجيـا المـاليـة على الاســ تقييم أثر تبني العملات الرقميـة المشــ

 للشركات المقيدة بالبورصة المصرية.

سة تحليلة لمحددات استخدام العملات الرقمية المشفرة كمرتكز لترشيد تكاليف الخدمات المصرفية  درا  -3

 الالكترونية بالبيئة المصرية.

ــفره على قرارات منح الائتمان بالبنوك   -4 ــبي للعملات الرقمية المشــ ــاح المحاســ تأثير القياس والإفصــ

 التجارية المصرية.

المراجعة الداخلية بشـأن العملات الرقمية المشـفره على تحسـين جودة مدخل مقترح لأثر تفعيل أنشـطة   -5

 التقارير المالية بالبيئة المصرية: دراسة ميدانية.

ــاته على جودة  -6 ــفره وانعكاسـ ــأن فحص العملات الرقمية المشـ ــابات بشـ الدور المرتقب لمدققي الحسـ

 التقارير المالية بالشركات المقيدة في البورصة المصرية.
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 ــع الةحــث تراعـ
 المراعع الةرب ة:  -أ

ــفرة.. ما بين الفرص والمخاطر، معهد التخطيط  2021إبراهيم، داليا محمد ) .1 (،  العملات الرقمية المشــ

 .10-1القومي، مركز دعم المعلومات بالبنك المركزي المصري، صـ صـ 

لافصـاح عن العملات (، مدخل محاسـبي مقترح  2021حسـن، ياسـر عبادي علي؛ عطية، محمد علي ) .2

( وأثره  D.A.Gالافتراضــية وفق نموذج أعمال المنشــأة وفي إطار تكنولوجيا الرســم البياني الموجه )

ة،   اليـ ارير المـ اتي للتقـ ة  على المحتوى المعلومـ ة العلميـ ة  -المجلـ ــبيـ اســ دراســـــات المحـ ارة الـ ة التجـ ، كليـ

 .301-253الث، صـ صـ بالاسماعيلية، جامعة قناة السويس، المجلد الثالث، العدد الث

، الامارات العربية المتحدة، صـــ صــندوق النقد العربي(، واقع العملات الرقمية، 2021صــالح، أيمن ) .3

 .38-1صـ 

(، مشــــكلات المحاســــبة عن العملات الرقمية المشــــفره في ضــــوء 2019عبد التواب، محمد عزت ) .4

ة ) اليـ ارير المـ داد التقـ ة لإعـ دوليـ ايير الـ ات المعـ ة،    –(  IFRSمتطلبـ دانيـ ة ميـ ة الفكر دراســـــة نظريـ مجلـ
، العدد الرابع، صــ 23، قسـم المحاسـبة والمراجعة، كلية التجارة، جامعة عين شـمس، المجلد  المحاسـبي

 .353-292صـ 

(، دور المعايير المحاســبية المرتبطة في تفعيل آليات ضــبط مخاطر  2019عبد الله، هدى محمد محمد ) .5

ــرفيـة الرقميـة المفتوحـة،  التكنولوجيـا المـاليـة وأثرهـا على ا ــات   -المجلـة العلميـة  لخـدمـات المصــ الـدراســ
-71، كلية التجارة بالاسماعيلية، جامعة قناة السويس، المجلد الثاني، العدد الأول، صـــ صـــ المحاسبية

137. 

( خصائص العملات المشفره بين المنافع والتهديدات 2019محمد، أميرة حسانين؛ وديع، أسامة وجدي ) .6

ــاد والتجارةالقواعد التنظيميـة،   واتجـاهات ــمس،  المجلـة العلميـة لاقتصــ ، كلية التجارة، جامعة عين شــ

 .286-243العدد الرابع، صـ صـ 

ــن محمد ) .7 ــبي والضــريبي للعملات  2019محمد، كريمة حس (، إطار مقترح للقياس والإفصــاح المحاس

ــبيةالرقمية،   ــبة والمراجعة، كلية مجلة البحوث المحاســ ــم المحاســ التجارة، جامعة طنطا، المجلد ، قســ

 .192-165السادس، العدد الثاني، صـ صـ 

(، مدخل مقترح للمحاسـبة والإفصـاح عن العملات المشـفره وفق نموذج  2020مصـطفى، ناصـر فراج ) .8

دراسـة    -IFRSالأعمال في اطار تكنولوجيا سـلاسـل الكتل وتحت مظلة المعايير الدولية للتقارير المالية 

، كلية التجارة بالاسـماعيلية، جامعة الدراسـات المحاسـبية -المجلة العلمية ق المصـري،  اسـتطلاعية للسـو

 .193-110قناة السويس، المجلد الثاني، العدد الثاني، صـ صـ 

ــريف محمـد لطفي ) .9 ــات الرقابيـة بهـدف رفع 2019مؤمن، شــ (، التعـدين المـالي للبيـانات لدعم الممـارســ

، كلية التجارة، جامعة بور سـعيد، المجلد لة البحوث المالية والتجاريةمجكفاءة النظم المحاسـبية الرقمية،  

 .56-1، العدد الأول، الجزء الأول، صـ صـ 20

(، العملات المشــفره، دائرة الإشــراف والرقابة على نظام المدفوعات 2020البنك المركزي الأردني ) .10

 .51-1الوطني، صـ صـ 

 ت الرقمية المشفرة.( واقع العملا2021البنك المركزي المصري ) .11
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