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 ملخص البحث:

بمشكلة التعثر والفشل المالى  رير الأعمال المتكاملة فى التنبؤ  استهدف البحث دراسة دور الافصاح عن تقا 

تتعرض   أن  يمكن  ذلك  التى  انعكاس  و  الشركات،  مختلفلها  قرارات  ترشيد  وخاصة  المصا  أصحاب  على  لح 

التقارير كافة ما يحتاجه  حيث توفر تل  المستثمرين، وتم تخاذ مختلف القرارات،  الح من معلومات ل أصحاب المصك 

المستثمرين والمحللين الماليين، ومن  على عينة منحيث تم توزيع قائمة استقصاء خلال إجراء دراسة ميدانية ذلك من 

استخدام الاحصا  خلال  الاختبارات  ويبعض  مان  اختبار  منها  هذا    Mann-Whitney Testتنى  ئية  من  التحقق  تم 

 الدور. 

الميدانية   الدراسة  يوجد  وخلصت  لا  أنه  من إلى  منهم  المستقصى  آراء  بين  إحصائية  دلالة  ذات  اختلافات 

ؤ بالوضع المالى المستثمرين والمحللين الماليين حول الدور الذى يلعبه الفصاح عن تقارير الأعمال المتكاملة فى التنب

لل للشركات  منشأة المستقبلى  المالى  والفشل  بالتعثر  التنبؤ  ثم  المتومن  الأعمال  تقارير  دور  وكذلك  ترشيد  ،  فى  كاملة 

 ومعالجة تقارير الأعمال المتكاملة لأوجه القصور الموجودة فى التقارير والقوائم المالية. قراراتهم

المفتاحية:   للتقارالكلمات  الدولى  المتكاملة  المجلس  المتكاملة  IIRCير  الأعمال  تقارير   ،IR  ،السردى الافصاح   ،

 المالى، الفشل المالى. بالتعثر العسر المالى، التعثر المالى، التنبؤ 

abstract: 

The research aimed to study the role of disclosing integrated reports in predicting 

the problem of financial distress and failure that companies may be exposed to, and its 

reflection on rationalizing the decisions of all stakeholders, especially investors, as these 

reports provide all the information needed by different stakeholders to take various 

decisions, This was done through conducting a field study where a survey list was 

distributed to a sample of investors and financial analysts, and through the use of some 

statistical tests, including the Mann-Whitney Test, this role was verified. 

The field study concluded that there are no statistically significant differences 

between the opinions of the surveyed investors and financial analysts about the role 

played by the disclosure of integrated reports in predicting the future financial position of 

the company and then predicting the financial distress and failure of companies, as well 

as the role of integrated reports in rationalizing their decisions, And Addressing 

deficiencies in the financial statements and reports. 

keywords: the international integrated reporting council IIRC, integrated reporting IR , 

Narrative disclosure, financial hardness, financial distress, predicting financial distress, 

financial failure.   
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 :أولآ: الإطار العام للبحث

 :البحث مقدمة -1

ن وبدايات القرن الحااادى لقرن العشريل اخلاهناك العديد من الأزمات المالية التى تعرضت لها معظم دول العالم  

تعاارض العديااد ماان   ممااا ترتااي عليااه  ،العااالم   الاقتصااادىرة علااى النظااام  عنها تداعيات خطيوالتى نتج  ،  والعشرين

 تجاااه الاادائنين، تزاماتهااابالوفاااء نتيجة عدم القدره علااى الوذلك    ،وما تبعه من الفلاس  كات العالمية للتعثر المالىالشر

 علااى العااالم لأزمات المالية خطوره، وقد كانت أشد اوالخروج من السوق نهائيآ  نهيارنهاية إلى البها فى ال  والذى أدى

مى يعانى من تداعياتها حتى م ومازال القتصاد العال2008نصف الثانى من عام  تلك الأزمة المالية التى ظهرت منذ ال

فى الولايات المتحااده   خاصة،  شركات والبنوك العالمية العملاقةلالعشرات من ا  نتج عنها تعثر بل وإنهيار  ، والتىاليوم

 (3، ص2016م ،)غني. إقتصادية كبيرة معها  ترتبط بعلاقاتوالدول الآخرى التى الأمريكية  

تلك إجتياح  ظل  الأخ وفى  العالمية  المالية  الباحثين الأزمة  أنظار  توجهت  العالمية  الاقتصاديات  لمعظم  يرة 

ضرور نحو  للحد  ة  والمهنيين  طرق  عن  هذهالبحث  عن  الناتجة  السلبية  الآثار  الأطراف   من  ومساعدة  الأزمة 

التعثر والفشل المالى لتخاذ الجراءات التصحيحية اللازمة    للتنبؤ بمشكلة  سواء داخل المنشأة أو خارجها  المتضررة

،  الذى يصيي المنشأةالخطر    من هذا  المتضررةالخارجية  طراف  الأو أهم  وتجني هذا الخطر ويعد المستثمر إحدى  

ومن ثم ،  بشكل سليم  للتنبؤ بالتعثر المالى للشركات حتى يتمكن من اتخاذ قرارات الاستثمارفأصبح فى حاجة شديده  

الباحثة لمساعدهمن خلا  تسعى  البحث  هذا  وخاصة    ل  المصالح  للشركاتالمستثمأصحاب  المالى  بالتعثر  للتنبؤ   رين 

القرار أفضل  وبماوإتخاذ  كافة   ات،  يعتمدون  أن  المصالح  وا  أصحاب  التقارير  المالعلى  قراراتهم لقوائم  لتخاذ   ية 

 النقطه.  ى لحل هذه المشكلة من هذهفسوف نسع

 : بحثمشكلة ال -2
الأخيرة العالمية  المالية  الأزمة  و  فى   قصور  وجود  على  أكدت  المالية  والقوائم  عن    الافصاحأهمية  التقارير 

وبيان التأثير المشترك لهما على أداء الشركة، حيث يتمثل النتقاد    المالية  المعلومات  جانيالمعلومات غير المالية إلى  

ال التقليدية  الأساسى  المالية  للتقارير  الأبعاد  موجه  فى  المتمثل  المالى  غير  الأداء  عن  كافية  توفيرها صورة  عدم  فى 

المعلومات   والحوكمة وغيرها  الاجتماعيةالبيئية و المالية  من  للمنشأةلتا  غير  المالى  الأداء  تؤثر على  يمكن بو ،  ى  ما 

مستقبل  وقدرتها على خلق من الحصول على صورة متكاملة عن أداء الشركة الحال  وال  مستخدمى تقارير الشركات

الذى يقوم على وجود علاقة تكامل بين  القيمة   المتكامل  التفكير  الشركة، وذلك من منظور  وعلاقة ذلك بإستراتيجية 

 (IIRC,2011) مالى وغير المالى.الء الأدا

لا يمكن العتماد على المعلومات المالية فقط الموجودة فى التقارير والقوائم المالية للتنبؤ   ومن ثم نجد أنه أصبح

للشركات، وبال المالى  المشكلةتعثر والفشل  المستثمر من معلوما   يتمثل  حل هذه  ت  فى وجود تقارير توفر ما يحتاجه 

الربط بين هذه المعلومات حتى يتمكن المستثمر من الستفادة من تلك المعلومات غير   ة مع توفير ميزةليمامالية وغير  

حيث أنها تقارير تهدف إلى تقديم صورة عادلة عن موقف وتطور    المالية، وذلك يتوفر فى تقارير الأعمال المتكاملة

 لى.لأداء المال  وغير الماأبعاد االشركات من خلال تغطية مختلف 

الفشل  للتنبؤ بالتعثر وية  مشكلة البحث تتمثل فى عدم كفاية التقارير والقوائم المال  وبناء على ماسبق فإن

يمكن أن يكون  المالى الذى يمكن ان تتعرض له المنشأة ومن ثم يمكن صياغة مشكلة البحث فى التساؤل الآتى"هل  

  شركات ى الذى يمكن أن تتعرض له الالفشل الماللتعثر و  ملة دور فى التنبؤ باتقارير الأعمال المتكاللإفصاح عن  

 ؟"فى التنبؤ بهذا الخطر وإتخاذ مختلف قراراتهم فشل المالىمن خطر التعثر وال  ومساعدة كافة الأطراف المتضرره

 ويمكن بلورة مشكلة البحث من خلال الجابة على التساؤلات التالية: 

بمؤشر   -1 المدرجة  الشركات  إلتزام  مدى  الدولى    الافصاحب  S&P/EGX ESGما  المجلس  لمتطلبات  وفقآ 

 للتقارير المتكاملة.

 التنبؤ بالتعثر والفشل المالى للشركات.رفع دقة فى  تقارير الأعمال المتكاملة سهمت إلى أى مدى -2

 . إلى أى مدى تسهم تقارير الأعمال المتكاملة فى ترشيد قرارات المستثمرين -3
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 هداف البحث:أ -3

"قياس أثاار الافصاااح عاان تقااارير الأعمااال المتكاملااة فااى مساااعدة المسااتثمرين س  للبحث فى يتمثل الهدف الرئي

والمحللين الماليين وغيرهم من أصحاب المصالح للتنبؤ بالتعثر المالى للشركات ودعم عملية إتخاذ القرارات الخاصااة 

 بهم".

 وينبثق من الهدف الرئيس  الأهداف الفرعية التالية:

بالافصاح وفقآ لمتطلبات المجلس الدولى  S&P/EGX ESGمدرجة بمؤشر م الشركات الاختبار مدى إلتزا -1

 للتقارير المتكاملة.

 الكشف عن أثر الافصاح عن تقارير الأعمال المتكاملة على التنبؤ بالتعثر المالى للشركات. -2

والمحللااين التعرف علااى أثاار الافصاااح عاان تقااارير الأعمااال المتكاملااة علااى ترشاايد قاارارات المسااتثمرين   -3

 ماليين.ال

 :الدراسات السابقة -4

 :دراسات تناولت طبيعة وأهمية تقارير الأعمال المتكاملة -4/1

 (Jenna et al., 2016دراسة ) 

الدراسة: ورجال   عنوان  والأكاديميين  والمنظمين  الممارسين  نظر  وجهة  من  المتكاملة  الأعمال  تقارير  دراسة 

 الأعمال.

اقشة الطار الصادر من المجلس الدولى للتقارير المتكاملة حيث ترى أنه  دراسة إلى منهدفت تلك ال  هدف الدراسة: 

قدرته على تعظي إلى  بالضافه  التقارير  إعداد  فى سياق  تقديم صورة  تطور جديد  الشركات، وذلك من خلال  قيمة  م 

بلة مع فريق غير منظم فى ندوة مقا  19أكثر شمولآ تدمج المعلومات المالية وغير المالية فى إطار واحد، وتم إجراء  

ات عند بدء رحلتها  عالمية حول هذا الموضوع ناقش إعداد تقارير الأعمال المتكاملة، والتحديات التى تواجهها الشرك

عداد تقارير الأعمال المتكاملة، كما قامت الدراسة بتلخيص النصائح والخبرات من الذين أجريت معهم المقابلات  فى إ

إلى   الحاجة  للتقارير حول  الدولى  المجلس  حدده  الذى  الدولى  للإطار  فاعلية  الأكثر  والاستخدام  المتكامل،  التفكير 

 المتكاملة.

أ  أهم نتائج الدراسة: الدراسة إلى  المتكاملة و أن أفضل طريقة للحصول على بيانات  توصلت  همية تقارير الأعمال 

 ما حدده المجلس الدولى للتقارير المتكاملة.عالية الجودة هو إعداد تقارير الأعمال المتكاملة وفقآ ل

 ( 2017دراسة )حسان، 

 دراسة إختبارية لمدى جاهزية سوق المال المصري للتحول إلى التطبيق اللزامى للتقارير المتكاملة. عنوان الدراسة:

ة  بالبورصة يتمثل الهدف الرئيس  من تلك الدراسة فى التعرف على مدى استعداد الشركات المدرج  هدف الدراسة:

 المصرية لعداد تقارير الأعمال المتكاملة بصورة إلزامية.

توصلت الدراسة إلى أن السوق المصري يتحرك فى اتجاة التحول إلى تقارير الأعمال المتكاملة   ج الدراسة:اهم نتائ

صحاب المصالح، من  إلا أنه يتطلي مزيدآ من الجهد من جاني الجهات التنظيمية والمهنية وغيرها من الأطراف من أ

 أجل الضغط على الشركات للإسراع فى عملية التحول. 

 ( 2018المطلب،  دراسة )عبد 

 دليل استرشادى لقياس مستوى الافصاح فى تقارير الأعمال المتكاملة. عنوان الدراسة:

التااى تقاادم هدفت الدراسة إلى محاولة تطوير دليل استرشادى لقياس مسااتوى الافصاااح فااى الشااركات    هدف الدراسة:

 لتطوير نموذج الدليل الاسترشادى للإفصاااح تقارير أعمال متكاملة، بهدف تقديمه لهيئة سوق المال المصرية استكمالآ

 .  2016عن الاستدامة المعتمد فى أسواق رأس المال المصرية منذ عام 

حقيااق جااودة الافصاااح لتقااارير توصلت الدراسة لثبوت معنوية الدليل الاسترشادى المقتاارح فااى تهم نتائج الدراسة:  ا

ل الاادليل الاسترشااادى الموجااود للإفصاااح عاان الاسااتدامة ليحتااوى ويتوافااق مااع الأعمال المتكاملااة، و أوصاات بتعاادي

 مكونات تقارير الأعمال المتكاملة.
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 (  2020دراسة )أبو يوسف، 

 نبية المباشرة فى الأسواق المالية.دور تقارير الأعمال المتكاملة فى جذب الاستثمارات المالية الأج عنوان الدراسة:

هدفت الدراسة إلى التعرف على طبيعة وأهمية تقارير الأعمال المتكاملة ودور تبنى تلك التقارير فى    هدف الدراسة:

بالمعلوم الأجاني  الماليين  المستثمرين  نحو إمداد  المباشرة  المالية  استثماراتهم  جذب  على  تساعد  التى  اللازمة  ات 

 لية المحلية. الأسواق الما

الدراسة:   نتائج  إمداد  اهم  فى  المتكاملة  الأعمال  بتقارير  للإلتزام  دور  يوجد  بالفعل  أنه  إلى  الدراسة  توصلت 

ا التى تساعد على جذب  اللازمة  بالمعلومات  الأجاني  الماليين  الأسواق المستثمرين  المباشرة نحو  المالية  ستثماراتهم 

المعلوماتى لتقارير الأعمال المتكاملة فى مساعدة المستثمرين الأجاني من تقييم  المالية المحلية، كما يساهم المحتوى  

 مدى قدرة المنشآت على خلق القيمة.

 دراسات تناولت موضوع التعثر المالى ونماذج التنبؤ به  -2/ 4

 (  2017دراسة )الرفاعى، 

 التنبؤ بتعثر الشركات بإستخدام نموذج ألتمان. عنوان الدراسة: 

الدراس المالى قبل حدوث    ة:هدف  بالتعثر  التنبؤ  لدية قدرة على  ألتمان  إذا كان نموذج  إلى معرفة ما  الدراسة  هدفت 

 التعثر بسنتين على الأقل.

( لدية قدرة على التنبؤ بتعثر الشركات خلال  Altman,1968وذج )أظهرت نتائج الدراسة أن نماهم نتائج الدراسة:  

ا الشركات  فى  التعثر  قبل حدوث  الدراسة بضرورة  سنتين  أوصت  كما  بورصة عمان،  فى سوق  المدرجة  لصناعية 

وال المستثمرين  واتخاذ  حث  للشركات  المالى  بالوضع  للتنبؤ  ألتمان  نموذج  استخدام  على  الماليين  القرارات  محللين 

 الاستثمارية المناسبة.

 (  2020، دراجىدراسة )ال

 المالى.  للتنبؤ بالفشل Altmanاستخدام نموذج  عنوان الدراسة:

 . على الشركات المدرجة فى سوق العراق للأوراق الماليةلك الدراسة تم تطبيق ت مجال الدراسة:

الدراسة: بإفلاس   هدف  التنبؤ  نماذج  من  كنموذج  ألتمان  نموذج  قدرة  مدى  على  التعرف  إلى  الدراسة  تلك  هدفت 
القرا توعية متخذى  وكذلك  الشركات،  لتعثر  المبكر  التشخيص  فى  التى  الشركات  النسب  بأهمية  والمستثمرين  رات 

 يتضمنها نموذج ألتمان.

الفروض: دراس  اختبار  بإجراء  الباحث  تقام  سة  فى  من  طبيقية  عينة  على  المالية  للأوراق  العراق  شركة    22وق 
 ألتمان.   بإستخدام نموذج الية المنشورة لتلك الشركاتالم والقوائم التقاريرعلى  عراقية مساهمة وذلك

الدراساهم نتائ المالى وإنه يمكن الإعتماد    ة:ج  للتنبؤ بالتعثر  ألتمان  إلى مدى أهمية ودقة نموذج  الدراسة  توصلت 
التعثر ومن ثم  عليه للتع الفاشلة، وأنه يساعد فى الكشف المبكر عن مشكلة  رف على الشركات الناجحة والشركات 

 تجنب المنشأة للوقوع فى مرحلة الفشل والإفلاس. 

ت  -4/3 أثدراسات  وترشيد  ناولت  للشركات  المالى  بالوضع  التنبؤ  على  المتكاملة  الأعمال  تقارير  عن  الافصاح  ر 

 المستثمرين والمحللين الماليين. قرارات 

 (2018دراسة )أحمد، 

 أثر تقارير الأعمال المتكاملة على اتخاذ القرارات الستثمارية.عنوان الدراسة: 

لمتكاملااة ومااا تحتويااه ماان معلومااات عاان الأداء على أثر تقارير الأعمال اهدفت الدراسة إلى التعرف  هدف الدراسة:  

 والحوكمى، عل  اتخاذ قرارات الاستثمار. البيئ  والاجتماعى والاقتصادى

 تتمثل أهم النتائج التى توصل إليها الباحث من خلال الطار النظرى والدراسة الميدانية فى الآتى:اهم نتائج الدراسة: 

 التشريعات البيئية يحد من التلوث البيئ  وذلك مما يساعد على جذب المستثمرين.ت بالقوانين وإلتزام المنشآ .أ

 قواعد حوكمة الشركات تشعر المساهمين والمستثمرين بالثقة وضمان حقوقهم.تطبيق   .ب

 زيادة فاعلية حوكمة الشركات يزيد من فاعلية اتخاذ القرار وتجني الفشل المالى والدارى. .ج
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 (2018يونى،  دراسة )البس

كات بغاارض تحسااين دقااة دراسة وتحليل العلاقة بين تقااارير الأعمااال المتكاملااة وتعظاايم قيمااة الشاارعنوان الدراسة:  

 تنبؤات المحللين الماليين.

هدفت تلك الدراسة إلى دراسة وتحليل العلاقة بين تقااارير الأعمااال المتكاملااة والتااى تشاامل معلومااات هدف الدراسة:  

 ة وتعظيم قيمة المنشأة بهدف تحسين دقة توقعات المحللين الماليين للتنبؤ بوضع الشركات.مالية وغير مالي

 تتمثل أهم النتائج التى توصل إليها الباحث من خلال الدراسة فى الآتى:الدراسة: اهم نتائج 

أهاام ركااائز هناك تأثير معنوى ذات دلاله إحصائية عند تبنى مدخل تقارير الأعمال المتكاملة حيث أنهااا تعااد  .أ

 تكوين وتعظيم قيمة الشركات.

 تنبؤات المحللين الماليين.تبنى مدخل تقارير الأعمال المتكاملة يعمل على تحسين دقة  .ب

 هناك علاقة إرتباط موجبة بين متغيرات الدراسة. .ج

 (2020دراسة )عبدالرحيم،  

متكاملااة والأداء المااالى للشااركات المساااهمة أثر ثنائية العلاقة بين مستويات الافصاح وفقآ للتقارير العنوان الدراسة:  

 رصة المصرية.المسجلة فى البو

ف الأساس  للدراسة فى اختبار ودراسة ثنائية العلاقة بين مسااتوى الافصاااح وفقااآ للتقااارير يتمثل الهدهدف الدراســة: 

 المتكاملة والأداء المالى للشركات.

قااارير الأعمااال المتكاملااة وجبة بين مستوى الافصاااح وفقااآ لتتوصلت الدراسة إلى وجود علاقة ماهم نتائج الدراسة:  

ا زاد )انخفض( مستوى الافصاح وفقآ لتقارير الأعمال المتكاملة أدى لذلك إلى والأداء المالى للشركات، بمعنى أنه كلم

 تحسن )انخفاض( الأداء المالى للشركات.

للباحث ة إستخلاص مجموعة من النقاط الجوهرية على  من خلال عرض وتحليل الدراسات السابقة وتقييمها يمكن 

 النحو التالى: 

والأجنبية على عدم وجود نموذج محدد لعداد تقارير الأعمال المتكاملة مما  اتفاق معظم الدراسات العربية   •

 يؤثر على القابلية للمقارنه وأيضآ على قدرة تقارير الأعمال المتكاملة على تحقيق الأهداف المرجوة منها. 

المتكاملة كأستوجه  هناك   • لتقارير الأعمال  الدولى  الباحثين على ضرورة الأخذ بالطار  اس يمكن  عام بين 

الأعمال  تقارير  مستخدمى  احتياجات  يلبى  أن  يمكن  والذى  المحاسبى،  الافصاح  عملية  فى  عليه  الارتكاز 

 المتكاملة والدعوة إلى اللتزام به. 

العربية أوصت بضرورة وضع م • الدراسات  المتكاممعظم  لة وذلك دعمآ  عيار ملزم لعداد تقارير الأعمال 

 على حقوق أصحاب المصالح من ناحية أخرى.  لركي الاستدامة من ناحية وحفاظآ

 فروض البحث: -5

في ضوء عرض مشكلة البحث وسعيآ نحو تحقيق أهدافه، وفي إطار عرض الدراسات السابقة يمكن اشتقاق 

 فروض البحث كما يلي:  

إحصائية بااين آراء المستقصاا  ماانهم حااول محتااوى الافصاااح الفعلااى فااى تقااارير   ق ذات دلالةلا توجد فرو -1

 ة.الشركات ومتطلبات ومحددات الافصاح بتقارير الأعمال المتكامل

لا توجد فروق ذات دلالة إحصائية بين آراء المستقص  منهم حااول مساااهمة تقااارير الأعمااال المتكاملااة فااى  -2

 الى المستقبلى للمنشأة ومن ثم التنبؤ بالتعثر و الفشل المالى.رفع دقة التنبؤ بالوضع الم

المعلومااات الماليااة وغياار لا توجد فروق ذات دلالة إحصائية بين آراء المستقصى منهم حول أهمية كلآ ماان   -3

 المالية الموجودة فى تقارير الأعمال المتكاملة فى ترشيد قرارات المستثمرين.

 قسيمات البحث: ت -6

 بحث.العام للالطار  ولآ:أ

 الطار النظري للبحث. ثانيآ:

 . بالبيئة المصرية الدراسة الميدانية ثالثآ:

 .النتائج والتوصيات البحثية  رابعآ:
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 ثانيآ: الإطار النظرى للبحث:

 : يتناول الباحث الجاني النظرى للبحث من خلال النقاط التالية

 التأصيل العلمى لتقارير الأعمال المتكاملة: -1

 ير الأعمال المتكاملةتقار مفهوم -1/1

 Kingتم تعريف تقارير الأعمال المتكاملة من قبل لجنة تقارير الأعمال المتكاملة بجنوب أفريقيا وتقرير  

III    على انها"عرض كلى متكامل لأداء الشركة المالى والمستدام، والهدف الرئيس  منه هو تمكين أصحاب المصالح

خلق على  الشركة  قدرة  مدى  تقييم  ا  من  فى  عليها  والحفاظ  والطويل". القيمة  والمتوسط  القصير  لمدى 

 (IRCSA,2011) 

)كما   المتكاملة  للتقارير  الدولى  المجلس  المتكاملةIIRC) عرف  الأعمال  أنه  تقارير  ت"  اعلى  جمع  تقارير 

طريقة  تعكس  تها بتنبؤا المعلومات المالية بجاني المعلومات غير المالية حول إستراتيجية الشركة وحوكمتها وأدائها و

عتبر تمثيل واضح وموجز عن كيفية ا ت والبيئى الذى تعمل فى نطاقه الشركات، كما أنه الاجتماعىو الاقتصادىالسياق 

أن   أى  والطويل  والمتوسط  القصير  المدى  فى  القيمة  المتكاملةخلق  الأعمال  موجز حول    تقارير  اتصال  عن  عبارة 

المنظمة   إستراتيجية  قيام  علتها ووحوكمكيفية  قيمة  بإيجاد  الخارجية  بيئتها  ف  سياق  وآفاقها  القصير  أدائها  المدى  ى 

 (IIRC,2013.) "والمتوسط والطويل

( عرفها  بأنها  perego,2016كما  حيث  "(  من  الشركة  أداء  عن  ومتكامل  شامل  تمثيل  تقدم  التى  التقارير 

تقييم أداء الشركة والحفاظ على  المصالح على  مختلف أصحاب  ، وتهدف تلك التقارير إلى مساعدة  الاستدامةالتمويل و

 ."قيمتها فى المدى القصير والمتوسط والطويل

 الافصاح   ايتم فيه  تقارير"ا  بأنه  تقارير الأعمال المتكاملة(  20ص  ،2020كما عرفت دراسة )البسطويس ،

المعلو المتعلقعن  المالية  المالية وغير  )الحالى والمستقبلى(  مات  الشركة  بأداء  تقارير تشمل معلومأنهأى  ة  ات عن ا 

بالشكل الذى يوضح العلاقة المتبادلة بينهم وأثر كلآ منهم على الآخر فى والحوكمى    الاجتماعىالأداء المالى والبيئ  و

القيمة   خلق  على  الشركة  قدرة  يعكس  الذى  بالشكل  أعمالها  ونموذج  الشركة  استراتيجية  القصير ظل  المدى  فى 

 . "ح من الحكم على استمرارية الشركةساعد أصحاب المصالوالمتوسط والطويل مما ي

ورة كاملة عن أداء المنشأة قدم صه  تقارير ت  تقارير الأعمال المتكاملةأن  إلى  مما سبق    تخلص الباحثة و  

المنشأة    وتعكس المال  وااستراتيجيات  ، كما أنها تشمل الافصاح عن المخاطر والحوكم جتماع   لبيئ  والاوأداءها 

،  تراتيجيات مواجهتها بالضافة إلى المعلومات والتنبؤات المستقبليةالحالية أو التى قد تتعرض لها المنشأة واسسواء  

يتم توضيح الآثار المتبادلة لكل منهم على    وتجميع تلك الأبعاد فقط ولكن أيضآعلى عملية عرض  ولا يقتصر الأمر  

بطريا المصالح  لآخر  أصحاب  تمكن  قدرةقة  تقييم  القصير   نشأةالم  من  الأجل  فى  عليها  والحفاظ  القيمة  خلق  على 

وأصحاب المصالح، وتوفر    ات وعمليات التصال بين المنشأةوالمتوسط والطويل، كما أنها تعمل على تحسين العلاق

   .ا ينعكس على الأداء المالى للمنشأةحقق مصالحهم مملهم ما يحتاجونه من معلومات تمكنهم من إتخاذ قرارات سليمة ت

 تقارير الأعمال المتكاملةأهداف  -1/2

يمكن ايجازها على النحو التالى:  تسعى تقارير الأعمال المتكاملة إلى تحقيق مجموعة من الأهداف الرئيسية التى  

 ( Francesca, et al.,2017 ; IIRC,2013 ;2020يم،)إبراه

وأنشطة  ااسترعرض   -1 وأداء  م  المنشأةتيجية  المصالح  أصحاب  تمكن  تقييم  بطريقة  للمنشأة ن  الكلى   الأداء 

قيمة فى المدى القصير والمتوسط والطويل، كما تسع  تلك التقارير لتحقيق الوكذلك تقييم قدرتها على خلق  

المالية  والتكامل  الترابط وغير  المالية  المعلومات  المنش  بين  باستراتيجية  أصحاب  أة  وربطها  يساعد  مما 

المنشأة بشكل أداء  المتكاملة  متكامل  المصالح على تقييم  ة جيدحلقة تواصل  ، ومن ثم تمثل تقارير الأعمال 

 .  مع مختلف أصحاب المصالح وفعالة

المال بشكل أكثر  -2 المتاحة لأصحاب المصالح بهدف المساعدة فى تخصيص رأس  المعلومات  تحسين جودة 

 وإنتاجية. كفاءة 

احتياجات   -3 المعلكافة  تلبية  من  المستثمرين  وخاصة  المصالح  بهدف  أصحاب  الطويل  المدى  على  ومات 

 اتخاذ قرارات أكثر فعالية.المساعدة فى 

 تعزيز المساءلة والثقة والشفافية فى منظمات الأعمال.   -4

 . الاجتماعيةوالبيئية و الاقتصاديةعلى إدارة المخاطر  ارة المنشأةدتقييم قدرة إ -5
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 . تمراركة وتقييم قدرتها على الاستقدير التدفقات النقدية المستقبلية للشر -6

المالى والتشغيل  والبشري والفكرى  -7 المال  )رأس  للمنظمات  السته  الأموال  استخدام رؤوس  توضيح كيفية 

 ( فى عملية خلق القيمة على المدى الطويل. الاجتماعىوالبيئ  و

 ت بين المنشأة ومختلف أصحاب المصالح. تخفيض عدم تماثل المعلوما  -8

كما    لة تسعى إلى تحقيق العديد من الأهداف الهامةعمال المتكامأن تقارير الأ  إلى  وتخلص الباحثة مما سبق 

الأهمية غاية  فى  يتمثل    أنها  و  المصالح،  أصحاب  لمختلف  أو  للمنشاة  الأعمال سواء  تقارير  من  الرئيس   الهدف 

المعلومات لترشيد عملية إتخاذ القرارات و إتاحه تتلبية  فى    المتكاملة قارير إحتياجات مختلف أصحاب المصالح من 

ى المدى القصير والمتوسط والطويل، كما تعكس الأداء الكلى للمنشأة و توضح كيفية مقدرة المنشأة على خلق القيمة ف

ا تلك  توفرها  التى  المعلومات  أهمية  من  تنبع  أهميتها  لتلكومدى  لتقارير  أن  أصحاب   الحاجة  قبل  من  المعلومات 

الترابط   الاستدامة ولكنها تعمل على إحداث  لتقارير المالية وتقاريرالمصالح، حيث أن تلك التقارير ليست مجرد دمج ل

المنشأة ونموذج الأعمال والفرص والمخاطر مما  المالية وربطها بإستراتيجية  المالية وغير  المعلومات  والتكامل بين 

 باقى التقارير.ومن هنا تظهر أهميتها وتميزها عن  تقييم أداء المنشأة بشكل متكامل صحاب المصالح فىيساعد أ

 الإطار العام لتقارير الأعمال المتكاملة -1/3

المج الدولى  تم تشكيل  المتكامل  لس  أغسطس    IIRCللتقرير  المجلس مجموعة من  2010فى  ، ويضم هذا 

المحاسبة  معايير  مجلس  فى  تتمثل  التى  العالمية  المحاسبية  والهيئات  الشركات  وكبرى  الاستثمار  فى  العالم  خبراء 

( و  (WBCSD(  ومجلس الأعمال العالمى للتنمية المستدامة  (IFAC( والاتحاد الدولى للمحاسبين  (IASB  الدولية

 ( GRI) ( .)IIRC,2013ير العالمى مبادرة التقر

المعلومات المالية الأساسية دخل جديد لعداد تقارير تجمع  وكان الهدف من تشكيل هذا المجلس هو وضع م

، ضمن  الاقتصادىوالبيئ  والحوكمى و  الاجتماعىس الترابط بين الأداء المالى ول يعكة بشكمع المعلومات غير المالي

ب  يسمى  المتكاملةتقارير  ما  بإ  الأعمال  )على،للوفاء  المعلومات.  من  المختلفة  المصالح  أصحاب  ،  2017حتياجات 

 (6ص

سبتمبر   فى  المتكاملة  للتقارير  الدولى  المجلس  قام  ا  2011وقد  تناقش  دراسة  نحو  بإصدار  تقارير  لتحول 

المتكاملة القيمة    الأعمال  الشركة على خلق  بقدرة  تتعلق  القصير والمتوودورها فى توصيل معلومات  المدى  سط فى 

، وعرضت مقترحات  ناصر الأساسية لتقارير الأعمال المتكاملةتصورآ بشأن الع  والطويل، وقامت هذه الدراسة بتقديم

م النوع  لهذا  العام  الطار  هيكل  الدولى،  بشأن  المستوى  على  للتطبيق  يصلح  بحيث  التقارير  توضيحآ  ن  قدمت  كما 

وعة من المبادئ الرشادية التى يجي مراعاتها عند إعداد  كما انها عرضت مجمعدد،  مختصرآ لمفهوم رأس المال المت

ن المعلومات، التوجه  خمسة مبادئ إرشادية وهى )التركيز الستراتيج ، الربط بي تقارير الأعمال المتكاملة وتتمثل فى

وأ المصالح  أصحاب  مراعاة  النسبالمستقبلى،  والأهمية  والموثوقية  الختصار  بنود (يةخيرآ  ستة  اقترحت  انها  كما   ،

محتوى   تشكل  أن  يجي  التى  المتكاملةللمعلومات  الأعمال  ونموذج   تقارير  الشركة  على  عامة  )نظرة  فى  تتمثل 

ال الأهداف  التشغيل،  سياق  فهم  الشركة،  الأعمال،  أداء  تقييم  والأجور،  الحوكمة  تحقيقها،  وإستراتيجيات  ستراتيجية 

و(نظرة مستقبليةوأخيرآ   ديسمبر  ،  أكثر من    2011فى  هناك  هذه    200كان  تحليل  وتم  المصالح،  أصحاب  رد من 

 (IIRC,2011 ;458، ص2017من قبل المجلس. )حسان، 2012الردود وتم نشر النتائج فى عام 

حيث تم نشر الكتاب السنوى   بعقد مؤتمر دول المجلس الدولى للتقارير المتكاملة  قام    2012سبتمبر    26فى  

بغرض التفاعل مع ردود الفعل الواردة عن الطار لتطويره للتطبيق    تقارير الأعمال المتكاملةللبرنامج التجريب  من  

ديسمبر   وفى  بإصدار    2013العملى،  المجلس  الأقام  لتقارير  الدولى  المتكاملةالطار  خلاله  ،  عمال  من  قام  والذى 

المبادئ والعنا المتكاملةالتى يجي أن تمثل محتوى  صر  بتطوير  قد    والتى  تقارير الأعمال  الدراكان  سة  اقترحها فى 

فى   إلى  2011التى طرحها  بالضافة  النوع من   إعطاءه،  بهذا  المرتبطة  الأساسية  المفاهيم  لتوضيح  دقيقة  تعريفات 

وذلك معدى  التقارير،  جاني  من  الفهم  وعدم  الخلط  وتجني  السليم  التطبيق  )على،  لضمان  التقارير.  ،  2017هذه 

 ( IIRC,2013  ;459، ص2017حسان، ;25ص

 ثمانية عناصر تشكل المحتوى  2013وقد تناول الطار الصادر عن المجلس الدولى للتقارير المتكاملة عام  

، إذ يتنبى الطار منهجآ  يجي مراعاتها عند إعداده  لسبعة مبادئ إرشاديةلتلك التقارير، ويتم صياغتها وفقآ    المعلوماتى

المرونة والتى تعكس تباين واضح ف  خصائص وظروف  التوازن بين  إيجاد نوع من  المبادئ رغبة فى  قائمآ على 

  ;462، ص2017)حسان،  .بإجراء المقارنات بينهاالشركات المختلفة مع إمكانية تحقيق قدر كافى من التساق يسمح  

 (IIRC,2013، 29، ص 2020البسطويس ،
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 لعداد تقارير الأعمال المتكاملة فى الآتى:الرشادية وتتمثل تلك المبادئ 

 . التركيز الستراتيج  والتوجه المستقبل  ✓

 . ترابط المعلومات ✓

 . العلاقات مع أصحاب المصالح ✓

 . الأهمية النسبية ✓

 .التخليص واليجاز ✓

 .الموثوقية والكتمال ✓

 .ابلية للمقارنةق والقالاتسا ✓

المتكاملة   الأعمال  تقارير  لمحتوى  بالنسبة  يأما  التى  العناصر  فى  التوسع  الأعمال تم  تقارير  محتوى  تشكل  أن  جي 

 لتشمل ثمانية عناصر تتمثل فى الآتى:المتكاملة 

 . ى تعمل فيهانظرة عامة على الشركة والبيئة الخارجية الت ✓

 .الحوكمة ✓

 . نموذج الأعمال ✓

 . والفرصالمخاطر  ✓

 .الستراتيجية وتخصيص الموارد ✓

 .الأداء ✓

 . التوقعات ✓

 .أسس العداد والعرض ✓

 التعثر والفشل المالى للشركات:  -2

 : التعثر والفشل المالى للشركات مفهوم -2/1

 : مفهوم التعثر المالىأولآ: 

المالى، ولكن يف متفق عليه بشأن  لا يوجد تعر الت  التعثر  التعريفات التى تم  إليها من قب سوف نعرض بعض  ل  وصل 

 : الباحثين على النحو التالى 

ب المالى  التعثر  تعريف  الأيمكن  الزمنية  المرحلة  الفشل    ولىأنه  مرحلة  تسبق  والتى  المنشأة  بها  تمر  التى 

المالى، وتكون المنشأة فى هذه المرحلة غير قادرة على سداد إلتزاماتها بالرغم من امتلاكها لأصول ثابتة تفوق حجم 

الأصإلتزامات هذه  ولكن  الثابتةها،  إلى    ول  تحويلها  هذه يصعي  فى  مشكلتها  أن  أى  دينها،  سداد  من  تمكنها  سيولة 

الوفاء  ال عن  عجزها  وبالتالى  للسيولة  الحاد  النقص  فى  تكمن  الأجل  بإلتزاماتهامرحلة    ، 2017)الرفاعى،  .قصيرة 

 ( 14ص

يواجه اختلال مالى  بأنه  المالى  التعثر  بين شأة،  المن  كما يمكن تعريف  التوازن  ناتج عن عدم  الاختلال  هذا 

م قصور  إلى  يؤدى  مما  الخارجية  والتزاماتها  المنشأة  الوفاء  موارد  عن  وإمكانياتها  الأجل   بإلتزاماتهاواردها  فى 

الاختلال هيكليآ  فكلما كان  الدائم  الحقيق   العارض والاختلال  المؤقت  الاختلال  بين  يتراوح  الاختلال  القصير، وهذا 

 ( 273ص ،2018،)موس  .ا كان من الصعي على المنشأة تجاوز الأزمة الناتجة عن هذا الاختلالكلم

بإنه  ومن   المالى  التعثر  تعريف  يمكن  التى  ثم  المرحلة  المنشأة  تكونتلك  الوفاء    فيها  على  قادرة  غير 

الأجل  بإلتزاماتها المنشأة  ت  قصيره  تتمكن  لم  واذا  الغير،  تصحيجاه  من  المرحلة  هذه  هيكلتهفى  وإعادة  مسارها  ا ح 

نها سوف تدخل فى المرحلة  فإيحية اللازمة  واتخاذ الجراءات التصحوالتعرف على اسباب الوصول إلى هذه المرحلة  

 للتصفية والفلاس. ة الفشل المالى التى تقود المنشأة حتمآالأسوء وهى مرحل

 : الفشل المالىمفهوم ثانيآ: 

كل منهم يعبر عن مرحلة معينة من   لف عن مفهوم التعثر المالى حيث أنبالنسبة لمفهوم الفشل المالى فيخت 

فشل المالى بأنه الحالة التى تكون فيها المالى التى يمكن أن تتعرض لها المنشأة ومن ثم يمكن تعريف المراحل الخطر  

ريقها إلى الفلاس قانونآ  المالية التى بذمتها بالكامل، ومن ثم فهى فى ط  اللتزاماتعلى مواجهة  المنشأة غير قادرة  

 ( 20، ص2016غنيم ،  ;441ص ،2015صفية.)أحمد؛عبد الحليم، والت

قد ينصرف إلى التعثر المالى كحالة مؤقتة، ولكنه فى حالة    اللتزاماتعلى سداد    ان عدم قدرة المنشأة  أى

سداد   على  كلية  القدرة  عدم  يعنى  المالى  االلتزاماتالفشل  عدم  وبالتالى  على  ،  المنشأة الاستمرار  لقدرة   وتعرض 

هو تلك المرحلة التى تصل إليها المنشأة فى حالة عدم القدره على تخطى أو    المالىالفشل    ومن ثم نستنتج أن،  للإفلاس
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المالى الفشل  ان  اى  المالى،  التعثر  المستمر  تجاوز مرحلة  المالى  التعثر  هذه    هو مرحلة من  وفى  المنشأة،  بها  تمر 

 .جمالى أصولهاأكبر من إ هاجمالى إلتزاماتوذلك لأن إ ة عاجزة عن سداد كافة إلتزاماتهاالمرحلة تكون المنشأ

 المالى للشركات  والفشل لتنبؤ بالتعثرا -2/2

 :التنبؤ بالتعثر المالى مفهوم أولآ: 

والمخاطر محاولة التنبؤ بوضع الشركة المستقبلى ومعرفة مدى إمكانية استمراريتها التنبؤ بالتعثر المالى هو 

لمالى، كل ذلك يتم بناءآ على المعلومات التى يتم  التى يمكن أن تواجهها الشركة وتأثير تلك المخاطر على وضعها ا

 (24ص ،2017)الرفاعى،عنها فى تقارير الشركة وقوائمها المالية.  الافصاح

   :نماذج التنبؤ بالتعثر المالى للشركات ثانيآ: 

التوالتى تهناك العديد من النماذج   وفيما يل  قائمة بأهم النماذج   ،صل إليها للتنبؤ بالتعثر المالى للشركاتم 

 ائية، مرتبة حسي التسلسل الزمنى: التى اشتقها الباحثين من الطرق الرياضية والحص

 نماذج التنبؤ بالتعثر المالى  تطور :( 1جدول رقم )

 Campisi (1985 )نموذج  Beaver    (1966 )نموذج 

 Casey     (1986 )نموذج  Altman   (1968)نموذج 

 Sherrod (1987)نموذج  Wilcox    (1971 )نموذج 

 Koh         (1990 )نموذج  Lev        (1971)نموذج      

 Hart        (1992)نموذج  Libby     (1975)نموذج      

 Edwards (1993)نموذج  Argenti  (1976)نموذج      

 Ward and foster  (1997 )نموذج  Taffler&Tisshow  (1977)نموذج 

 Lennox   (1999)نموذج  Kida       (1981 )نموذج 

 Koh and Tan   (1999)  نموذج Taffler  (1982)نموذج 

 Shirrata   (2002)نموذج  Booth (1983) نموذج 

 المصدر: من إعداد الباحثة     

بمجموعها مؤشرآ يمكن الاسترشاد به ة التى تشكل  وهذه النماذج تبنى أساسآ على مجموعة من النسي المالي

 أهمها وأكثرها استخدامآ وتطبيقآ.  قييم احتمالات التعثر المستقبلية، ونظرآ لكثرة عدد هذه النماذج سوف نقوم بشرحلت

تقارير الأعمال المتكاملة فى التنبؤ بالتعثر المالى للشركات وانعكاس ذلك   المحاسبي عن الافصاحدور  -3

 :يد قرارات المستثمرين على ترش

 شركات المالى لل و الفشل فى التنبؤ بالتعثر تقارير الأعمال المتكاملةدور  -3/1

بوضع الشركة    تقارير الأعمال المتكاملة فى التنبؤ  من عناصر  كل عنصرعن    الافصاح  دور    نوضحسوف  

المستقبل  التنبؤ  المالى  ثم  للشركات  ومن  المالى  دبالتعثر  لستنتاج  وذلك  الأعمال،  تقارير  التنبؤ    ور  فى  المتكاملة 

 على النحو التالى: وذلك بالتعثر المالى للشركات 

 : البيئي الافصاح: أولآ

التى   الدراسات  من  العديد  البيئة هناك  حماية  بقوانين  المنشأة  إلتزام  بين  إيجابية  علاقة  وجود  على  أكدت 

الى الحالى والمستقبل ، بمعنى أنه كلما اهتمت  ن وضعها المالبيئ  وبي  الافصاحوإدراكها لأهمية الحفاظ على البيئة و

لما أثر ذلك بشكل إيجابى على عن ذلك ك  الافصاحالمنشأة بالبيئة وحمايتها وحماية مواردها والحد من التلوث البيئ  و

 الوضع المالى الحال  والمستقبلى للمنشأة.

ثم   بالب  ذلك  يؤكدومن  المنشأة  لاهتمام  اليجابى  والتأثير  للمنشأة  الافصاحيئة  المالى  الوضع  على  ، البيئ  

المنشأةي  وبالتالى قيام  إلى أن  المستثمر وقراراته، بالضافة  المالى   الافصاحب  نعكس على  البيئ  يعد مؤشر لوضعها 

لك الجيد حيث أن الشركات ذات الربحية المرتفعة يكون لديها إستعداد للإفصاح عن المعلومات البيئية ومبرر ذلك أن ت

المالى   تأثر مركزها  دون  عملياتها  الناتجة عن  التلوث  إزاله  تكاليف  تحمل  على  المالية  القدرة  لديها  يكون  الشركات 

با عملية  بالمقارنة  أن  بمعنى  المنخفضة،  الربحية  ذات  جيد  الافصاحلشركات  تعد مؤشر  ذاتها  فى حد  لوضع    البيئ  

 (26، ص2017)العجمى،. الحالى  الشركة المالى
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 : الاجتماعية عن المسئولية الافصاح: ثانيآ 

المنشأة بهناك العديد من الدراسات التى أكدت على وجود علاقة بي المحاسب     الافصاحالمجتمع ون اهتمام 

للمنشأةبين  و  الاجتماعية  المسئوليةعن   المالى  على،  الوضع  أكدت  التى  الدراسات  العلاقة    ومن  دراسة  هذه 

توصلت    (252، ص2016)الناغى، احيث  لمسئوتلك  الشركات  تحمل  أن  إلى  إيجابيآ    الاجتماعيةليتها  لدراسة  يؤثر 

وليس   الطويل  الأجل  بمنظور  إليه  ينظر  أن  يجي  الأرباح  فتحقيق  المستقبل،  فى  وبقائها  الشركة  استمرارية  على 

والتى    تماعيةجالابمنظور الأجل القصير كما كان فى الماضى، حيث أن التكاليف التى تتحملها المنشأة لحل المشاكل  

ن شأنه خلق ظروف بيئية ملائمة لبقائها ونموها واستمرار تدفق أرباحها قصير متؤدى إلى خفض الأرباح فى الأجل ال

 . فى الأجل الطويل

 عن الحوكمة: الافصاح: ثالثآ

قية  إضفاء الثقة والمصداالحوكمة و تطبيق قواعد هناك العديد من الدراسات التى أكدت على وجود علاقة بين

ى المستقبل  للتنبؤ بالوضع المال  ومن ثم إمكانية العتماد عليها  عنها من قبل المنشأة   الافصاح المعلومات التى يتم  فى  

بالتعثر التنبؤ  ثم  القرارات  المالى  ومن  اتخاذ  مستوى  ،  وترشد  زيادة  فى  فعال  دور  للحوكمة  أن  عن    الافصاحكما 

المسال والتنبؤات  بالمخاطر  الخاصه  المعلوممعلومات  أهم  من  تعتبر  والتى  اللازمةتقبلية  المالى   ات  بالوضع  للتنبؤ 

)المبيضين، دراسة  أكدت  حيث  المالى،  بالتعثر  التنبؤ  ثم  ومن  للمنشأة  أن  27، ص 2019المستقبل   عن    الافصاح( 

لاحتوائها المخاطر والمعلومات المستقبلية من قبل الشركات التى تطبق حوكمة الشركات تكون أكثر مصداقية، وذلك  

طر التى يمكن أن تتعرض مستثمرين من أجل التنبؤ بشكل أفضل بالأرباح المستقبلية والمخاعلى معلومات ذات قيمة لل

المنشأة دقة    لها  زيادة  على  آلياتها  خلال  من  الشركات  حوكمة  تعمل  اذ  المستقبل،  المخاطر    الافصاحفى  عن 

الحو ذات  الشركات  أن  حيث  المستقبلية،  جودة  والمعلومات  أن  كما  دقة،  أكثر  المستقبلى  إفصاحها  يكون  الجيدة  كمة 

 ليات حوكمة الشركات. لآى الشركات عن المخاطر والمعلومات المستقبلية تعتمد على مدى تبن  الافصاح

 واستراتيجيات مواجهتها:  المخاطر عن الافصاح :رابعآ

التى أكدت على وجود علاقة بين المخاطر الدراسات  العديد من  المالى   هناك  المنشأة وأدائها  التى تواجهها 

المحاسب  عن المخاطر حيث يساعد كافة أصحاب المصالح    الافصاحسواء الحالى أو المستقبل  ومن ثم فإنه لابد من  

ال لتقدير حجم وتوقيت  المستثمرين  المستوخاصة  النقدية  للمنشأةتدفقات  الأسهم  قبلية  بعوائد  والتنبؤ  استدامتها  ، ومدى 

وذلك ينعكس على كفاءة القرارات الاستثمارية، كما أكدت تلك الدراسة  وضع المالى المستقبل  للمنشأة  تنبؤ بالومن ثم ال

 (Al.Hadi et al.,2016. ) شأةعن المخاطر يزيد من ثقة المستثمرين فى الأداء المستقبل  للمن الافصاحعلى أن 

مخاطر  الافصاحأن  كما   مثل  بالمخاطر  المتعلقة  المعلومات  الحتباس  ال  عن  وغازات  المناخية  تغيرات 

الم من  وغيرها  المنشأة الحرارى  تواجهها  ان  يمكن  التى  وخاطر  تحددها عن    الافصاحكذلك  ،  التى  الاستراتيجيات 

وفعالية إدارة المخاطر بالشركات، ومدى إلتزامها بالقوانين الشركة لكيفية مواجهة تلك المخاطر، توضح مدى كفاءة  

أ يؤثر على  ثم سوهو ما  الشركات، ومن  هذه  أسهم  دراسة   عار  أشارت  الشركات، كما  لتلك  المالى  الأداء  يؤثر على 

 (IRCSA,2015  يتم التى  الشركات  بإستراتيجية  المتعلقة  المعلومات  أن  إلى  الأعمال    الافصاح(  تقارير  فى  عنها 

المدى القصير والمتوسط والطويل.   المتكاملة تسمح لهم بتقييم مدى قدرة الشركة على خلق القيمة والحفاظ عليها على

 ( 7، ص2020)إبراهيم،

 المستقبلية:  ه المستقبلى والتنبؤاتالمتعلقة بالتوجالمعلومات عن  الافصاحخامسآ: 

المتكاملةرتكز  ت الأعمال  أو   الافصاحعلى    تقارير  القصير  الأجل  فى  سواء  للمنشأة  المستقبلى  التوجه  عن 

ا يمكن  ما  وهذا  الطويل،  أو  فى  المتوسط  القيمة  وخلق  الاستمرار  على  الشركة  قدرة  على  الحكم  من  لمستثمرين 

 ( 45، ص2020قرير رحلة الشركة لخلق القيمة بمراحلها المختلفة. )البسطويس ،المستقبل، حيث يعكس الت

أشارت بعض   أهمية ومنفعة  كما  إلى  المنظمية  لكافة    الافصاحالهيئات والجهات  المستقبلية  المعلومات  عن 

اأصحاب   تلك  أن  حيث  المستثمرين  وخاصة  الحالى  المصالح  المالى  الوضع  تحليل  و  دراسة  فى  تساعد  لمعلومات 

 ( 321، ص2019للمنشأة وكذلك التنبؤ بوضعها المالى المستقبلى. )عبد الدايم، 

تكاملة تقارير الأعمال الم  ىعنها ف  الافصاحومن ثم يمكن إستنتاج العلاقة بين المعلومات المستقبلية التى يتم  

 للشركات. ضع المالى المستقبل  للمنشأة ومن ثم التنبؤ بالتعثر المالىوالتنبؤ بالو
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 فى ترشيد قرارات المستثمرين تقارير الأعمال المتكاملةدور  -3/2

بعد توضيح دور تقارير الأعمال المتكاملة فى التنبؤ بالوضع المالى المستقبلى للمنشأة ومن ثم التنبؤ بالتعثر  

يتمكن من    المالى المستثمر حت   أن  بمعنى  المستثمرين،  قرارات  ينعكس على ترشيد  ذلك  أن  القول  للشركات يمكن 

للمنشأة وبما أن   ستثمار فهوإتخاذ قرارات ال المستقبلى  المالى  الحالى والتنبؤ بالوضع  المالى  الوضع  يحتاج لمعرفة 

الحالى المالى  الوضع  حقيقة  تعكس  المتكاملة  الأعمال  المستقبلى    تقارير  المالى  بالوضع  التنبؤ  عملية  فى  تساعد  و 

 .ارات المستثمرينللمنشأة فمن هنا يمكن إستنتاج دور تقارير الأعمال المتكاملة فى ترشيد قر

 ثالثآ: الدراسة الميدانية بالبيئة المصرية: 

حيث يتناول   وتوصيف واختبار فروضها،الميدانية من حيث منهجيتها وتحليل   تصميم الدراسة  الجزء  هذا يناقش

 المستخدمة ف  تحليل الحصائيةوالأساليي   وعينة الدراسة، ومجتمع منها الهدف من الدراسة، من العناصر مجموعة

 وفروض ومتغيرات الدراسة، عرض وتوصيف وتحليل نتائج اختبار الفروض كما يل :  الفروض، واختبار البيانات

 : منهجية الدراسة الميدانية -1

 الهدف من الدراسة: 1/1

حول   ▪ منهم  المستقصى  آراء  بين  الختلافات  أو  الفروق  تقاريتحديد  فى  الفعلى  الافصاح  ر  محتوى 

 .الشركات ومتطلبات ومحددات الافصاح بتقارير الأعمال المتكاملة

تكاملة إعداد ونشر تقارير الأعمال الم  تحديد الفروق أو الختلافات بين آراء المستقصى منهم حول دور ▪

 . ثر والفشل المالى للشركاتفى رفع دقة التنبؤ بالتع

دور الافصاح عن المعلومات المالية وغير تحديد الفروق أو الختلافات بين آراء المستقصى منهم حول   ▪

 ترشيد قرارات المستثمرين. لتقارير الأعمال المتكاملة فى المالية

 مجتمع وعينة الدراسة: 1/2   

 دراسة:مجتمع الأولآ:     

المستثمرين  يتمثل     فى جميع  الدراسة  المصرية وعددهم غير محدود ويصعي حصرهم  مجتمع  بالبورصة 

وكذلك المحللين الماليين، وذلك نظرآ لتحول التعامل فى البورصة المصرية إلى تعامل إلكترونى ومتابعة المستثمرين 

البور لجلسات  حضورهم  وعدم  الالكترونية  المواقع  عبر  اعللجلسات  إلى  إضافة  سمسرة  صة  شركات  على  تمادهم 

 الأوراق المالية لدارة استثماراتهم.

 عينة الدراسة:ثانيآ: 

  –نظرآ لظروف مجتمع البحث اعتمدت الباحثة فى جمع البيانات على عينة حكمية لفئت  البحث )المستثمرين          

ع الاستقصاء  قائمة  بنشر  الباحثة  قامت  حيث  الماليين(  فى  المحللين  النترنت  بالمستثمرين بر  الخاصة  الصفحات 

المال التحليل  إلى توزيعها على مسئولى  اكبر عدد منهم بالضافة  التى تضم  الماليين    وتم الحصول على  والمحللين 

  قوائم كانت الجابات   9قائمة استقصاء منهم    16قائمة استقصاء تم الجابة عليها ولكن قامت الباحثة بإستبعاد    186

أن   على خمسة أسئلة الجابة عليهم لابدقوائم تم الجابة    7و    والموافقة على جميع الأسئلة  ة تمامآ ثابتة بالموافق  فيهم

لسبعة قوائم لم تكن الجابة كذلك فقامت الباحثة بإستبعادهم، ويمكن  تكون غير موافق تمامآ أو غير موافق ولكن فى ا

 التالى: حو تصنيف عينة الدراسة ونسي الستجابة على الن

 تصنيف عينة الدراسة ونسب الإستجابة (: 2جدول رقم )

 القوائم الصحيحة فئات الدراسة م

 87 مستثمرين 1

 83 محللين ماليين  2

 170 الإجمالى 

 من إعداد الباحثة المصدر:                       
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 الأساليب الإحصائية المستخدمة فى التحليل:  -1/3

( باستخدام الحاسي الآل  عن الاستقصاءمن أداة الدراسة )  المجمعةتم تحليل البيانات  لاختبار صحة الفروض،  

( الاجتماعية  للعلوم  الحصائية  الحزم  برنامج  البيانات  SPSS-24طريق  وأنواع  طبيعة  ف  ضوء  أنه  ويلاحظ    ،)

المناسبة لتحل واختبار الفروض تقصاء  سالايل نتائج استمارات  اعتمد الباحث على مجموعة من الأساليي الحصائية 

 وهى: 

 Cronbach's Alpha: وذلك من خلال المقياس ألفااا كرونبااا  Reliabilityمقياس الاعتمادية )الثبات(  -1

لاختبار درجة الاتساق والصلاحية الكليااة بااين متغياارات الدراسااة، وماان المتعااارف عليااة إحصااائيا  اتساااق 

 أدن .كحد  0,6ط تصل إلى + قيمة ألفا درجة إرتبامتغيرات الدراسة عند بلوغ 

: تستخدم تلك الأدوات لعطاء صااورة (Descriptive Analysis Methods) الوصفية التحليلأدوات  -2

 عامة متكاملة عن الخصائص الحصائية لمتغيرات الدراسة، من خلال المعلمات الحصائية الآتية :

 .( Mean )المتوسط الحساب   ➢

 .(Standard Deviation)معياري الانحراف ال ➢

 .(percent Frequencies)التكرارات والنسي المئوية   ➢

 .Tests of Normalityأسلوب تبعية التوزيع الطبيعى باستخدام  -3

: ويستخدم هذا الاختبار لتحديد ماادي وجااود اختلافااات بااين  Mann-Whitney Testاختبار مان ويتني  -4

 مجتمعين مستقلين، وهما:

 .المستثمرين •

 المحللين الماليين. •

 متغيرات الدارسة: -1/4

 المتغيرات المستقلة: )تقارير الأعمال المتكاملة(  -أ

                                              (X1)                                       البعد البيئ . ➢

                                        ((X2                               البعد الاجتماعى.   ➢

 (X3)البعد الحوكمى.                                    ➢

             (X4) المخاطر واستراتيجيات مواجهتها. ➢

 X5) المعلومات المستقبلية.                           ) ➢

 المتغير التابع:  -ب

 ( Y)                                  والفشل المالىالتعثر  ➢

 

 ئية: الفروض الإحصا -1/5

لا توجد فروق ذات دلالة إحصائية بااين آراء المستقصاا  ماانهم حااول محتااوى الافصاااح الفعلااى فااى تقااارير  .أ

 الشركات ومتطلبات ومحددات الافصاح بتقارير الأعمال المتكاملة.

إحصائية بين آراء المستقص  منهم حااول مساااهمة تقااارير الأعمااال المتكاملااة فااى لا توجد فروق ذات دلالة   .ب

 لتنبؤ بالوضع المالى المستقبلى للمنشأة ومن ثم التنبؤ بالتعثر و الفشل المالى.رفع دقة ا

لماليااة وغياار لا توجد فروق ذات دلالة إحصائية بين آراء المستقصى منهم حول أهمية كلآ ماان المعلومااات ا .ج

 تقارير الأعمال المتكاملة فى ترشيد قرارات المستثمرين.الموجودة ل المالية

 ئج اختبار الفروض: عرض وتحليل نتا -2

 (: Reliabilityاختبار الثبات و الاعتمادية لمتغيرات الدراسة ) 2/1

تعد مقاييس الاعتمادية دلالة على مدى إمكانية الاعتماد على نتائج الاستبيان، ومن ثم استخدم الباحث اختبار  

كرونبا    باعتباره  Cronbach's Alphaألفا  الصلاحية  الاعت  مومعامل  مقاييس  الاتساق أكثر  على  دلالة  مادية 

بمعنى   (،0.6)إحصائية الختبار يجي ألا تقل عن    الداخلى بين متغيرات الدراسة، ومن المتعارف عليه إحصائيآ أن 

( كحد أدنى كلما زاد إمكانية الاعتماد على نتائج الاستقصاء، ويوضح الجدول  0.6أنه عندما يزيد هذا المقياس عن )

 ر كما يل :التالى نتائج هذا الاختبا
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 ( 3جدول رقم )

 تغيرات الدراسة( ومعامل الصلاحية لمCronbach's Alphaنتائج اختبار الثبات )

كود 

 المتغيرات

عدد   متغيرات الدراسة 

 العبارات 

 معامل الثبات

Cronbach'

s Alpha 

معامل 

 الصلاحية

X1-X31   ومتطلبات الشركات  تقارير  فى  الفعلى  الافصاح  محتوى 

 بتقارير الأعمال المتكاملة ومحددات الافصاح 

31 .857 926 . 

X32-X57   تقارير ونشر  إعداد  دقة  يؤدى  رفع  إلى  المتكاملة  الأعمال 

 التنبؤ بالتعثر والفشل المالى للشركات 

26  893 . 945 . 

X58-X82   فى المالية  وغير  المالية  المعلومات  عن  الافصاح  يؤدى 

 ستثمرين تقارير الأعمال المتكاملة إلى ترشيد قرارات الم 

25 845 . 919 .  

 . 963 . 928 82 قيمة ألفا الإجمالية للدراسة  

 ج التحليل الإحصائى  المصدر: نتائ      

( وأعلى قيمة 845.وفى ضوء الجدول السابق يتضح أن درجة الاعتمادية تراوحت بين أدنى قيمة وهى  )

  .( بواقع945.( و )919تراوح بين )( لكافة متغيرات الدراسة، ومعامل الصلاحية 928.( بواقع )893.)وهى 

، وهى درجة إحصائية جيدة تعكس مدى الاتساق بين متغيرات الدراسة و تدعم الثقة الدراسة( لكافة متغيرات .963)

 فى متغيرات الدراسة وتؤكد صلاحيتها لمراحل التحليل التالية. 

 :  اختبار تبعية أبعاد الدراسة للتوزيع الطبيعي -2/2

ار ضروريآ لتحديد درجة صلاحية متغيرات البحث للتحليل الحصائ  من خلال الأدوات المعلمية، يعد هذا الاختب

، لتحديد مستوى تبعية أبعاد الدراسة للتوزيع الطبيع    Kolmogorov-Smirnovو    Shapiro-Wilkوتم الاعتماد على   

 . للتوزيع الطبيع  سةمتغيرات الدرا ائية لاختبار تبعية(  القيم الحص10ويوضح الجدول رقم ) 
 ( 4جدول رقم )

 القيم الإحصائية لاختبار تبعية ابعاد الدراسة للتوزيع الطبيعي

 Shapiro-Wilk Kolmogorov-Smirnov متغيرات الدراسة 

 إحصائية 

 الاختبار 

درجة 

 الحرية 

 معنوية 

 الاختبار 

 إحصائية 

 الاختبار 

درجة 

 الحرية 

 معنوية 

 الاختبار 

الفعلى   الافصاح  ومتطلبات  محتوى  الشركات  تقارير  فى 

 ومحددات الافصاح بتقارير الأعمال المتكاملة 

976 . 170 004 . 076 . 170 017 . 

يؤدى إعداد ونشر تقارير الأعمال المتكاملة إلى رفع دقة  

 التنبؤ بالتعثر والفشل المالى للشركات 

972 . 170 002 . 069 . 170 049 . 

وغير  يؤدى   المالية  المعلومات  عن  فى  الافصاح  المالية 

 تقارير الأعمال المتكاملة إلى ترشيد قرارات المستثمرين 

980 . 170 013 . 077 . 170 015 . 

 المصدر: نتائج التحليل الحصائ 

تتبااع يتضح من نتائج القيم الحصائية لاختبااار تبعيااة المتغياارات للتوزيااع الطبيعاا  أن متغياارات الدراسااة لا 

 عتماد على الاختبارات اللامعلمية ف  المرحلة التالية من التحليل الحصائ  .التوزيع الطبيع ، ولذلك سوف  يتم الا

 ملحوظة: 

  0.05يعد توزيع المتغير طبيعيآ إذا كانت معنوية الاختبار أكبر من  

 Mann Whitney  نتائج اختبار مان ويتنى -2/3

ويتنى   مان  اختبار  بإستخدام  الباحث  الدرا  Mann Whitneyقام  فروض  احتمالية  لختبار  على  والتعرف  سة 

فى  تتمثل  الدراسة  فئتى  ولأن  الدراسة  متغيرات  حول  منهم  المستقص   أراء  بين  إحصائية  دلالة  ذات  فروق  وجود 

 محللين ماليين( تم إستخدام هذا الأسلوب الحصائ . –عينتين مستقلتين )مستثمرين 
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 ض الأول: للفر  whitney) -(Mannاختبار مان ويتنى 

الا الافصاح محتوى  ومحددات  ومتطلبات  الشركات  تقارير  فى  الفعلى  فصاح 

 بتقارير الأعمال المتكاملة

Mann 

Whitney 

(Z) 

 (Sigالمعنوية )

 . 027 -2.205- معلومات تعكس الوضع المالى الحالى للمنشأة.

 . 056 -1.911- معلومات توضح نتيجة نشاط المنشأة من ربح أو خسارة.

 .049 -1.970- ة. التغيرات فى حقوق الملكي

 . 010 -2.560- التدفقات النقدية.

 .065 -1.848- معلومات عن مراقي الحسابات و تقرير المراجعة.

 . 409 -826.- هيكل المساهمين ونسبة ملكية اعضاء مجلس الادارة.

 . 019 -2.345- اخر تشكيل لمجلس الادارة واجتماعاته. 

شكيل لها واختصاصاتها و المهام  لجنة المراجعة تتمثل فى اخر تمعلومات عن 

 الموكله لها و اعمالها خلال العام. 

-1.665- 096 . 

 . 065 -1.844- بيانات عن العاملين بالشركة. 

 495. -682.- الأرباح المقترحة التى ستوزع على المساهمين.

 717. -363.- المحيطة بها.معلومات عامة عن المنشأة والبيئة الخارجية  

حوكمة والتى تعكس هيكل الحوكمة وتكوينه ودور لجان الحوكمة  معلومات عن ال

 فى وضع الأهداف والقيم والاستراتيجيات ومدى إلتزام المنشأة بقواعد الحوكمة. 

-.643- .520 

 001. -3.269- معلومات عن نموذج أعمال المنشأة وكيفية قيام المنشأة بخلق القيمة.

لجتماعية أو الاقتصادية أو المالية التى  معلومات عن المخاطر سواء البيئية أو ا

تواجهها المنشأة بالفعل أو التى من المتوقع مواجهتها فى المستقبل و 

 استراتيجيات وآليات مواجهتها. 

-.215- .830 

استغلالها فى صالح  معلومات عن الفرص المتاحة داخليآ وخارجيآ التى يمكن 

يجيات و آليات استغلالها لصالح  المنشأة سواء الحالية أو المتوقعة و استرات

 المنشآة.

-1.508- .131 

معلومات عن الاستراتيجية الحالية للمنشأة وكذلك المخطط تفعيلها فى المستقبل 

 والطويل.المتوسط يجية للمنشأة فى الأجل القصير ووالأهداف الاسترات

-.618- .537 

يرادات و الأرباح  معلومات عن النظرة المستقبلية للإدارة وتوقعاتها حول ال

 والمؤشرات المالية لفتره مستقبلية.

-.154- .877 

معلومات عن البيئة المحيطة بالمنشأة ومدى مساهمة المنشأة فى الحفاظ عليها 

 واللتزام بقوانين حماية البيئة.

-1.235- .217 

معلومات عن المسئولية الجتماعية ودور المنشأة فى المجتمع والأنشطة التى 

 .بها المنشأة والتى تعكس مراعاتها للمجتمع بكافه عناصره تقوم

-1.427- .153 

 177. -1.351- الفصاح عن التقارير والقوائم المالية واليضاحات المتممه. 

 093. -1.680- تقرير المراجع الخارجى وتقرير مجلس الدارة.

 869. -165.- معالجة أوجه القصور الموجوده فى التقارير و القوائم المالية. 

 938. -077.- الشركة.تقديم معلومات أكثر شمولية عن 

 217. -1.235- تقديم معلومات أكثر مصداقية وموثوقية للمحللين الماليين.

السماح للمستثمرين بإتخاذ قرارات تخصيص الموارد بشكل أفضل من خلال  

 تقديم وجهة نظر أكثر شمولآ. 

-.302- .763 

المستقبلية من خلال تحسين ن على تقدير التوقعات النقدية زيادة قدرة المستثمري

 نوعية المعلومات التى يتم توفيرها ومن ثم تحسين قرارات المستثمرين.

-1.132- .258 

زيادة فهم أنشطة الشركة لأنها مصدر للمعلومات غير المالية التى تعطى نظرة  

 الحوكمة.شاملة عن الشركة والتوجه الستراتيج  ونموذج الأعمال و

-1.373- .170 
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 605. -517.- والطويل. 1توضيح قدرة الشركة على خلق القيمة على المدى القصير وال

 265. -1.115- تخفيض عدم تماثل المعلومات بين الشركة والمتعاملين فى سوق الأوراق المالية.

كاملة الستفادة من المعلومات غير المالية المفصح عنها فى تقارير الأعمال المت

يتم الفصاح عنها بشكل منفصل عن المعلومات المالية كما بشكل أكبر من أن 

 يحدث فى تقارير الاستدامة.

-2.241- .025 

خفض أو منع احتمالات قيام الدارة بإساءة استخدام سلطاتها عند قيامها بعملية  

 إدارة الأرباح.

-.084- .933 

 626. -487.- إجمالى المحور الأول 

 الإحصائي: نتائج التحليل المصدر

لقياس الفروق الجوهرية لعينتى الدراسة )المستثمرين و    Mann Whitneyفيما يل  توضيح نتائج اختبار  

المحللين الماليين( بشأن مستوى الفصاح الفعلى لتقارير الشركات وفقآ لمحددات ومتطلبات تقارير الأعمال المتكاملة 

  Zأن قيمة  ل المتكاملة وذلك من خلال الجدول السابق، ونلاحظ من نتائج مان ويتنى وكذلك مزايا تطبيق تقارير الأعما

عدم  .( الأمر الذى يؤكد على  05المعنوية )  .( وهى أكبر من مستوى626.( ومستوى المعنوية )487الجمالية بلغت )

ارير الشركات ومزايا تطبيق  معنوية بين آراء فئتى الدراسة بشأن مستوى الفصاح الفعلى لتقدلالة  وجود فروق ذات  

قب يتم  ثم  ومن  المتكاملة،  الأعمال  آراء تقارير  بين  إحصائية  دلالة  ذات  فروق  توجد  لا   " حيث  الأول  الفرض  ول 

 محددات تقارير الأعمال المتكاملة".المستقص  منهم حول مستوى الفصاح الفعلى لتقارير الشركات وفقآ لمتطلبات و 

 للفرض الثانى:   whitney) -(Mannاختبار مان ويتنى 

المتكاملة إلى رفع دقة التنبؤ بالتعثر والفشل  يؤدى إعداد ونشر تقارير الأعمال  

 المالى للشركات 

Mann 

Whitney 

(Z) 

المعنوية 

(Sig) 

يؤدى الفصاح المحاسب  البيئ  إلى توفير مصادر لحصول المنشأة على التمويل 

 اللازم. 

-.333- .739 

 963. -046.- حكومى.لمحاسب  البيئ  فى حصول المنشأة على حوافز و دعم يساهم الفصاح ا

المنشأة   تجني  عليه  يترتي  البيئ   والفصاح  البيئة  بقوانين حماية  المنشأة  إلتزام 

 للغرامات واللتزامات المالية التى قد تقع عليها نتيجة عدم إلتزامها بتلك القوانين. 

-1.477- .140 

 221. -1.224- المحاسبية.اسب  البيئ  يحسن من جودة المعلومات تطبيق الفصاح المح

للإفصاح البيئ  مردود إيجابى على قبول المجتمع للمنشأة وإقبالهم على منتجاتها  

 ومن ثم يؤثر على مبيعاتها وأدائها المالى. 

-2.125- .034 

 يؤدى الفصاح المحاسب  البيئ  إلى تحسين صوره وسمعة الشركة لدى مختلف 

 أصحاب المصالح. 

-.785- .433 

 347. -941.- يؤدى الفصاح المحاسب  البيئ  إلى تعظيم ربحية الشركة فى الأجل الطويل. 

يؤدى الفصاح المحاسب  عن المسئولية الاجتماعية إلى توفير مصادر لحصول  

 المنشأة على التمويل اللازم. 

-1.259- .208 

المسئولية عن  المحاسب   الفصاح  ع  يساهم  المنشأة  حصول  فى  لى  الاجتماعية 

 حوافز و دعم حكومى.

-.059- .953 

المجتمع   قبول  إيجابى على  له مردود  الاجتماعية  المسئولية  المنشاة عن  إفصاح 

 للمنشأة وإقبالهم على منتجاتها ومن ثم يؤثر على مبيعاتها وأرباحها.

-1.117- .264 

المعلومات  اعية يحسن من جودة  تطبيق الفصاح المحاسب  عن المسئولية الاجتم

 المحاسبية.

-.733- .464 

إلى تحسين صوره وسمعة   المسئولية الاجتماعية  المحاسب  عن  يؤدى الفصاح 

 الشركة لدى مختلف أصحاب المصالح. 

-.533- .594 

الشركة  ربحية  تعظيم  إلى  الاجتماعية  المسئولية  عن  المحاسب   الفصاح  يؤدى 

 فى الأجل الطويل. 

 

-.478- .633 
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المعلومات  يؤدى   الفصاح عن  إلى زيادة جودة  الحوكمة  الشركات لآليات  تبنى 

 المستقبلية. 

-1.007- .314 

 337. -961.- يؤدى تبنى الشركات لآليات الحوكمة إلى زيادة جودة الفصاح عن المخاطر. 

ف الماليين  والمحللين  المستثمرين  ثقة  من  يزيد  الحوكمة  بقواعد  المنشأة  ى  إلتزام 

 ومات المفصح عنها. جودة المعل

-1.512- .130 

 460. -738.- يؤدى إلتزام المنشأة بقواعد الحوكمة إلى زيادة مستوى الفصاح.

المعلومات  على  العتماد  إمكانية  إلى  الحوكمة  بقواعد  المنشأة  إلتزام  يؤدي 

المستقبلى  المالى  الوضع  بحقيقة  التنبؤ  فى  الشركات  تقارير  فى  عنها    المفصح 

 للمنشأة.

-.484- .628 

المستثمرين   ثقة  من  يزيد  مواجهتها  واستراتيجيات  المخاطر  عن  الفصاح 

 والمحللين الماليين فى الأداء المستقبلى للمنشأة. 

-1.740- .082 

الأرباح   تقلي  و  الشركة  استدامة  مدى  تحديد  إلى  المخاطر  عن  الفصاح  يؤدى 

 والتدفقات النقدية المستقبلية.

-.074- .941 

معرفة حجم الفرص والمخاطر التى تتعرض لها المنشأة ضرورى لتقييم قدرتها 

 على النمو والاستمرار وتحقيق الأرباح. 

-1.028- .304 

 251. -1.147- الفصاح عن المخاطر واستراتيجيات مواجهتها يقلل من تكلفة التمويل الخارجى. 

ثمرين والمحللين الماليين فى  المستقبلية يعزز قدرة المستالفصاح عن المعلومات  

 توقع الأرباح المستقبلية. 

-.715- .474 

الثروة   المتوقعة فى  يساعد الفصاح عن المعلومات المستقبلية فى تحديد الزيادة 

 والفرص المتاحة فى المستقبل. 

-.531- .596 

ى قدرة الشركة على الوفاء  يؤدى الفصاح عن المعلومات المستقبلية إلى تقييم مد

 الالتزامات المستحقة.ب

-.987- .324 

تعتبر المعلومات المستقبلية التى تفصح عنها المنشأة بمثابة قاعد بيانات فى غاية  

الأهمية حيث انها تساعد المستثمرين والمحللين الماليين فى إعداد توقعات للسوق  

 فى المستقبل.

-.737- .461 

 551. -596.- المحور الثانى إجمالى 

 ائج التحليل الإحصائيالمصدر: نت

لقياس الفروق الجوهرية لعينتى الدراسة )المستثمرين و    Mann Whitneyفيما يل  توضيح نتائج اختبار  

ونشر تقارير الأعمال المتكاملة فى رفع دقة التنبؤ بالتعثر والفشل المالى للشركات   المحللين الماليين( بشأن دور إعداد

المعنوية    .( ومستوى596الجمالية بلغت )  Zحظ من نتائج مان ويتنى أن قيمة  وذلك من خلال الجدول السابق، ونلا

عدم وجود فروق ذات معنوية بين آراء فئتى    على  .( الأمر الذى يؤكد 05.( وهى أكبر من مستوى المعنوية )551)

المالى للشركات، ومن ثم  ونشر تقارير الأعمال المتكاملة فى رفع دقة التنبؤ بالتعثر والفشل    الدراسة بشأن دور إعداد 

ونشر   وق ذات دلالة إحصائية بين آراء المستقص  منهم حول دور إعداديتم قبول الفرض الثانى حيث " لا توجد فر

 ."تقارير الأعمال المتكاملة فى رفع دقة التنبؤ بالتعثر والفشل المالى للشركات

 

 فرض الثالث: لل  whitney) -(Mannاختبار مان ويتنى 

الأعمال المتكاملة صاح عن المعلومات المالية وغير المالية فى تقارير  دور الإف 

 فى ترشيد قرارات المستثمرين 

Mann 

Whitney 

(Z) 

المعنوية 

(Sig) 

يساعد الفصاح المحاسب  البيئ  فى تقييم البدائل الاستثمارية لختيار البديل  

 المناسي من بين البدائل المتاحة.

-.997- .319 

 142. -1.467- المنشأة للقضايا البيئية. اح المحاسب  البيئ  دليلآ على إدراك يعتبر الفص

يعتبر الفصاح المحاسب  البيئ  هامآ لوقوف مستخدمى تقارير الشركات على 

 الآثار البيئية للشركة.

-1.530- .126 
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يقبل المستثمرون على الاستثمار فى الشركات التى تراعى البيئة المحيطة وتلتزم  

 انين حماية البيئة.بقو

-1.559- .119 

 725. -352.- هل توافق على استثمار أموالك فى منشأة تسبي أضرارآ بيئية؟ 

يساعد تبنى استراتيجيات المسئولية الجتماعية على خلق قيمة للمنشأة على  

 المدى الطويل. 

-.586- .558 

تمرارية المنشأة قيام المنشأة بالفصاح عن المسئولية الجتماعية يعد مؤشر لس

 أهدافها. وتحقيق 

-1.105- .269 

يعتبر الفصاح عن المسئولية الجتماعية دليلآ على إدراك المنشأة لأهمية  

 المجتمع وتأثرها وتأثيرها فيه.

-.775- .439 

يقبل المستثمرون على الاستثمار فى الشركات التى تراعى المجتمع بعناصره  

 جتماعية. المختلفة وتلتزم بمسئوليتها الا

-.723- .470 

 872. -161.- ل توافق على استثمار أموالك فى شركة تسبي أضرارآ للمجتمع؟ه

تطبيق قواعد الحوكمة يزيد من ثقة المستثمرين والمحللين الماليين فى المعلومات 

 المفصح عنها فى تقارير الشركات.

-.394- .694 

والدارى،  جني الفشل المالى  تزيد فاعلية الحوكمة من فاعلية إتخاذ القرار وت

 ومن ثم يميل المسثمرون للإستثمار فى الشركات التى تلتزم بقواعد الحوكمة.

-.918- .359 

كلما اتصفت التقارير بالشفافية كلما دل ذلك على مصداقيتها، والتى تقاس بكثافة 

 الفصاح وتطبيق قواعد الحوكمة.

-.124- .901 

مة الشركة على المدى  مات متكاملة عن قيتساعد الحوكمة على تقديم معلو

 الطويل.

-.955- .339 

تؤدى المعاملة المتكافئة لجميع المساهمين كأحد مبادئ الحوكمة إلى زيادة ثقة 

 المستثمرين فى أسواق المال.

-.408- .683 

 895. -132.- هل توافق على استثمار أموالك فى شركة لا تلتزم بتطبيق قواعد الحوكمة؟

المحاسبى عن المخاطر المستثمرين والمحللين الماليين على  الفصاح  يساعد

تقدير حجم وتوقيت التدفقات النقدية المستقبلية للشركة ومدى استدامة عملياتها  

 والتنبؤ بعوائد الأسهم مما ينعكس على كفاءة القرارات الاستثمارية.

-.556- .578 

اطر التى تتعرض لها  اصة بالمختتأثر قرارات المستثمرين بنقص المعلومات الخ

 الصناعة بصفة عامة والمنشأة موضوع القرار الاستثمارى بصفة خاصة. 

-.854- .393 

الفصاح عن المعلومات الستراتيجية الداخلية له دور فى ترشيد قرارات 

 المستثمرين. 

-.642- .521 

المالى  ع الفصاح عن المخاطر واستراتيجيات مواجهتها يساهم فى التنبؤ بالوض

 المستقبلى للمنشأة بشكل أدق ومن ثم ترشيد قرارات الستثمار. 

-.891- .373 

هل توافق على استثمار أموالك فى شركة لا تقوم بالفصاح عن المخاطر 

 المحيطة بها سواء الحالية أو المحتملة والتى قد تؤثر على وضعها المالى. 

-.301- .764 

يساعد فى تقليل درجة عدم التماثل فى ة الفصاح عن المعلومات المستقبلي 

 المعلومات بين المديرين والمستثمرين.

-.015- .988 

يهتم المحللون الماليون بالمعلومات المستقبلية لرفع دقة التوقعات والتنبؤات  

 وتخفيض مخاطر عدم التأكد.

-1.263- .206 

قعة فى الثروة المتويهتم المستثمرون بالمعلومات المستقبلية لتحديد الزيادة 

 والفرص المتاحة فى المستقبل. 

-.985- .325 

 691. -397.- الفصاح عن المعلومات المستقبلية يساعد فى عملية اتخاذ القرار. 

 966. -042.- إجمالى المحور الثالث 

 المصدر: نتائج التحليل الإحصائي
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اختبار   نتائج  توضيح  يل   الجوهرية  Mann Whitneyفيما  الفروق  و    لقياس  )المستثمرين  الدراسة  لعينتى 

ترشيد  فى  المتكاملة  الأعمال  تقارير  فى  المالية  المالية وغير  المعلومات  الفصاح عن  دور  بشأن  الماليين(  المحللين 

.( 042)الجمالية بلغت    Zقرارات المستثمرين وذلك من خلال الجدول السابق، ونلاحظ من نتائج مان ويتنى أن قيمة  

المعنوية ) 966)  ومستوى  المعنوية  مستوى  من  أكبر  وهى  يؤكد  05.(  الذى  الأمر  ذات  على  .(  فروق  وجود  عدم 

فى تقارير الأعمال المتكاملة    معنوية بين آراء فئتى الدراسة بشأن دور الفصاح عن المعلومات المالية وغير المالية 

د فروق ذات دلالة إحصائية بين آراء رض الثالث حيث " لا توجترشيد قرارات المستثمرين، ومن ثم يتم قبول الف  فى

ترشيد   فى  المتكاملة  الأعمال  تقارير  فى  المالية  وغير  المالية  المعلومات  عن  الفصاح  دور  حول  منهم  المستقص  

 ."قرارات المستثمرين

 تحليل الارتباط بين متغيرات الدراسة: -2/4

الجزء هذا  فى  الباحث  وتحليل    يتناول  ارتباط  عرض  معامل  وذلك  سونبيرنتائج  الدراسة،  محاور  بين 

للتعرف على قوة واتجاه ومعنوية العلاقة بين محاور الدراسة، فكلما اقتربت قيمة معامل الارتباط من الواحد الصحيح  

ة وتدل  كلما دل ذلك على قوة الارتباط بين المحاور الرئيسية للدراسة، وتدل الاشارة الموجبة على أن العلاقة طردي

 ت الارتباط بين محددات الدراسة: على أن العلاقة عكسية، ويوضح الجدول التالى مصفوفة معاملا الشارة السالبة

 ( 5جدول رقم )

 مصفوفة معاملات الارتباط بين محاور الدراسة

الافصاح   أبعاد الدراسة  محتوى 

تقارير   فى  الفعلى 

ومتطلبات   الشركات 

الافصاح   ومحددات 

الأعمال  بتقارير  

 المتكاملة 

إعداد ونشر    يؤدى 

الأعمال   تقارير 

رفع   إلى  المتكاملة 

بالتعثر   التنبؤ  دقة 

المالى   والفشل 

 للشركات 

عن   الافصاح  يؤدى 

وغير   المالية  المعلومات 

المالية فى تقارير الأعمال  

ترشيد   إلى  المتكاملة 

 قرارات المستثمرين 

الشركات   تقارير  فى  الفعلى  الافصاح  محتوى 

بتقارير  ومتطل الافصاح  ومحددات  الأعمال  بات 

 المتكاملة 

1 434 . 467 . 

إلى   المتكاملة  الأعمال  تقارير  ونشر  إعداد  يؤدى 

 رفع دقة التنبؤ بالتعثر والفشل المالى للشركات 

 1 629 . 

وغير   المالية  المعلومات  عن  الافصاح  يؤدى 

ترشيد   إلى  المتكاملة  الأعمال  تقارير  فى  المالية 

 المستثمرين قرارات 

  1 

 حليل الإحصائي . المصدر : نتائج الت

معاملات   وتراوحت  الدراسة،  أبعاد  بين  معنوية  طردية  ارتباط  علاقة  وجود  السابق  الجدول  من  يتضح 

 (. 0.01.( وجميعها دالة إحصائيآ عند مستوى  معنوية )629.( ، )434الارتباط بين )
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 والتوصيات البحثية: النتائج رابعآ: 

 نتائج البحث:  -1

 خلال الدراسة النظرية والميدانية إلى مجموعة من النتائج يمكن توضيح أهما فيما يلى: توصل الباحث من 

تسهم تقارير الأعمال المتكاملة فى تلافى أوجه القصور الموجوده فى التقارير والقوائم المالية مما يزيد  ▪

مختلف أصحاب المنفعة المترتبه على الفصاح عن تلك التقارير ل  من جودة الافصاح المحاسبى وتعظيم

 المصالح. 

والمستثمرين   ▪ عامة  بصفه  المصالح  أصحاب  مختلف  يحتاجه  ما  كافة  المتكاملة  الأعمال  تقارير  توفر 

بصفة خاصة من معلومات، حيث يحتاج قرار الاستثمار إلى العديد من المعلومات غير المالية بجاني  

بيئية   معلومات  مثل  قراراته  على  تؤثر  والتى  المالية  الحوكمة المعلومات  عن  ومعلومات  واجتماعية 

واستراتيجية المنشأة والمخاطر التى تواجهها الشركة وغيرها من المعلومات غير المالية التى توفرها 

احتياجاته بين  المعلوماتية  الفجوة  سد  إلى  يؤدى  مما  المتكاملة،  الأعمال  وبين  تقارير  المعلومات  من  م 

 رشيد قرارات المستثمرين.افصاحات إدارة الشركة ومن ثم ينعكس على ت

الأعمال ونشر تقارير    اتفقت فئتى الدراسة )المستثمرين والمحللين الماليين( على الدور الذى يلعبه إعداد ▪

عند تطبيق اختبار    .Sigالمتكاملة فى رفع دقة التنبؤ بالتعثر والفشل المالى للشركات، حيث بلغت قيمة  

( ويتنى  المع551مان  أكبر من مستوى  ).( وهى  فروق 05نوية  عدم وجود  على  يؤكد  الذى  الأمر   ).

إعداد دور  بشأن  الدراسة  فئتى  آراء  بين  إحصائية  الأعمال    ذات  تقارير  دقة  ونشر  رفع  فى  المتكاملة 

ذات  الثانى حيث " لا توجد فروق  الفرض  قبول  تم  ثم  ، ومن  للشركات  المالى  بالتعثر والفشل  التنبؤ 

ونشر تقارير الأعمال المتكاملة فى رفع دقة    منهم حول دور إعداد  دلالة إحصائية بين آراء المستقص 

 التنبؤ بالتعثر والفشل المالى للشركات. 

اسة )المستثمرين والمحللين الماليين( على دور الفصاح عن المعلومات المالية وغير اتفقت فئتى الدر ▪

الم المتكاملة فى ترشيد قرارات    .Sigستثمرين، حيث بلغت قيمة  المالية الموجودة فى تقارير الأعمال 

 ( اختبار مان ويتنى  المعنوية )966عند تطبيق  أكبر من مستوى  الذى يؤكد عدم 05.( وهى  الأمر   ).  

المالية  المعلومات  عن  الفصاح  دور  بشأن  الدراسة  فئتى  آراء  بين  إحصائية  دلالة  ذات  فروق  وجود 

إلى ترشيد قر المتكاملة  الأعمال  تقارير  فى  المالية  الفرض وغير  قبول  تم  ثم  المستثمرين، ومن  ارات 

لفصاح عن  الثالث حيث " لا توجد فروق ذات دلالة إحصائية بين آراء المستقص  منهم حول دور ا

 المعلومات المالية وغير المالية فى تقارير الأعمال المتكاملة فى ترشيد قرارات المستثمرين.

مح ▪ بين  العلاقة  ومعنوية  واتجاه  قوة  مدى  قياس  معاملات تم  مصفوفة  إعداد  خلال  من  الدراسة  اور 

الدراس أبعاد  بين  معنوية  طردية   ارتباط   علاقة  وجود  على  أكدت  والتى  تراوحت الارتباط  حيث  ة، 

 . (0.01.( وجميعها دالة إحصائيآ عند مستوى  معنوية )629.( ، )434معاملات الارتباط بين )

 وصيات البحث: ت -2

 والميدانية توصل الباحث إلى بعض التوصيات أهمها:  ى ضوء النتائج النظريةف 

المحاسبية بإصدار معيار  ضرورة   ▪ بالمعايير  المختصة  الجهات  بالفصاح عن  قيام  الشركات  يلزم  محاسب  

 تقارير الأعمال المتكاملة ووضع ذلك ضمن شروط القيد فى سوق الأوراق المالية. 

الدور ▪ أهمية  لشرح  عمل  ورش  و  تعريفية  ندوات  المالية   عقد  غير  المعلومات  عن  الفصاح  يؤديه  الذى 

للمن المستقبلى  المالى  بالوضع  التنبؤ  فى  المالية  المعلومات  قرارات  بجاني  ترشيد  على  ذلك  وانعكاس  شأة 

 المستثمرين. 

الأعمال   ▪ تقارير  معلومات  من  الستفادة  كيفية  حول  الماليين  والمحللين  للمستثمرين  تدريبية  دورات  عقد 

 فى اتخاذ قرارات الاستثمار.المتكاملة 

دون   ▪ فقط  المالية  المعلومات  على  اعتمادآ  الاستثمار  قرار  اتخاذ  نمط  تغيير  المعلومات  ضرورة  إلى  النظر 

 غير المالية حيث أن هناك تأثير وعلاقة قوية بين المعلومات غير المالية والأداء المالى المستقبلى للمنشأة. 
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